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Anlagenver zeichnis

Depotbestétigung der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, Frankfurt am
Main, vom 13. Mai 2024 tber die Anzahl der von der Instapro | AG gehaltenen
Aktien an der Instapro Il AG

Schreiben der Instapro | AG an den Vorstand der Instapro II AG vom 27. Marz
2024 (Verlangen nach 8§62 Abs. 5 Satz1 UmwG i.V.m. 8§ 327a Abs. 1 Satz 1
AktG)

Urkunde des Verschmelzungsvertrags zwischen der Instapro | AG und der
Instapo Il AG (UVZ-Nr. 1616/2024 des Notars Dr. Joachim Tebben, mit Amtssitz
in Dussel dorf)

Gutachtliche Stellungnahme der BDO AG  Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Hanauer Landstral3e 115, 60314 Frankfurt am Main, zum Unternehmenswert der
Instapro Il AG und zur Ermittlung der angemessenen Barabfindung gemal3 § 62
Abs. 5UmwG i.V.m. 88 327aff. AktG zum 26. Juni 2024 vom 13. Mai 2024

Schreiben der Instapro | AG an den Vorstand der Instapro 1| AG vom 13. Mai 2024
(konkretisiertes Verlangen nach 8§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m. 8§ 327a Abs. 1
Satz 1 AktG)

Gewadhrleistungserkldrung der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland,
Frankfurt am Main, vom 13. Mai 2024 gemal3 § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m.
§ 327b Abs. 3 AktG

Entwurf des Ubertragungsbeschlusses gema § 62 Abs. 5 Satz 8 i.V.m. § 327a
Abs. 1 Satz 1 AktG



Zur Unterrichtung der Hauptversammlung der Instapro Il AG, einer im Handelsregister des
Amtsgerichts Dusseldorf  unter HRB 90821 eingetragenen, nicht  bdrsennotierten
Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Dusseldorf ("Instapro [1™), Uber den geplanten
Ausschluss der Minderheitsaktiondre der Instapro |l erstattet die Instapro | AG, eine im
Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 104300 eingetragene, nicht
borsennotierte Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Dusseldorf (nachfolgend auch
"Instapro 1" oder "Hauptaktionarin"), geméa 862 Absatz5 Satz8 Umwandlungsgesetz
(UmwG) i.V.m. 8 327c Abs. 2 Satz 1 Aktiengesetz (AktG) den nachfolgenden Bericht, in dem die
Voraussetzungen fir die Ubertragung der Aktien der tibrigen Aktionére der Instapro |1 neben der
Instapro | ("Minderheitsaktionare") dargelegt und die Angemessenheit der Barabfindung
erlautert und begrindet werden.

A. Einleitung

Das im Handelsregister engetragene Grundkapital der Instapro [l betrégt
EUR 11.625.466,00 und ist eingeteilt in 11.625.466 auf den Inhaber lautende Stlickaktien
("Instapro I1-Aktien"), mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je
Aktie. Die Instapro | hdt zum Ablauf des Tages vor der Unterzeichnung des vorliegenden
Berichts unmittelbar 10.932.751 Instapro 11-Aktien (siehe die Depotbestétigung der BNP
Paribas S.A. Niederlassung Deutschland mit Sitz in Frankfurt am Main ("BNP Paribas")
vom 13. Mai 2024, as Anlage 1). Die Instapro Il hdlt keine eigenen Aktien im Sinne des
862 Abs. 1 Satz 2 UmwG. Die Instapro | ist damit mit rund 94,04% am Grundkapital der
Instapro |1 beteiligt. Der Instapro | gehdren somit mehr als neun Zehntel des Grundkapitals
der Instapro 11; sieist damit Hauptaktionérin im Sinnevon 8§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG. Die
Instapro | und die Instapro Il beabsichtigen, das Vermdgen der Instapro Il als Ganzes im
Wege der Verschmelzung durch Aufnahme auf die Instapro | zu Ubertragen. Im
Zusammenhang mit der Verschmelzung soll ein Ausschluss der Minderheitsaktionére
gemal3 § 62 Abs. 5 UmwG i.V.m. 88 327abis 327f AktG erfolgen.

Mit Schreilben vom 27. Méarz 2024 hat die Instapro | dem Vorstand der Instapro Il
mitgeteilt, dass sie zum Zwecke der Vereinfachung der Konzernstruktur ene
Verschmelzung der Instapro Il auf die Instapro | beabsichtige, und geméald § 62 Abs. 5
Satz 1 UmwG i.V.m. 8 327a Abs. 1 AktG an den Vorstand der Instapro Il das Verlangen
gerichtet, dass innerhalb von drei Monaten nach Abschluss des Verschmelzungsvertrags
die Hauptversammlung der Instapro |1 die Ubertragung der Aktien der Gibrigen Aktionare
(Minderheitsaktionare) der Instapro 1l auf die Instapro | as Hauptaktiondrin gegen
Gewdahrung einer angemessenen Barabfindung beschliefdt. Eine Kopie des Schreibens der
Instapro | vom 27. Mé&rz 2024 ist diesem Bericht als Anlage 2 beigefugt.



Die Instapro Il und die Instapro | haben den Inhalt des Verschmelzungsvertrags diskutiert
und abgestimmt, und die Instapro | hat der Instapro 1l am 24. April 2024 einen ersten
Entwurf des Verschmelzungsvertrags Ubermittelt. Nachdem die endgultige Fassung des
Verschmel zungsvertrags zwischen den Parteien abgestimmt wurde, haben die Instapro |
und die Instapro || am 14. Mai 2024 einen Vertrag Uber die Verschmelzung der Instapro ||
auf die Instapro | zur Niederschrift des Notars Dr. Joachim Tebben mit Amtssitz in
Dusseldorf abgeschlossen. Der Verschmelzungsvertrag enthélt die Angabe, dass im
Zusammenhang mit der Verschmelzung ein Ausschluss der Minderheitsaktionare der
Instapro Il erfolgen soll. Eine Kopie der notariellen Urkunde des V erschmelzungsvertrags
ist diesem Bericht als Anlage 3 beigefigt.

Dielnstapro | hat die angemessene Barabfindung gemai’ § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 8 327b
Abs. 1 Satz 1 AktG, die den Minderheitsaktionaren der Instapro |l fir die Ubertragung
ihrer Aktien auf die Instapro | als Hauptaktionérin zu zahlen ist, auf der Grundlage ener
von der BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hanauer Landstral3e 115, 60314
Frankfurt am Main, ("BDO") erstellten gutachtlichen Stellungnahme zum
Unternehmenswert der Instapro 11, Dusseldorf, und zur Ermittlung der angemessenen
Barabfindung gemdl3 8§ 62 Abs. 5 UmwG i.V.m. 88 327a ff. AktG zum 26. Juni 2024
("Gutachtliche Stellungnahme™) festgelegt, die diesem Bericht as Anlage 4 beigefiigt
ist. Ndhere Angaben und Erlauterungen zum Unternehmenswert der Instapro 11 und zur
Ermittlung der angemessenen Barabfindung gemald 8§ 327b Abs. 1 Satz1 AktG zum
Bewertungsstichtag am 26. Juni 2024 als dem Tag der Hauptversammlung, die Uber die
Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére Beschluss fassen soll, sind auch in
Abschnitt H. dieses Berichts enthal ten.

Nach Festlegung der Hohe der Barabfindung hat die Instapro | ihr Verlangen gemal3 § 62
Abs. 1und Abs. 5UmwGi.V.m. § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG mit dem alsAnlage 5inKopie
beigefigten Schreiben vom 13. Ma 2024 gegenuber dem Vorstand der Instapro Il
konkretisiert.

Zudem hat die Instapro | dem Vorstand der Instapro Il eine Gewahrleistungserklarung der
BNP Paribas vom 13. Mai 2024 Ubermittelt. Durch diese Erklérung hat die BNP Paribas
gemald § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. 8§ 327b Abs. 3 AktG die Gewahrleistung fur die
Erflllung der Verpflichtung der Instapro | tbernommen, den Minderheitsaktiondren der
Instapro 11 nach Eintragung des Ubertragungsbeschlusses unverziiglich die festgelegte
Barabfindung fir die Gbergegangenen Aktien zu zahlen. Diese Gewahrleistungserklarung
ist diesem Bericht als Anlage 6 beigefiigt.

Die Angemessenheit der Barabfindung wurde durch die RSM Ebner Stolz GmbH & Co.
KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Kdln, Holzmarkt 1,



50676 Koln ("RSM Ebner Stolz"), geprift, die das Landgericht Dusseldorf auf Antrag der
Instapro | durch Beschluss vom 3. April 2024, abgeéndert durch Beschluss vom 5. April
2024 (Aktenzeichen: 33 O 39/24), as sachverstandigen Prifer der Angemessenheit der
Barabfindung und der Verschmelzung ausgewdahlt und bestellt hat. RSM Ebner Stolz
erstattet einen gesonderten Prufungsbericht tUber die Angemessenheit der Barabfindung
gemald 8 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 8 327c Abs. 2 Satz 2 bis4 AktG, der ebenfalls— ebenso
wie der von RSM Ebner Stolz erstellte Verschmelzungsprifungsbericht — von der
Einberufung der Hauptversammlung an in den Geschéftsraumen der Instapro | zur Einsicht
der Aktiondre ausliegt und auf der Internetseite der Instapro Il (www.instapro-ii.de)
zuganglich ist.

Die ordentliche Hauptversammlung der Instapro |1 soll am 26. Juni 2024 die Ubertragung
der Aktien der Minderheitsaktionére auf die Hauptaktionarin Instapro | gegen Gewahrung
der von der Hauptaktiondrin festgelegten Barabfindung beschlief3en. Der Entwurf des
Ubertragungsbeschlusses ist diesem Bericht als Anlage 7 beigefiigt.
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Instaproll

Uberblick Uber dielnstaproll

Die Instapro Il ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz in
Dusseldorf, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB
90821. Die Geschaftsanschrift lautet Franklinstr. 28/29, 10587 Berlin, Deutschland. Das
Geschéaftgahr der Instapro 11 ist das Kaenderjahr.

Die Instapro Il wurde am 19. August 2020 a's sogenannte Vorratsgesellschaft unter der
Firma Rheingoldhohe 55. V V AG gegrindet und am 26. August 2020 im Handel sregister
des Amtsgerichts Disseldorf eingetragen. Am 14. Januar 2021 erwarb die Instapro |
insgesamt 100 % der Aktien der damals noch unter Rheingoldhdhe 55. V V AG
firmierenden InstaproIl. Am 19. Januar 2021 beschloss die Hauptversammlung der
Instapro 11 die Anderung der Satzung der Instapro |1, einschlielich der Anderung der
Firma und des Unternehmensgegenstands. Die Anderung der Satzung und damit auch der
Firma wurde am 15. Februar 2021 unter Offenlegung der wirtschaftlichen Neugriindung
zur Eintragung in das Handelsregister beim Amtsgericht Disseldorf angemeldet. Diese
Satzungsénderung ist am 22. Februar 2021 in das Handel sregister eingetragen und damit
wirksam geworden.

Anfang Juni 2021 wurden der Instapro 11 von ihrer damaligen aleinigen Aktionérin, der
Instapro I, jeweils 100% der Geschéftsanteile an der Werkspot B.V ., Tilburg, Niederlande,
der Home Advisor Limited, London, Vereinigtes Konigreich, und der Travaux.com S.ar.l.,
Aix-en-Provence, Frankreich, tbertragen. Die Ubertragung der Geschaftsanteile an der
Werkspot B.V. und der Travaux.com S.ar.l. efolgte dabei im Rahmen ener
Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen. Die Ubertragung der Geschéftsanteile an der
HomeAdvisor Limited erfolgte als Einbringung in die Kapitalriicklage.

Am 29. August 2022 wurde die Verschmelzung der MyHammer Holding AG mit Sitz in
Berlin (AG Charlottenburg, HRB 122010B) auf die Instapro 1l wirksam. Mit
Wirksamwerden der Verschmelzung erwarb die Instapro Il u.a. samtliche Anteile an der
MH Handwerksleistungen Berlin UG (haftungsbeschrankt) mit Sitz in Berlin sowie an der
MyHammer GmbH (vormals MyHammer AG) mit Sitz in Berlin.
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Unter nehmensgegenstand

Satzungsméalliger Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb und die Leitung von
Unternehmen und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen, dieinsbesonderein
folgenden Geschéftsfeldern im In- und/oder Ausland tétig sind:

e FErbringung und Vermarktung von Internet-, Werbeagentur- und
Mediendienstleistungen aller Art,

e Vermittlungsdienstleistungen in allen Bereichen, insbesondere Handwerk, Handel
und Dienstleistungen,

e Betrieb von eigenen und fremden Internetportalen bzw. Webseiten sowie von
mobilen (Telefon-)Diensten,

e Dienstleistungen auf dem  Gebiet der  Kommunikationss  und
Informationstechnol ogie,

e Beratung bei und Entwicklung der Datenverarbeitung sowie die Erstellung und der
Vertrieb von Erzeugnissen der Datenverarbeitung.

Gemal3 ihrer Satzung kann die Instapro 11 ale Geschéfte und Mal3nahmen betreiben, die
geeignet sind, dem Unternehmensgegenstand mittelbar oder unmittelbar zu dienen. Zu
diesem Zweck kann die Instapro Il im In- und Ausland andere Unternehmen errichten,
Ubernehmen, sich an ihnen beteiligen und ihre Geschdfte flhren sowie
Zweigniederlassungen unter gleicher oder anderer Firma errichten.

Kapital und Aktionéare
1. Grundkapital

Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der Instapro Il betrégt
EUR 11.625.466,00, eingeteilt in 11.625.466 auf den Inhaber lautende Stlickaktien
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Die
Aktien der Instapro Il sind weder zum Handel im regulierten Markt einer Borse
zugel assen noch werden sieim Freiverkehr einer Bérse gehandelt.

2. Aktionére

Die Instaprol hélt insgesamt 10.932.751 Instapro ll-Aktien (siehe die
Depotbestétigung der BNP Paribas als Anlage 1), was einem rechnerischen Anteil
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am Grundkapital der Instapro Il von ca 94,04% entspricht. Die verbleibenden
Instapro I1-Aktien befinden sich in Streubesitz.

3. Genehmigtes K apital

Aufgrund 8 4 Abs. 3 der Satzung ist der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 12. April 2027 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu
EUR 3.525.000 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu insgesamt
3.525.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
zu erhdhen.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt
der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Die neuen
Aktien sind den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Das Bezugsrecht kann den
Aktiondren nach Mal’3gabe von 8§ 186 Abs. 5 AktG auch mittelbar gewahrt werden.
Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Fallen auszuschlielsen:

e inBezug auf Spitzenbetrége;

e bei Kapitaerhthungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zur Gewahrung
von Aktien zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen
an Unternehmen sowie auch zum Zwecke des Erwerbs von Rechten,
insbesondere Nutzungsrechten an Software.

Organeund Vertretung

Der Vorstand der Instapro Il bestent nach § 6 der Satzung der Instapro Il aus einem
Mitglied oder aus mehreren Mitgliedern, wobel der Aufsichtsrat der Instapro 11 die Zahl
der Vorstandsmitglieder bestimmt und einen Vorsitzenden ernennen kann. Die
Gesellschaft wird gemal3 8 8 der Satzung, sofern nur ein Vorstandsmitglied bestellt ist, von
diesen alein vertreten. Sind mehrere V orstandsmitglieder bestellt, so wird die Gesell schaft
durch zwel Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem
Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat  kann durch Beschluss einzelnen
Vorstandsmitgliedern Einzelvertretungsbefugnis ertellen sowie vom Verbot der
Mehrfachvertretung geméai3 § 181 2. Alt. BGB befreien.

Der Vorstand der Instapro Il besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern: Samantha Morin
und Kelly Yamamoto.
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Der Aufsichtsrat der Instapro 11 besteht gem&3 8§ 9 Abs. 1 der Satzung aus drei Mitgliedern,
die von der Hauptversammlung gewéhlt werden. Der Aufsichtsrat besteht derzeit aus
folgenden Mitgliedern: Dr. Christoph Partsch (Vorsitzender), Eliza Sonia Johnston und
Jeffrey W. Kip.

Geschéftstatigkeit und wesentliche Betelligungen

Instapro Il ist eine reine Holdinggesellschaft ohne eigenes operatives Geschéaft. Sie halt
ausschliefdich  unmittelbare  Betelligungen an den unter B.l  genannten
Konzerngesellschaften (Instapro 1l zusammen mit ihren Konzerngesellschaften, die
"Instapro |I-Gruppe"). Diese betreiben insbesondere digitale Marktplatze fir
Handwerks- und Dienstleistungsauftrage in verschiedenen europdischen Landern. Die
betriebenen Internetplattformen bilden dabei eine Schnittstelle zur Vermittlung von
Auftrdgen zwischen Auftraggebern, Handwerkern und sonstigen Dienstleistern (B2C). Das
Leistungsangebot beinhaltet dabel sowohl komplette Baumal3nahmen als auch einzelne
Reparaturen, Renovierungen und Umziige.

Die Werkspot B.V. betreibt einen solchen digitalen Marktplatz im niederlandischen Markt
und ist in geringem Umfang auch im italienischen Markt aktiv. Sie ist die MarktfUhrerin
im niederlandischen Markt fir die digitale Vermittlung von Handwerks- und
Dienstlei stungsauftragen.

DieHome Advisor Limited ist selbst nicht operativ tétig. Unmittelbare Tochtergesel | schaft
der Home Advisor Limited ist die MyBuilder Limited. Die MyBuilder Limited betreibt
einen digitalen Marktplatz fur Verbraucher, Handwerker und sonstige Dienstleister zur
Vermittlung von Handwerks- und Dienstleistungsauftrégen im britischen Markt.

Die Travaux.com S.ar.l. betreibt ebenso einen digitalen Marktplatz fir Verbraucher,
Handwerker und sonstige Dienstleister zur Vermittlung von Handwerks- und
Dienstleistungsauftragen und ist Marktfihrerin im franzosischen Markt.

Die MyHammer GmbH betreibt einen digitalen Marktplatz fur Verbraucher, Handwerker
und sonstiger Dienstleister zur Vermittlung von Handwerks- und Dienstlei stungsauftrégen
in Deutschland und Osterreich. Sie ist Marktfilhrerin im deutschen Markt fur die digitale
Vermittlung von Handwerks- und Dienstlei stungsauftragen.

Die MH Handwerksleistungen Berlin UG (haftungsbeschrénkt) hat bisher noch keine
Geschéaftstatigkeit aufgenommen.
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Nach dem Jahresabschluss der Instapro I zum 31. Dezember 2023 ergab sich fir
die Instapro Il ein Bilanzverlust in Héhe von EUR 126,15 Mio.

Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick tiber wesentliche Kennzahlen der
Instapro 11 der vergangenen drei Geschéftsjahre. Die einzelnen Kennzahlen sind
insbesondere den nach 88 242 ff. und 88 264 ff. HGB sowie den einschl&gigen
Vorschriften des AktG erstellten Jahresabschllissen der Instapro 11 der jewelligen

Geschéftg ahre entnommen.

Kennzahlen (in Mio. EUR) 2023 2022 2021°
Anlagevermégen 140,71 265,34 220,20
Umlaufvermégen 0,67 1,53 0,58
Bilanzsumme 141,38 266,87 220,78
Eigenkapital 116,62 242,48 220,25
Eigenkapitalquote in % der 82,49 90,86 99,76
Bilanzsumme

Ruckstellungen 0,19 0,24 0
Verbindlichkeiten 24,57 24,15 0,53
Mitarbeiter (Anzahl) * 0 0 0

T Werte vor Verschmelzung der MyHammer Holding AG auf die Instapro I1.

* Nur Mitarbeiter mit unbefristeten Arbeitsvertrdgen; Jahresdurchschnitt.

Die Gewinn- und Verlustrechnungen der Instapro Il fir die Geschéftgahre 2021,
2022 und 2023 stellen sich wie folgt dar:

Wertpapiere des Umlaufvermogens

In TEUR 2023 2022 | 2021
Rohergebnis 207,70 | 44599 | 440
Personalaufwand 22,80 | 352,48 -
Sonstige betriebliche Aufwendungen 27422 | 291,47 | 4,90
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége 341 1,40 -
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf 124.629,43 - -




VII.

VIII.

15

In TEUR 2023 2022 | 2021

- davon im GJ 2023 aulRerplanmaiiige

Abschreibungen auf Finanzanlagen

EUR 124.629,43 -

Zinsen und @hnliche Aufwendungen 1.144,88 96,71| 0,25

Ergebnis nach Steuern -125.860,22 | -293,27 | -0,75

Jahresfehlbetrag 125.860,22 | 29327 | 0,75

Verlustvortrag aus dem Vorjahr 294,01 0,75 -

Bilanzverlust 126.154,23 | 294,01 | 0,75
2. Geschéftsentwicklung und Ergebnissituation im laufenden Geschéfts ahr

2024

Im ersten Quartal des laufenden Geschéftgahrs 2024 lag das EBITDA der Insta
pro Il bei EUR 0,07 Mio. Das entspricht 83% des EBITDA im gleichen Zeitraum
des Vorjahres. Der Nettoverlust der Instapro Il belief sich im ersten Quartal des
laufenden Geschéftgjahres 2024 auf EUR 0,27 Mio. Das entspricht 62% des Net-
toverlustsim gleichen Zeitraum des Vorjahres.

Mitarbeiter und Mitbestimmung

Die Instapro Il besch&ftigt keine Mitarbeiter.

Konzernrechtliche Einbindung der Instapro |1

Die Instapro Il ist ein unmittelbar von der Instapro | und mittelbar von den die Instapro |
beherrschenden Unternehmen (siehe dazu nachfolgend Abschnitt C.111.) abhéngiges
Unternehmen. Zu den Geschéftsbeziehungen zu den beherrschenden Unternehmen wird
auf die Ausfiihrungen in Abschnitt C.VI11. verwiesen.
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Instapro |

Uberblick ber dielnstapro |

Die Instapro | ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz in
Dusseldorf, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB
104300. Die Geschéftsanschrift lautet Franklinstr. 28/29, 10587 Berlin, Deutschland. Das
Geschéaftgahr der Instapro | ist das Kalenderjahr.

Die Instapro | wurde am 19. August 2020 a's sogenannte Vorratsgesellschaft unter der
Firma Laimberg 123. V V AG gegrindet und erstmals am 26. August 2020 im
Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 258902 eingetragen. Am 13.
Januar 2021 erwarb die HomeAdvisor GmbH mit Sitz in Ismaning, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 144294, 100% der Aktien der
damals noch unter Laimberg 123. V V AG firmierenden Gesellschaft. Am 19. Januar 2021
beschloss die Hauptversammilung der Instapro | die Anderung der Satzung der Instapro |,
einschlieldlich der Anderung der Firma und des Unternehmensgegenstands. Die Anderung
der Satzung und damit auch der Firmawurde am 15. Februar 2021 unter Offenlegung der
wirtschaftlichen Neugrindung zur Eintragung in das Handelsregister beim Amtsgericht
Dusseldorf angemeldet. Diese Satzungsanderung ist am 16. Februar 2021 in das
Handelsregister eingetragen und damit wirksam geworden. Am 16. April 2024 beschloss
die Hauptversammlung der Instapro | die Verlegung des Sitzes der Gesellschaft von
Munchen nach Dusseldorf. Die Sitzverlegung wurde am 24. April 2024 in das
Handelsregister der Instapro | beim Amtsgericht Dusseldorf eingetragen.

Die Instapro | ist eine reine Holding-Gesellschaft ohne operatives Geschéft. Sie hélt
insgesamt 10.932.751 Instapro I1-Aktien, was einem Anteil von 94,04% entspricht.

Unter nehmensgegenstand

Der in der Satzung der Instapro | angegebene Unternehmensgegenstand ist der Erwerb und
die Leitung von Unternehmen und Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen, die
insbesondere in folgenden Geschéftsfeldern im In- und/oder Ausland tétig sind:

e FErbringung und Vermarktung von Internet-, Werbeagentur- und
Mediendienstleistungen aller Art,

e Vermittlungsdienstleistungen in allen Bereichen, insbesondere Handwerk, Handel
und Dienstleistungen,
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e Betrieb von eigenen und fremden Internetportalen bzw. Webseiten sowie von
mobilen (Telefon-)Diensten,

e Dienstleistungen auf dem  Gebiet der  Kommunikationss  und
Informationstechnologie,

e Beratung bei und Entwicklung der Datenverarbeitung sowie die Erstellung und der
Vertrieb von Erzeugnissen der Datenverarbeitung.

Gemdl3 ihrer Satzung kann die Instapro | alle Geschéfte und Mal3nahmen betreiben, die
geeignet sind, dem Unternehmensgegenstand mittelbar oder unmittelbar zu dienen. Zu
diesem Zweck kann die Instapro | im In- und Ausland andere Unternehmen errichten,
Ubernehmen, sich an ihnen beteilligen und ihre Geschdfte fuhren sowie
Zweigniederlassungen unter gleicher oder anderer Firma errichten.

Kapital und Aktionare

Das Grundkapital der Instapro | betrégt EUR 50.000,00, eingeteilt in 50.000 auf den
Namen lautende Stickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie. Bei der Instapro | bestehen derzeit keine bedingten oder genehmigten
Kapitalien. Die Aktien der Instapro | sind weder zum Handel im regulierten Markt einer
Borse zugel assen, noch werden sie im Freiverkehr einer Borse gehandelt. Alleinaktionérin
der Instapro | ist die HomeAdvisor GmbH mit Sitz in Ismaning. Konzernmutter ist die|lAC
Inc. mit Sitz in Delaware, Vereinigte Staaten von Amerika.

Die IAC Inc. ist dleinige Gesdllschafterin der IAC Group LLC mit Sitz in Delaware,
Verenigte Staaten von Amerika. Die IAC Group LLC hdt 83,9% der Anteile an der Angi
Inc. mit Sitz in Delaware, Vereinigte Staaten von Amerika (Stand: 31. Méarz 2024). Die
Angi Inc. halt wiederum mittelbar Gber mehrere Tochtergesellschaften 100% der Anteile
an der HomeAdvisor GmbH.

Die IAC Inc. ist eine Aktiengesellschaft (Corporation) nach dem Recht von Delaware,
Verenigte Staaten von Amerika. Sie ist eine Holdinggesellschaft, die durch verschiedene
Tochtergesellschaften Medien- und Internetdienstleistungen erbringt. Ihre Aktien werden
an der US-amerikanischen Bdorse NASDAQ Stock Market sowie an weiteren Borsen
gehandelt.

Organeund Vertretung

Der Vorstand der Instapro | besteht gemél3 § 6 der Satzung aus einer oder mehreren
Personen. Die genaue Anzahl der Vorstandsmitglieder bestimmt der Aufsichtsrat. Die
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Gesellschaft wird gemédld 8§ 7 Abs. 1 der Satzung durch zwei Vorstandsmitglieder
gemeinschaftlich oder einem Vorstandsmitglied zusammen mit einem Prokuristen
vertreten. Ist nur ein Vorstandsmitglied vorhanden, so vertritt dieses die Gesellschaft allein.
Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass Vorstandsmitglieder einzel vertretungsbefugt oder
gemeinsam mit einem Prokuristen zur Vertretung befugt sind. Der Aufsichtsrat kann
gemald 8 7 Abs. 2 der Satzung alle oder einzelne Mitglieder des Vorstands und zur
gesetzlichen Vertretung gemeinsam mit einem V orstandsmitglied berechtigte Prokuristen
generell oder fur den Einzelfall von dem Verbot des Insichgeschéftsnach § 181 Alt. 2BGB
befreien.

Der Vorstand der Instapro | besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern: Dr. Christian Dieter
Borsche und Deborah Angel.

Der Aufsichtsrat der Instapro | besteht derzeit aus den folgenden Mitgliedern: Jeffrey W.
Kip (Vorsitzender), Eliza Sonia Johnston und Jevon Stammers.

Mitarbeiter und Mitbestimmung

Die Instapro | beschéftigt keine Mitarbeiter.

Geschéftliche Entwicklung und Ergebnissituation der Instapro |
1. Geschéaftstatigkeit der Instapro |

Die Instapro | hat derzeit kein eigenes operatives Geschéft. Die Geschéftstétigkeit
der Instapro | beschrankt sich auf dasVerwalten ihrer Beteiligung an der Instapro 11.

2. Eckdaten Instapro | fur die Geschaftgahre 2021, 2022, 2023

Nach dem Jahresabschluss der Instapro | zum 31. Dezember 2023 ergab sich fir
die Instapro | ein Bilanzverlust in Hohe von EUR 80,88 Mio.

Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick tiber wesentliche Kennzahlen der
Instapro | der vergangenen drel Geschéftgahre. Die einzelnen Kennzahlen sind
insbesondere den nach 88 242 ff. und 88 264 ff. HGB sowie den einschldgigen
Vorschriften des AktG erstellten Jahresabschltissen der Instapro | der jewelligen

Geschéftsahre entnommen.
Kennzahlen (in Mio. EUR) 2023 2022 2021
Anlagevermogen 142,16 222,75 222,50
Umlaufvermégen 0,97 1,15 0,57




VII.

19

Kennzahlen (in Mio. EUR) 2023 2022 2021
Bilanzsumme 143,12 223,90 223,07
Eigenkapital 141,62 222,33 222,50
Eigenkapitalquote in % der 98,95 99,30 99,74
Bilanzsumme

Ruckstellungen 0,02 0,13 0
Verbindlichkeiten 1,49 1,43 0,57
Mitarbeiter (Anzahl) * 0 0 0

* Nur Mitarbeiter mit unbefristeten Arbeitsvertrdgen; Jahresdurchschnitt.

Die Gewinn- und Verlustrechnungen der Instapro | fur die Geschéftsahre 2021,

2022 und 2023 stellen sich wie folgt dar:

In TEUR 2023 2022 | 2021
Rohergebnis 21,85 6,78 | 4,40
Sonstige betriebliche Aufwendungen 63,38 | 163,70 | 4,55
- davon im GJ 2023 Aufwendungen aus der

Wahrungsumrechnung EUR 20,14

(im GJ 2022: EUR 24,19) -

Sonstige Zinsen auf éhnliche Ertrége 0,50 - -
Abschreibungen auf Finanzanlagen 80.650,50 ) )
- davon im GJ2023 aulferplanmalige

Abschreibungen auf Finanzanlagen

EUR 80.650,50 -

Zinsen und &hnliche Aufwendungen 27,67 561| 0,73
Ergebnis nach Steuern -80.719,20 | -162,53 | -0,88
Jahresfehlbetrag 80.719,20 | 16253 | 0,88
Verlustvortrag aus dem Vorjahr 163,41 0,88 -
Bilanzverlust 80.882,61 | 16341| 0,88

Geschéaftsbeziehungen der Instapro | zur Instapro I 1-Gruppe

Zwischen der Instaprol und der Instaproll-Gruppe bestehen verschiedene
Geschéftsbeziehungen, die allesamt in dem zum Ende des Geschéftgahres 2023 vom
Vorstand der Instapro Il aufgestellten Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen nach § 312 AktG dargestellt und vom Aufsichtsrat der Instapro Il gepruft

worden sind.
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Erwerb der Mehrheitsbeteiligung an der Instapro |l durch dielnstaproll

Entwicklung der Betelligungshohe

Am 14. Januar 2021 hat die Instapro | insgesamt 100 % der Aktien der damals noch unter
Rheingoldhohe 55. V VV AG firmierenden Instapro |1 erworben. Mit Beschluss vom 2. Juni
2021 hat die Hauptversammlung die Erhéhung des Grundkapitals der Instapro I von EUR
50.000,00 auf EUR 7.050.000,00 durch Ausgabe von Stick 7.000.000 neuen auf den
Namen lautenden Sttickaktien beschlossen. Die 7.000.000 neuen Aktien wurden von der
Instapro | gezeichnet. Die Kapitalerhthung wurde am 15. Juni 2021 in das Handel sregister
der Instapro 11 eingetragen.

Am 23. Juni 2022 stimmten die Hauptversammlungen der Instapro 11 und der MyHammer
Holding AG mit Sitz in Berlin (AG Charlottenburg, HRB 122010B) der Verschmel zung
der MyHammer Holding AG auf die Instapro 1l zu. Die Verschmelzung wurde am 29.
August 2022 in das Handelsregister der Instapro Il eingetragen und damit wirksam. Zur
Durchfohrung der Verschmelzung wurde das Grundkapital der Instapro 11 von EUR
7.050.000,00 auf EUR 11.625.466,00 durch Ausgabe von 4.575.466 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien erhoht. Die neuen Aktien wurden als Gegenleistung fir die
Ubertragung des Vermogens der MyHammer Holding AG im Wege der Verschmel zung
an die Aktionare der MyHammer Holding AG ausgegeben, und zwar im Verhaltnisvon 14
Sttick auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der MyHammer Holding AG zu 9 Stlick auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien der Instapro 11. Die HomeAdvisor GmbH, die zum
Zeitpunkt der Verschmelzung 84,58% der Aktien der MyHammer Holding AG hidlt,
erwarb auf diese Weise 3.869.859 Aktien der Instapro I1. Die nach Ubertragung auf die
Ubrigen Aktiondre im Streubesitz verbliebenen Teilrechte wurden zu 8.091 ganzen auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien der Instapro |1 zusammengelegt und offentlich versteigert.
Diese Aktien wurden von der Instapro | ersteigert.

Am 22. Juni 2023 erwarb die Instapro | von verschiedenen Aktionaren weitere 4.801
Instapro [1-Aktien zum Preisvon EUR 10,00 je Instapro I1-Aktie, also insgesamt zum Preis
von EUR 48.010,00.

Mit Vertrag vom 26. Méarz 2024 Ubertrug die HomeAdvisor GmbH mit Sitz in Ismaning
3.869.859 Aktien der Instapro I1-Aktien an die Instrapro |. Die Ubertragenen Instapro 11-
Aktien wurden in die Kapitalrticklage der Instapro | eingelegt.
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Gegenwartige Beteiligungshdhe

Insgesamt hd8lt die Instaprol zum Zetpunkt der Unterzeichnung dieses
Ubertragungsberichts  unmittelbar ~ 10.932.751  Instapro II-Aktien  (siehe die
Depotbestétigung der BNP Paribas als Anlage 1), was einem Anteil von 94,04% des
gesamten Grundkapitals der Instapro Il entspricht.
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Wesentliche Grinde fiur die Verschmelzung und den Ausschluss der
Minderhetsaktionare

Wesentliche Griinde fur die geplante Verschmelzung und den Ausschluss der
Minderheitsaktionare

1.

Vereinfachte Konzernstruktur

Die beabsichtigte Verschmelzung von Instapro | und Instapro Il soll zu einer
vereinfachten Konzernstruktur fohren. Durch die Verschmelzung geht das
Vermogen der Instapro Il als Ganzes im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die
Instapro | Uber und die Instapro | tritt nach der Verschmelzung als
Rechtsnachfolgerin an die Stelle der Instapro I1. Die Instapro | wird die Aufgaben
der heutigen Instapro 1l Ubernehmen. Im Aufbau der Gruppe wird eine Ebene
eingespart. Die Gesellschafterstruktur der Instapro Il wird vereinfacht (dazu
ausfuhrlicher nachfolgend E.1.2).

Die Veschmezung elaubt ene enhetliche Finanzierung und
Finanzierungsstruktur der Gruppe. Das Liquiditdtsmanagement zwischen der
Instapro | und der Instapro II-Gruppe kann optimiert werden. Bei einer der
Gesellschaften nicht genutzte Liquiditdéc kann zur Minimierung von
Finanzierungskosten der Gruppe genutzt werden. Die Herstellung einer optimierten
Finanzierungsstruktur unter Berlicksichtigung des operativen Finanzierungsbedarfs
und der Interessen der Gesellschafter an einer angemessenen Eigenkapitalquote
wird erleichtert.

Weitere Grindeim Zusammenhang mit der Ermoglichung des Ausschlusses
der Minderheitsaktionare

Die geplante Verschmel zung erméglicht den Ausschluss der Minderheitsaktionédre
der Instapro Il im Rahmen eines verschmelzungsrechtlichen Sgueeze-out.
Entsprechend sind die wesentlichen Griinde des geplanten Squeeze-out zugleich
wichtige Grunde fur die Verschmel zung.

Erhohte Flexibilitat

Nach Ausschluss der Minderheitsaktiondre konnen Beschlisse der
Hauptversammlung der Instapro | as Rechts- und Funktionsnachfolgerin der
Instapro Il (anders als derzeit bel der Instapro I1) kurzfristig und ohne aufwendige
Vorbereitungen, wie sie fur die Durchfiihrung einer Publikumshauptversammlung
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erforderlich sind, herbeigefihrt werden. Die langen Vorlauffristen und
umfangreichen Informationspflichten gegentber den Minderheitsaktionaren
entfallen. Hinzu kommt, dass geeignete Raumlichkeiten fur die Durchfiihrung der
Hauptversammlung einer Publikumsgesellschaft wie der Instapro Il weit im Voraus
gebucht werden missen, was die zeitliche Flexibilitét zusétzlich einschrankt. Ohne
das Erfordernis einer langfristigen Planung und aufwendigen Vorbereitung der
Hauptversammlung kann auf Anderungen der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen schneller und unkomplizierter reagiert werden. Aufgrund der
Moglichkeit, kurzfristig erforderliche Hauptversammlungsbeschl tisse
beispielsweise zu Kapital- oder Strukturmaldnahmen zu fassen, konnen
Geschéftschancen effizienter wahrgenommen und Verénderungen innerhalb des
Konzernverbundes erleichtert und beschleunigt werden.

Transaktionssicher heit

Neben der grofReren Flexibilitét schafft der Ausschluss der Minderheitsaktiondre
auch eine erhohte Transaktionssicherheit. Das Risiko, dass sich Struktur- und
Kapitalmal3nahmen insbesondere durch unbegrindete Anfechtungs- und
Nichtigkeitsklagen von Minderheitsaktionaren verzogern, entfallt.

Einsparung von Kosten

Der Ausschluss der Minderheitsaktiondare fuhrt zudem 2zu erheblichen
Kostenvorteilen fur die Instapro | als Rechtsnachfolgerin der Instapro 1. So
entfallen die Kosten fir die Vorbereitung, Einberufung und Durchfiihrung der
jahrlichen ordentlichen Hauptversammlung nahezu vollstandig. Neben den Kosten
fur die Versendung von Unterlagen an Aktiondre und die Veranstaltung der
Hauptversammlung als solcher betrifft dies auch Kosten fur die Erstellung des
Geschéftsberichts sowie fir die rechtliche Vorbereitung und Durchfihrung der
Hauptversammlung, sei esim Zusammenhang mit der Erstellung von Berichten an
die Hauptversammlung oder mit der Aufbereitung der Informationen fir
Aktionarsfragen. Zur Wahrung der berechtigten Interessen der Aktionare an einem
geordneten Ablauf der Hauptversammlung und der zeitnahen und umfassenden
Ertellung von Auskinften in der Hauptversammlung ist eine ausfuhrliche
Vorbereitung der Hauptversasmmlung einer Publikums-Aktiengesellschaft
einschliefdlich schriftlicher Leitfaden und der Informationsbeschaffung im Hinblick
auf zu erwartende Fragen unabdingbar. Im Back-Office missen die
unternehmensinternen und externen Wissenstrager verflgbar sein. Ein externer
Dienstleister muss fir die (informations-) technische Unterstiitzung der (virtuellen)
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Hauptversammlung mandatiert werden, um die von Aktionéaren gestellten Fragen
ordnungsgeméal? aufzunehmen und die schnelle und effiziente Beantwortung zu
ermdglichen und um die Abstimmungen in kurzer Zeit fehlerfrel durchzufihren.
Alle  diese  Aufwendungen  werden mit  Wirksamwerden  des
verschmel zungsrechtlichen Squeeze-out eingespart.

3. Wahrung der vermdgensmaliigen I nteressen der Aktionarevon Instaprol|

Die vermOgensméaldigen Interessen der Minderheitsaktionare, die im Zuge des
Squeeze-out ihre Beteiligung an Instapro Il verlieren, werden umfassend gewahrt,
indem diese eine angemessene Barabfindung fur die Ubertragung ihrer Aktien
erhalten. Dies entspricht den gesetzlichen Vorgaben nach §62 Abs. 5 Satz 8
UmwG, 88 327aff. AktG.

Alternativen zu der geplanten Verschmelzung, in deren Zusammenhang ein
Ausschlussder Minderheitsaktionére erfolgt

Mogliche Alternativen zu der V erschmel zung, in deren Zusammenhang ein Ausschluss der
Minderheitsaktionare der Instapro 1l erfolgt, sind nach Auffassung von Instapro | und
Instapro 11 entweder nicht geeignet, die beschriebenen Ziele herbeizufiihren, oder wiirden
gegenlber dem gewahlten rechtlichen V orgehen erhebliche Nachteile aufwei sen.

Ein aktienrechtlicher Ausschluss der Minderheitsaktionére nach 88 327aff. AktG oder eine
aktienrechtliche Eingliederung nach 88 319 ff. AktG kommen nicht in Betracht, da die
Instapro | zur Durchfihrung dieser Mal3nahmen mindestens 95 % des Grundkapitals der
Instapro Il halten musste. Das ist derzeit nicht der Fall. Die mit dem Ausschluss der
Minderheitsaktiondre bewirkten Vorteile wéaren durch e nen aktienrechtlichen Squeeze-out
ohne Verschmelzung der Instapro Il auf die Instapro | oder eine Eingliederung daher nicht
realisierbar.

Es bestehen auch keine aternativen Mdglichkeiten einer Verschmelzung, bei denen die
beschriebenen Vortelle der geplanten Transaktion realisiert werden konnten. Mit einer
Verschmelzung auf eine dritte (neue) Gesellschaft wéaren gegentiber der beabsichtigten
Verschmelzung, in deren Zusammenhang ein Ausschluss der Minderheitsaktionare der
Instapro 11 erfolgen soll, erhebliche Nachteile in Form deutlich héherer Kosten und eines
deutlich héheren Aufwands der V erschmelzung verbunden. Auch eine Verschmelzung der
Instapro | auf die Instapro 1l wirde erhebliche Nachteile bedeuten. Beide alternative
Varianten der Verschmelzung wirden insbesondere einen Ausschluss der
Minderheitsaktionére gegen eine angemessene Barabfindung nicht gestatten, so dass die
bereits dargestellten Kosten- und sonstigen Vorteile, die mit eilnem Ausschluss der
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Minderheitsaktionére einhergehen, nicht realisiert werden konnten. Auch mit dem
Abschluss eines Beherrschungs- und GewinnabfUhrungsvertrags zwischen der Instapro |
als Ober- und der Instapro Il a's beherrschter Gesell schaft kdnnten die mit dem Ausschluss
der Minderheitsaktionére verbundenen Vorteile nicht realisiert werden.
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Voraussetzungen fir die Ubertragung der Aktien der Minder heitsaktionare

Die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare auf die
Hauptaktionarin werden im Folgenden allgemein sowie im Einzelnen bezogen auf die
beabsichtigte Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére der Instapro Il auf die
Instapro | dargelegt.

Ubertragung der Aktien der Minder heitsaktionareim Uberblick

Gehoren bei einer Verschmelzung zweier Aktiengesellschaften durch Aufnahme (88 2
Nr. 1, 60ff. UmwG) Aktien in Hohe von mindestens 90 % des Grundkapitals der
Ubertragenden Aktiengesellschaft unmittelbar der Ubernehmenden Aktiengesellschaft
(862 Abs. 1, Abs. 5 Satz 1 UmwG), so kann die Hauptversammlung der Ubertragenden
Aktiengesellschaft innerhalb von dree Monaten nach dem Abschluss des
Verschmelzungsvertrags einen Beschluss nach §327a Abs. 1 Satz1 AktG Uber die
Ubertragung der Aktien der (brigen Aktiondre (Minderheitsaktiondre) auf den
Hauptaktionar gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung fassen.

Der Verschmelzungsvertrag oder sein Entwurf muss nach § 62 Abs. 5 Satz 2 UmwG die
Angabe enthalten, dass im Zusammenhang mit der Verschmelzung ein Ausschluss der
Minderheitsaktionéare der Ubertragenden Gesellschaft erfolgen soll.

Nach Abschluss des Verschmelzungsvertrags sind fur die Dauer eines Monats nach 8 62
Abs. 5 Satz 3, Abs. 3 Satz1, 863 Abs. 1 UmwG in den Geschaftsraumen der Uber-
nehmenden Gesellschaft der Verschmelzungsvertrag oder sein Entwurf, die Jahresab-
schltisse und die Lageberichte der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstréger fur die
letzten drei Geschéftgahre sowie die von den an der Verschmelzung beteiligten
Rechtstragern ggf. erstatteten Verschmelzungsberichte und die von den gerichtlich
ausgewdhlten und  bestellten  sachverstdndigen  Prifern  ggf.  erstatteten
V erschmel zungsprifungsberichte zur Einsicht der Aktionére auszul egen.

Gleichzeitig hat der Vorstand der Gbernehmenden Gesellschaft gemal3 § 62 Abs. 5 Satz 3,
Abs. 3 Satz2 UmwG einen Hinwels auf die bevorstehende Verschmelzung in den
Gesellschaftsbléttern der Ubernehmenden Gesellschaft bekannt zu machen und den
Verschmelzungsvertrag oder seinen Entwurf zum Register der Gbernehmenden Gesell-
schaft einzureichen.

Innerhalb von drel Monaten nach Abschluss des Verschmelzungsvertrags kann die
Hauptversammlung der Ubertragenden Gesellschaft einen Ubertragungsbeschluss nach
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§ 327aAbs. 1 Satz 1 AktG iber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére auf
den Hauptaktiondr fassen.

Der Hauptaktionar legt gemald § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 8§ 327b Abs. 1 Satz 1 AktG die
Hohe der angemessenen Barabfindung, die den Minderheitsaktionéren der Ubertragenden
Gesellschaft fir die Ubertragung ihrer Aktien auf den Hauptaktionédr zu zahlen ist, fest.
Diese muss die Verhdtnisse der Ubertragenden Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschluss-
fassung der Hauptversammlung berticksichtigen. Der Vorstand der Gbertragenden Gesell-
schaft ist geméal’ § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 8§ 327b Abs. 1 Satz 2 AktG verpflichtet, dem
Hauptaktionar die Unterlagen zur Verfiigung zu stellen und die Auskinfte zu erteilen, die
dieser fur die Ermittlung und Festlegung der angemessenen Barabfindung benttigt.

Der Hauptaktionédr muss der Hauptversammlung der Ubertragenden Gesellschaft geméand
862 Abs. 5Satz 8UmwG, § 327c Abs. 2 Satz 1 AktG einen schriftlichen Bericht erstatten,
in welchem er die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien der Minderheits-
aktionére darlegt und die Angemessenheit der Barabfindung erlutert und begriindet.

Die Angemessenheit der Barabfindung ist gemaf3 8 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, § 327c Abs. 2
Satz 2 bis4 AktG durch einen auf Antrag des Hauptaktiondrs gerichtlich ausgewéhlten und
bestellten Prufer zu prifen. Dieser berichtet schriftlich tber das Ergebnis seiner Prifung.
Der Priifungsbericht gema3 § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, § 327c Abs. 2 Satz 4i.V.m. § 293e
Abs. 1 Satz2 AktG ist mit einer Erklarung darlber abzuschlief3en, ob die vom
Hauptaktionér festgel egte Barabfindung angemessen ist.

Der Hauptaktionar muss dem Vorstand der Ubertragenden Gesellschaft vor der Einberu-
fung der Hauptversammlung gemal3 8 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 8§ 327b Abs. 3 AktG die
Erklérung eines im Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Geschéftsbetrieb befugten
Kreditinstituts Ubermitteln, durch die das Kreditinstitut die Gewahrleistung fur die Erfil-
lung der Verpflichtung des Hauptaktiondrs Gbernimmt, den Minderheitsaktiondren nach
Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses unverziiglich die festgel egte Barabfindung
fur die Ubergegangenen Aktien zu zahlen.

Ab dem Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung der tUbertragenden Gesell-
schaft, die Uber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare auf den
Hauptaktionédr beschlief3en soll, sind gemal? § 62 Abs. 5 Satz5 und 8 UmwG, § 327c
Abs. 3 AktG der Verschmelzungsvertrag oder sein Entwurf, der Entwurf des
Ubertragungsbeschlusses, die Jahresabschliisse der tibertragenden Gesellschaft fur die
letzten drei Geschaftsjahre, der von dem Hauptaktionar erstattete Ubertragungsbericht und
der von dem gerichtlich ausgewahlten und bestellten sachverstandigen Prufer erstattete
Prifungsbericht zur Angemessenheit der im Rahmen des Squeeze-out zu zahlenden
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Barabfindung zur Einsicht der Aktiondre in den Geschéftsrdumen der Ubertragenden
Gesellschaft auszulegen.

Auf Verlangen ist jedem Aktiondr unverziglich und kostenlos eine Abschrift dieser
Unterlagen zu erteilen. Die Pflicht zur Auslegung und Ubersendung dieser Unterlagen
entfallt, wenn sie fir denselben Zeitraum Uber die Internetseite der Ubertragenden Gesell-
schaft zuganglich sind. Die Unterlagen sind gemal3 8§ 62 Abs. 5 Satz 5 und 8 UmwG,
§327d Satz 1 AktG auch in der Hauptversammlung der Ubertragenden Gesellschaft zu-
ganglich zu machen.

Nachdem die Hauptversammlung die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére auf
den Hauptaktionar beschlossen hat, muss der Vorstand der Ubertragenden Gesellschaft
nach § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, § 327e Abs. 1 Satz 1 AktG den Ubertragungsbeschluss
zur Eintragung in das Handel sregister des Sitzes der Ubertragenden Gesellschaft anmel den.
Die Vorsténde der Ubertragenden Gesellschaft und der Gbernehmenden Gesellschaft mis-
sen aulRerdem die Verschmelzung zur Eintragung in das Handelsregister des jeweiligen
Sitzesihrer Gesellschaft anmelden (8 16 Abs. 1 Satz 1 UmwG).

Die Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister des Sitzes der
Ubertragenden Gesellschaft ist gemél 8§ 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG mit dem Vermerk zu
versehen, dass der Ubertragungsbeschluss erst gleichzeitig mit der Eintragung der Ver-
schmelzung im Register des Sitzes der Ubernehmenden Aktiengesellschaft wirksam wird.
Mit der Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister des Sitzes der
Ubernehmenden Gesellschaft, die erst vorgenommen werden darf, nachdem zuvor die
Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister des Sitzes der Ubertragenden
Gesellschaft erfolgt ist (8§19 Abs. 1 Satz 1 UmwG), wird die Verschmelzung wirksam
(8 20 Abs. 1 UmwG). Die Eintragung der Verschmelzung in die Handel sregister der Sitze
beider an der Verschmelzung beteiligten Rechtstrager wiederum wird aufgrund der im
Verschmel zungsvertrag vorzusehenden aufschiebenden Bedingungen erst erfolgen, wenn
der Ubertragungsbeschluss in das Handelsregister des Sitzes der Ubertragenden
Gesellschaft eingetragen ist.

Mit der zeitlich letzten Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister des Sitzes der
Ubernehmenden Gesellschaft wird auch der Ubertragungsbeschluss wirksam. Damit gehen
nach 8§62 Abs.5 Satz7 und 8 UmwG, 8§8327e Abs. 3 Satz1 AktG alle Aktien der
Minderheitsaktionéare der Ubertragenden Gesellschaft kraft Gesetzes auf den Hauptaktionar
Uber. Die Minderheitsaktionare erhalten im Gegenzug den Anspruch auf Zahlung der
festgel egten Barabfindung.
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Abschluss eines Verschmelzungsvertrags, Hauptaktionarin mit einer Kapitalbeteili-
gung von mindestens 90 %

Befinden sich bel einer Verschmelzung zweler Aktiengesellschaften durch Aufnahme
(88 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG) Aktien in Hohe von mindestens 90 % des Grundkapitals einer
Ubertragenden Aktiengesellschaft unmittelbar in der Hand der Gbernehmenden Aktienge-
sellschaft und gehoren sie dieser (Hauptaktiondr) (8 62 Abs. 5 Satz 1, Abs. 1 UmwG), kann
die Hauptversammlung der tibertragenden Aktiengesellschaft innerhalb von drei Monaten
nach dem Abschluss des Verschmelzungsvertrags einen Beschluss nach § 327a Abs. 1
Satz1 AktG iUber die Ubertragung der Aktien der (brigen Aktiondre (Minder-
heitsaktionare) auf den Hauptaktiondar gegen Gewéhrung einer angemessenen
Barabfindung fassen. Der Verschmelzungsvertrag wird nach 8 4 Abs. 1 UmwG durch die
Vertretungsorgane der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstréger geschlossen und
muss nach 8 6 UmwG notariell beurkundet werden.

Sowohl die Instapro | as auch die Instapro 11 sind Aktiengesellschaften nach deutschem
Recht. Die Instapro | und die Instapro Il haben am 14. Ma 2024 vor dem Notar
Dr. Joachim Tebben in Dusseldorf einen V erschmel zungsvertrag geschl ossen, mit dem die
Instapro 11 als tbertragende Gesellschaft ihr Vermdgen als Ganzes mit allen Rechten und
Pflichten unter Auflsung ohne Abwicklung nach 88 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG auf die Instapro
| as tbernehmende Gesellschaft Ubertragt (siehe Anlage 3 zu diesem Bericht).

Die Wirksamkeit dieses Verschmelzungsvertrags steht unter der aufschiebenden
Bedingung, dass ein Beschluss der Hauptversammlung der Instapro Il nach § 62 Abs. 5
Satz 1 UmwG i.V.m. §327a Abs. 1 Satz 1 AktG lber die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktiondre der Instapro Il auf die Instapro | als Hauptaktiondrin in das
Handelsregister des Sitzes der Instapro Il eingetragen wird (87 Abs. 1 des
V erschmel zungsvertrags).

Der Instapro | gehdren zum Tag der Unterzeichnung des vorliegenden Berichts,
nachgewiesen durch einen as Anlage 1 beigefiigten Auszug des bei der BNP Paribas fur
die Instapro | gefiuhrten Depots vom 13. Mai 2024, 10.932.751 Instapro II-Aktien (zur
Entwicklung des Beteiligungserwerbs siehe oben Abschnitt D. dieses Berichts). Dies
entspricht bei einem in 11.625.466 Stiickaktien eingeteilten Grundkapital der Instapro Il
einem prozentualen Anteil am Grundkapital in Hohe von rund 94,04%. Der Instapro |
gehdren somit mehr as neun Zehntel des Grundkapitals der Instapro I1; sie ist damit
Hauptaktionérin im Sinne von 8§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG.
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Angabe, dassim Zusammenhang mit der Verschmelzung ein Ausschluss der
Minderheitsaktiondre erfolgen soll, Squeeze-out Verlangen der Instapro |

Der Verschmelzungsvertrag oder sein Entwurf muss nach § 62 Abs. 5 Satz 2 UmwG die
Angabe enthalten, dass im Zusammenhang mit der Verschmelzung ein Ausschluss der
Minderheitsaktiondre der Ubertragenden Gesell schaft erfolgen soll.

Der zwischen der Instapro | und der Instapro Il geschlossene Verschmelzungsvertrag
enthdlt in 82 Abs. 1 die Angabe, dass im Zusammenhang mit der Verschmelzung ein
Ausschluss der Minderheitsaktionare der Instapro 11 erfolgen soll.

Dielnstapro | hat der Instapro || geméR § 327aAbs. 1 Satz 1 AktG erstmals mit Schreiben
vom 27.Maz 2024 das Verlangen Ubermittelt, die erforderlichen Mal3nahmen zu
ergreifen, damit die Hauptversammlung der Instapro 11 tiber die Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktionére der Instapro Il auf die Instapro | gegen Gewdhrung einer
angemessenen Barabfindung beschlief3en kann.

Nach der Festlegung der Hohe der angemessenen Barabfindung hat die Instapro | mit
Schreiben vom 13. Mai 2024 ihre Absicht, einen Ausschluss der Minderheitsaktionére der
Instapro Il im Zusammenhang mit der Verschmelzung herbeizufihren, gegeniber der
Instapro I wiederholt und konkretisiert. Die Instapro | hat den Vorstand der Instapro 11
darin Uber die Hohe der festgel egten Barabfindung, die geméal3 8 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG,
§ 327b Abs. 1 Satz 1 AktG den Minderheitsaktionéren der Instapro |1 fiir die Ubertragung
ihrer Aktien auf die Instapro | als Hauptaktionarin zu zahlen ist, informiert (siehe Anlage 5
zu diesem Bericht). Sie hat darin weiter darum gebeten, die aul3erordentliche
Hauptversammlung auf einen Termin einzuberufen, der nicht spéter als drei Monate nach
dem Zeitpunkt des Abschlusses des Verschmelzungsvertrags liegt, und den
Tagesordnungspunkt "Beschlussfassung Uber die Ubertragung der Aktien der tbrigen
Aktionare (Minderheitsaktionare) der Instapro || AG mit Sitzin Dusseldorf auf die Instapro
| AG mit Sitz in Dusseldorf (Hauptaktionérin) gegen Gewahrung einer angemessenen
Barabfindung gemal3 § 62 Absatz 1 und 5 Umwandlungsgesetz in Verbindung mit 88 327a
ff. Aktiengesetz (verschmelzungsrechtlicher Squeeze-out)" auf die Tagesordnung dieser
Hauptversammlung zu setzen. Im Ubrigen hat sie dem Vorstand der Instapro |l mit dem
konkretisierten Squeeze-out Verlangen eine Gewahrleistungserklarung der BNP Paribas
zur Verfigung gestellt (siehe Anlage 6 zu diesem Bericht).
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Auslage von Unterlagen in den Geschaftsraumen, Bekanntmachung, Einreichung
des Verschmelzungsvertrags

Nach dem Abschluss des Verschmel zungsvertrags werden nach § 62 Abs. 5 Satz 3, Abs. 3
Satz1 UmwG die in 8§63 Abs. 1 UmwG genannten und vorstehend unter F.I. sowie
nachstehend aufgefihrten Unterlagen fir die Dauer eines Monats in den Geschaftsraumen
der Ubernehmenden Gesell schaft zur Einsicht der Aktionére ausgel egt. Auf Verlangen wird
nach 8 62 Abs. 3 Satz 5 UmwG jedem Aktionar der Ubernehmenden Gesellschaft
unverzuglich und kostenlos eine Abschrift dieser Unterlagen ertelilt.

Nach dem Abschluss des Verschmelzungsvertrags werden folgende Unterlagen in den
Geschéftsraumen der Instapro | (Franklinstral3e 28/29, 10587 Berlin) zur Einsichtnahme
ihrer Aktionére ausliegen:

. der Verschmelzungsvertrag zwischen der Instapro | as Ubernehmendem
Rechtstréager und der Instapro Il als Ubertragendem Rechtstréger (Anlage 3 zu
diesem Bericht);

. die JahresabschlUisse der Instapro I fur die Geschéftsjahre 2021, 2022 und 2023;
. die JahresabschlUisse der Instapro | fir die Geschéftsjahre 2021, 2022 und 2023;

o der nach 8 8 UmwG vorsorglich erstattete gemeinsame V erschmel zungsbericht der
Vorstande der Instapro 11 und der Instapro | vom 14. Mai 2024 einschliefdlich seiner
Anlagen; sowie

. nach seiner Ausfertigung der nach § 60 i.V.m. § 12 UmwG vorsorglich erstattete
Prufungsbericht des vom Landgericht Dusseldorf durch Beschluss vom 3. April
2024, abgeandert durch Beschluss vom 5. April 2024 (Aktenzeichen: 33 O 39/24),
ausgewahlten und bestellten sachverstandigen Prifers RSM Ebner Stolz fur beide
an der Verschmelzung betelligten Rechtstréger Uber die Priofung des
Verschmel zungsvertrags zwischen Instapro | a's Ubernehmendem Rechtstréger und
Instapro Il as Gbertragendem Rechtstréger.

Dievorgenannten Unterlagen werden zudem nach § 62 Abs. 5 Satz 3, Abs. 3 Satz 8UmwG
auf der Internetseite der Instapro 11 (www.instapro-ii.de) zuganglich gemacht.

Der Vorstand der Instapro | as Ubernehmende Gesellschaft und der Vorstand der
Instapro |1 werden zudem gemald § 62 Abs. 5 Satz 3, Abs. 3 Satz 2 UmwG einen Hinwel's
auf die bevorstehende Verschmelzung in ihren jewelligen Gesellschaftsblattern bekannt
machen und den Verschmel zungsvertrag zu den Handelsregistern ihres jewelligen Sitzes
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einreichen. Zudem werden die beteiligten Rechtstréger ihre Zuleitungsverpflichtung gem.
8§62 Abs. 5 Satz4i.V.m. 8 5 Abs. 3 UmwG erfiillen, soweit eine solche besteht.

Spétestens ab dem Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung werden nach § 62
Abs. 5 Satz8 UmwG i.V.m. §327c Abs. 3 AktG dartber hinaus die nachstehend
aufgefuhrten Unterlagen auf der Internetseite der Instapro Il (www.instapro-ii.de)
zuganglich gemacht:

. der Entwurf des Ubertragungsbeschlusses gemal? § 62 Abs. 5 Satz 8i.V.m. § 327a
Abs. 1 Satz 1 AktG (Anlage 8 zu diesem Bericht);

) der von der Instapro | inihrer Eigenschaft als Hauptaktionérin der Instapro |1 gemal3
862 Abs. 5Satz 8UMwG, § 327c Abs. 2 Satz 1 AktG erstattete schriftliche Bericht
Uiber die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare
der Instapro Il auf die Instapro | und zur Erléauterung und Begrindung der
Angemessenheit der festgelegten Barabfindung einschliefdlich seiner Anlagen
(dieser Bericht);

. die Gewahrleistungserklérung der BNP Paribas gemal3 8 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG,
§ 327b Abs. 3 AktG vom 13. Mai 2024 (Anlage 6 zu diesem Bericht);

o der gemél3 862 Abs. 5 Satz8 UmwG i.V.m. § 327c Abs. 2 Satz 2 bis 4 AktG
erstattete Prifungsbericht des vom Landgericht Disseldorf durch Beschluss vom
3. April 2024, abgedndert durch  Beschluss vom 5. April 2024
(Aktenzeichen: 33 O 39/24), ausgewahlten und bestellten sachverstandigen Prifers
RSM Ebner Stolz Uber die Prifung der Angemessenheit der Barabfindung
anlasslich der beabsichtigten Beschlussfassung iber die Ubertragung der Aktien
der Ubrigen Aktionére der Instapro |1 auf die Instapro I.

Festlegung der angemessenen Bar abfindung

Nach 8§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 8 327b Abs. 1 Satz 1 AktG muss der Hauptaktionér die
Hohe der angemessenen Barabfindung unter Berticksichtigung der Verhdltnisse der Uiber-
tragenden Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfassung ihrer Hauptversammlung
festlegen.

Die Instapro | hat die angemessene Barabfindung unter Bertcksichtigung einer
Unternehmensbewertung der Instapro Il festgelegt, welche die Instapro | mit
sachverstandiger Unterstiitzung von BDO durchgefhrt hat.



VI.

VII.

33

Die Instapro | hat die Barabfindung unter Berticksichtigung der Unternehmensbewertung
mittels des Ertragswertverfahrens wie folgt festgel egt:

EUR 20,63 jelnstapro I1-Aktie.

Die Angemessenheit der Barabfindung wird nachstehend in Abschnitt H. sowie ausfuhrlich
in der als Anlage 4 beigefugten Gutachtlichen Stellungnahme von BDO erlautert und
begrindet.

Ubertragungsbericht der Hauptaktionarin

Die Hauptaktiondrin muss der Hauptversammlung der Ubertragenden Gesellschaft gemal}
862 Abs. 5Satz 8UmwG, § 327c Abs. 2 Satz 1 AktG einen schriftlichen Bericht erstatten,
in welchem sie die Voraussetzungen fur die Ubertragung der Aktien der Minderheits-
aktionére darlegt und die Angemessenheit der Barabfindung erlautert und begriindet.

Mit dem vorliegenden Bericht erstattet die Instapro | as Hauptaktiondrin der
Hauptversammlung der Instapro Il den gemal3 § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, § 327c Abs. 2
Satz 1 AktG vorzulegenden Bericht Uber die beabsichtigte Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktiondre gegen Zahlung el ner angemessenen Barabfindung. In diesem Bericht
werden insbesondere die Voraussetzungen fur die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktionéare dargelegt und die Angemessenheit der von der Instapro |
festgesetzten Barabfindung erlautert und begriindet. Dieser Bericht wird den Aktionéren
im Vorfeld und wahrend der Hauptversammlung der Instapro Il zuganglich sein (dazu
nachfolgend F.IX.).

Prifung der Angemessenheit der Barabfindung

Die Angemessenheit der Barabfindung ist gemaf3 8 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 8§ 327c Abs. 2
Satz 2 bis4 AktG durch einen auf Antrag des Hauptaktiondrs gerichtlich ausgewéhlten und
bestellten Prufer zu prifen.

Auf Antrag der Instapro | hat das zustéandige Landgericht Duisseldorf RSM Ebner Stolz als
sachversténdigen Prifer der Angemessenheit der Barabfindung anlésslich der
beabsichtigten Ubertragung von Aktien der Minderheitsaktionére auf die Hauptaktionarin
bestellt. RSM Ebner Stolz erstattet Gber das Ergebnis der Priifung der Angemessenheit der
Barabfindung gemal3 8 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 8 327c Abs. 2 Satz 2 bis 4, § 293e AktG
einen gesonderten Bericht. Dieser Prifungsbericht wird den Aktionaren im Vorfeld und
wahrend der Hauptversammlung der Instapro |1 zuganglich sein (dazu nachfolgend F.1X.).
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VIII. Gewahrleistungserklarung eines Kreditinstituts

Der Hauptaktiondr muss dem Vorstand der Ubertragenden Gesellschaft vor der Einberu-
fung der Hauptversammlung gemal3 8 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, § 327b Abs. 3 AktG die
Erklérung eines im Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Geschéftsbetrieb befugten
Kreditinstituts tbermitteln, durch die das Kreditinstitut die Gewéhrleistung fir die Erfil-
lung der Verpflichtung des Hauptaktionars Ubernimmt, den Minderheitsaktionéren nach
Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses unverziiglich die festgel egte Barabfindung
fur die Ubergegangenen Aktien zu zahlen.

Wahrend beim aktienrechtlichen Squeeze-out nach 88327aff. AktG der
Ubertragungsbeschluss geméaR § 327e Abs. 3 Satz 1 AktG (bereits) mit seiner Eintragung
in das Handel sregister wirksam wird, gilt fUr den verschmel zungsrechtlichen Squeeze-out
eine hiervon abweichende Regelung. Nach 8§ 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG ist die Eintragung
des Ubertragungsbeschlusses mit dem Vermerk zu versehen, dass er erst gleichzeitig mit
der Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister des Sitzes der Uibernehmenden
Gesellschaft wirksam wird. Dies ist nach der Rechtsauffassung des Vorstands der
Hauptaktionérin so zu verstehen, dass der Ubertragungsbeschluss erst und nur dann
wirksam wird, wenn nicht nur der Ubertragungsbeschluss in das Handel sregister des Sitzes
der Ubertragenden Gesellschaft eingetragen wird, sondern auch die Verschmelzung in das
Handelsregister des Sitzes der Ubernehmenden Gesellschaft. Folglich gehen in dem Fall,
dass zunichst der Ubertragungsbeschluss in das Handelsregister der (bertragenden
Gesellschaft eingetragen wird, die Aktien der Minderheitsaktionéare der Ubertragenden
Gesellschaft erst mit der Eintragung der Verschmelzung in das Handel sregister des Sitzes
der Ubernehmenden Gesdllschaft auf den Hauptaktiondr Uber. Daher entsteht die
Verpflichtung des Hauptaktionérs zur Zahlung der angemessenen Barabfindung auch erst
zu diesem Zeitpunkt (siehe dazu nachfolgend G.1. und I1.).

Das bedeutet fur die Gewadhrleistungserklarung nach 8§62 Abs. 5 Satz 7 und Satz 8
UmwG, 8 327b Abs. 3 AktG im Rahmen des verschmelzungsrechtlichen Squeeze-out:
Das Kreditinstitut muss die Gewdahrleistung fur die Erfullung der Verpflichtung des
Hauptaktiondrs tbernehmen, den Minderheitsaktionéren der Ubertragenden Gesellschaft
die festgelegte Barabfindung fur die Ubergegangenen Aktien unverziglich zu zahlen,
nachdem nicht nur der Ubertragungsbeschluss in das Handelsregister des Sitzes der
Ubertragenden Gesellschaft, sondern auch die Verschmelzung in das Handel sregister des
Sitzes der Ubernehmenden Gesellschaft eingetragen sind und damit  der
Ubertragungsbeschl uss wirksam geworden ist.

Die BNP Paribas hat mit Erkl&rung vom 13. Mai 2024 im Wege eines selbststandigen
Garantieversprechens die Gewdhrleistung fur die ErfUllung der Verpflichtung der



35

Instapro | Ubernommen, den Minderheitsaktiondren der Instapro |l unverziglich die
festgelegte Barabfindung in Hohe von

EUR 20,63 jelnstapro 1-Aktie

zu zahlen, nachdem der Ubertragungsbeschluss wirksam geworden ist, d.h. sowohl (1) der
Ubertragungsbeschluss im Handelsregister des Sitzes der Instapro |l als auch (2) die
Verschmelzung im Handelsregister des Sitzes der Instapro | eingetragen sind (siehe
Anlage 6 zu diesem Bericht). Die BNP Paribas ist ein in der Bundesrepublik Deutschland
zum Geschéftsbetrieb befugtes Kreditinstitut.

Die Gewahrlestungserklérung der BNP Paribas gibt den Minderheitsaktiondren ab dem
Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Ubertragungsbeschlusses einen unmittelbaren und
unaufhebbaren Anspruch auf Zahlung der auf ihre Aktien entfallenden festgelegten
Barabfindung gegen die BNP Paribas. Die Gewahrleistungserklarung umfasst die
Erflllung der Verpflichtung der Instapro | zur Verzinsung der festgel egten Barabfindung
gema’ 8§62 Abs.5 Satz8 UmwG, §327b Abs. 2 AktG. Im Ubrigen ist die
Gewahrleistungserklarung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorgaben auf dievon
der Hauptaktionarin festgel egte Barabfindung beschrankt. Dies bedeutet, dass fur den Fall,
dass ein Gericht im Rahmen eines etwaigen Spruchverfahrens die Angemessenheit der
Barabfindung nachtréglich héher festlegen sollte, der Differenzbetrag und die auf ihn
entfallenden Zinsen nicht von der Gewahrlei stungserkléarung umfasst sind.

Zugéanglichmachung von Unterlagen zur Vorbereitung der Hauptver sammlung

Von der Einberufung der Hauptversammlung der Instapro |1 an, die tiber die Ubertragung
der Aktien der Minderheitsaktionare auf die Hauptaktionarin beschlief3en soll, konnen die
bereits in Abschnitt F.IV. aufgefiihrten Unterlagen auf der Internetseite der Instapro Il
(www.instapro-ii.de) eingesehen werden. Dariliber hinaus werden diese Unterlagen auch in
der Hauptversammlung der Instapro Il am 26. Juni 2024 zugénglich sein.

Ubertragungsbeschluss der Hauptver sammlung der Instapro |1, Wahrung der
Drei-Monats-Frist

Die Hauptversammlung der Instapro |1 am 26. Juni 2024 soll die Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktionédre der Instapro Il auf die Hauptaktiondrin beschlief3en. Da der
Verschmelzungsvertrag zwischen der Instapro | und der Instapro Il am 14. Ma 2024
geschlossen wurde (siehe dazu F.11.), wird die zeitliche Vorgabe nach § 62 Abs. 5 Satz 1
UmwG, dass der Ubertragungsbeschluss innerhalb von drei Monaten nach dem Abschluss
des Verschmelzungsvertrags zu fassen ist, gewahrt.
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Der von der Hauptaktiondrin an Instapro Il Ubermittelte Entwurf des
Ubertragungsbeschlusses lautet wie folgt:

"Die auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Ubrigen Aktiondre der
Instapro Il AG  (Minderheitsaktiondre) werden gemd? 8 62 Absaz 5
Umwandlungsgesetz in Verbindung mit 88 327aff. Aktiengesetz gegen Gewahrung
einer von der Instapro | AG mit Sitz in Disseldorf (Hauptaktionérin) zu zahlenden
angemessenen Barabfindung in Hohe von EUR 20,63 je auf den Inhaber lautender
Stiickaktie der Gesellschaft auf die Hauptaktionarin tbertragen.”

Wesentlicher Inhalt dieses Beschlusses ist danach die Ubertragung der von den
Minderheitsaktiondaren der Instapro Il gehatenen Aktien auf die Instapro | als
Hauptaktionérin gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung in Hohe von

EUR 20,63 jelnstapro I 1-Aktie.

Der Beschluss der Hauptversammlung iber die Ubertragung der Aktien der Minderheits-
aktiondre auf die Hauptaktionarin gemal3 8 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG, § 327aAbs. 1 Satz 1
AktG bedarf der einfachen Stimmenmehrheit (8 133 Abs. 1 AktG). Die Hauptaktionérin
ist bei der Beschlussfassung stimmberechtigt. Ein Stimmrechtsausschluss besteht nicht.

Eintragung in das Handelsr egister
1. Ubertragungsbeschluss

Nachdem die Hauptversammlung die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktionare auf die Hauptaktiondrin beschlossen hat, muss der Vorstand
der Instapro 1l nach 8§62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 8 327e Abs. 1 Satz 1 AktG den
Ubertragungsbeschluss zur Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der
Instapro |1 anmelden. Der Anmeldung des Ubertragungsbeschlusses sind nach § 62
Abs.5 Satz6 und Satz8 UmwG, 8§327e Abs.1 Satz2 AktG der
Verschmel zungsvertrag sowie die Niederschrift des Ubertragungsbeschl usses nebst
Anlagen jeweilsin Ausfertigung oder 6ffentlich beglaubigter Abschrift beizufiigen.

Bei der Anmeldung hat der Vorstand geméal3 8§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, § 327e
Abs. 2, 8319 Abs. 5 Satz1l AktG zu erkldren, dass eine Klage gegen die
Wirksamkeit des Ubertragungsbeschlusses nicht oder nicht fristgerecht erhoben
oder eine solche Klage rechtskraftig abgewiesen oder zurlickgenommen worden ist
(sog. Negativerklarung). Ohne diese Erklarung darf der Ubertragungsbeschluss
gemdll 862 Abs.5 Satz8 UmwG, §327e Abs. 2, §319 Abs. 5 Satz2 AktG
grundsétzlich nicht eingetragen werden. Der Negativerklérung steht es gleich, wenn
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das nach §62 Abs.5 Satz 8 UmwG, § 327e Abs. 2, §319 Abs. 6 Satz 7 AktG
zustandige Oberlandesgericht (hier: das Oberlandesgericht Disseldorf) im Fall der
Erhebung einer Klage gegen die Wirksamkeit des Ubertragungsbeschl usses geméi
862 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 8§ 327e Abs. 2, § 319 Abs. 6 Satz 1 AktG auf Antrag der
Gesellschaft (Instapro 1) durch Beschluss festgestellt hat, dass die Erhebung der
Klage der Eintragung nicht entgegen steht (sog. Freigabebeschluss). Ein
Freigabebeschluss ergeht gemald § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, § 327e Abs. 2, § 319
Abs. 6 Satz 3 AktG, wenn (i) die Klage unzuléssig oder offensichtlich unbegriindet
ist, (ii) der Klager nicht binnen einer Woche nach Zustellung des Antrags durch
Urkunden nachgewiesen hat, dass er seit Bekanntmachung der Einberufung einen
antelligen Betrag von mindestens 1.000 EUR hélt oder (iii) das alsbaldige
Wirksamwerden des Hauptversammlungsbeschlusses vorrangig erscheint, weil die
vom Antragsteller dargel egten wesentlichen Nachtelle fur die Gesellschaft und ihre
Aktionzre nach freier Uberzeugung des Gerichts die Nachteile fur den
Antragsgegner Uberwiegen, es sei denn, es liegt eine besondere Schwere des
Rechtsverstol3es vor. Der Freigabebeschluss ist gemdl3 8 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG,
§ 327e Abs. 2, § 319 Abs. 6 Satz 9 AktG unanfechtbar.

Die Eintragung des Ubertragungsbeschlusses ist gemaR § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG
mit dem Vermerk zu versehen, dass er erst gleichzeitig mit der Eintragung der
Verschmelzung im Register des Sitzes der Ubernehmenden Gesellschaft wirksam
wird.

Verschmelzung

Die Vorstdnde der Instapro Il und der Instapro | mussen aufllerdem die
Verschmelzung zur Eintragung in das Handelsregister des jeweiligen Sitzes ihrer
Gesellschaft anmelden (8 16 Abs. 1 Satz 1 UmwG).

Mit der Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister des Sitzes der
Instapro |, die erst vorgenommen werden darf, nachdem zuvor die Eintragung der
Verschmelzung in das Handelsregister des Sitzes der Instapro Il erfolgt ist (8 19
Abs. 1 Satz 1 UmwG), wird die Verschmelzung wirksam (8 20 Abs. 1 UmwG).
Allerdings wird die Eintragung der V erschmelzung in die Handel sregister der Sitze
der beiden an der Verschmelzung betelligten Rechtstréger aufgrund der
aufschiebenden Bedingung in 8 7 Abs. 1 des Verschmelzungsvertrags, dass
zunachst die Eintragung des Ubertragungsbeschlusses erforderlich ist, erst dann
erfolgen, wenn der Ubertragungsbeschluss in das Handelsregister des Sitzes der
Instapro 11 eingetragen worden ist.
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Mithin wird der Beschluss zur Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare
der Instapro Il auf die Instapro | gleichzeitig mit der Verschmelzung zum Zeitpunkt
der Eintragung der Verschmelzung in das Handel sregister des Sitzes der Instapro |

wirksam.
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Auswirkungen der Ubertragung der Aktien der Minder heitsaktionare

Ubergang der Aktien auf die Hauptaktionarin

Die Aktien der Minderheitsaktiondre der Instapro Il gehen gemél3 8 62 Abs. 5 Satz 7 und 8
UmwG, § 327e Abs. 3 Satz 1 AktG mit Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses auf
die Instapro | als Hauptaktionarin tiber. Der Ubertragungsbeschluss wird wirksam, wenn
und sobald sowohl der noch zu fassende Beschluss der Hauptversammlung der Instapro |1
Uber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare der Instapro |1 auf die Instapro
| in das Handelsregister des Sitzes der Instapro Il as auch die Verschmelzung in das
Handelsregister des Sitzes der Instapro | eingetragen sind. Zu diesem Zeitpunkt verlieren
die Minderheitsaktionére ihre Rechtsstellung als Aktionére der Instapro 1l und damit alle
ihnen bisher als Aktionére zustehenden Mitgliedschaftsrechte kraft Gesetzes. Gesonderte
Verfligungsgeschéfte Uber die Aktien sind hierzu weder notwendig noch moglich. Die
Minderheitsaktionare erhalten im Gegenzug fur die Ubertragung ihrer Aktien nach § 62
Abs. 1 und 5 UmwG, 88 327aff. AktG den Anspruch auf Zahlung einer angemessenen
Barabfindung (ggf. nebst Zinsen) durch die Instapro |. Der Anspruch der
Minderheitsaktionare auf die von der Hauptaktionéarin festgelegte Barabfindung wird mit
dem Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses fallig, d.h. wenn und sobald sowohl
der Ubertragungsbeschluss in das Handelsregister der Instapro Il as auch die
Verschmel zung in das Handel sregister der Instapro |1 und der Instapro | eingetragen sind.

Mit dem Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses erwirbt Instapro | im Hinblick auf
die Ubertragenen Instapro II-Aktien die Rechtsstellung als Aktiondrin und damit alle
Mitgliedschaftsrechte aus den Aktien der Minderheitsaktionare, die zwingend mit der
Rechtsstellung als Aktiondr verbunden sind. Gleichzeitig mit der Eintragung der
Verschmelzung in das Handel sregister des Sitzes der Instapro | geht nach 8 20 Abs. 1 Nr. 1
UmwG das Vermogen der Instapro |1 als Ganzesim Wege der Gesamtrechtsnachfol ge auf
die Instapro | Uber, die Instapro Il erlischt gemald 8 20 Abs. 1 Nr. 2 Satz 1 UmwG als
eigenstandiger Rechtstréger und auch die mitgliedschaftlichen Rechte aus den Instapro 11-
Aktien erloschen.

Die bel der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegten Globalurkunden
Uber Instapro IlI-Aktien verbriefen, soweit sie im Eigentum oder Miteigentum der
Minderheitsaktionére stehen, nach Wirksamwerden des Ubertragungsbeschl usses bzw. der
Verschmelzung nicht mehr das Mitgliedschaftsrecht der Minderheitsaktiondre an der
Instapro 11, sondern ausschliefdich den Anspruch der Minderheitsaktionére gegen die
Instapro | als Hauptaktiondrin auf Zahlung der angemessenen Barabfindung.
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Anspruch der Minderheitsaktionére auf angemessene Bar abfindung

Wenn und sobald der Ubertragungsbeschluss wirksam geworden ist (vgl. Abschnitt G.1.),
entstent fur die Inhaber der Ubergegangenen Aktien der Anspruch auf Zahlung der
festgelegten Barabfindung in Hohe von

EUR 20,63 jelnstapro I1-Aktie

gegendieInstapro | und umgekehrt fir die Instapro | als Hauptaktionérin die Verpflichtung
zur Zahlung der festgel egten Barabfindung.

Mit Ablauf des Tages seiner Eintragung in das Handelsregister des Amtsgerichts
Dusseldorf gilt der Ubertragungsbeschluss geméR § 10 Abs. 4 HGB as bekannt gemacht.
Entsprechend gilt diesin Bezug auf die Eintragung der VV erschmelzung fur das Amtsgericht
Dusseldorf als dem fir die Instapro | zusténdigen Registergericht.

Ab dem Zeitpunkt der Bekanntmachung der Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in
das Handelsregister des Sitzes der Instapro Il, nicht jedoch vor dem Zeitpunkt der
Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister des Sitzes der Instapro |1, ist die
Barabfindung gemal’ § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, § 327b Abs. 2 AktG mit einem j&hrlichen
Zinssatz in Hohe von funf Prozentpunkten Uber dem jeweiligen von der Deutschen
Bundesbank vertffentlichten Basiszinssatz geméald §247 BGB zu verzinsen. Die
Geltendmachung eines weiteren Schadens ist nicht ausgeschl ossen.

Die Instapro | wird fur die unverztgliche Auszahlung der Barabfindung Sorge tragen.

Banktechnische Abwicklung und Zahlung der Barabfindung

DieInstapro | hat die BNP Paribas mit der Abwicklung und Zahlung der Barabfindung a's
zentrale Abwicklungsstelle beauftragt. Einzelheiten der Abwicklung und Auszahlung
werden nach Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses durch gesonderte 6ffentliche
Bekanntmachung, die im Bundesanzeiger unter www.bundesanzeiger.de erscheint
("Abfindungsbekanntmachung"), mitgeteilt.

Die Zahlung der Barabfindung an die Aktionare der Instapro Il erfolgt unverziiglich nach
dem Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses durch Uberweisung auf das Konto des
das Depot des jeweiligen Aktionérs fuhrenden Instituts bei der Clearstream Banking AG
Zug-um-Zug gegen Ubertragung des dem jeweiligen Minderheitsaktionar zustehenden
Miteigentumsanteils an den bel der Clearstream Banking AG verwahrten Global urkunden,
mithin gegen Ausbuchung der Aktien durch das jewellige depotfiihrende Institut. Mit der
Gutschrift der jeweiligen geschuldeten Barabfindung (ggf. nebst Zinsen) auf dem Konto
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des das Depot des jewelligen Aktiondrs fuhrenden Instituts be  der
Clearstream Banking AG hat Instapro | die Verpflichtung zur Zahlung der Barabfindung
gegeniber dem jeweiligen Aktiondr der Instapro Il erfillt. Es obliegt dem jewells
depotfiihrenden Institut, die jewells geschuldete Barabfindung dem Konto des jeweiligen
Minderheitsaktionars der Instapro Il gutzuschreiben. Die Aktionare der Instapro Il werden
hieriiber von ihrem depotfiihrenden Institut gesondert informiert. Die Entgegennahme der
Barabfindung ist fur die Minderheitsaktionére der Instapro Il provisions- und spesenfrei.

Steuerrechtliche Folgen fir die Minderheitsaktiondreder Instaproll in
Deutschland

1 Vorbemerkung

Nachfolgend werden einige wesentliche steuerrechtliche Folgen, die der Squeeze-
out fur in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtige Minderheitsaktionére der
Instapro Il haben kann, Uberblicksartig beschrieben. Dargestellt werden nur
wesentliche Aspekte der Behandlung von Verdul3erungsgewinnen und -verlusten
fir Zwecke der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer (jeweils einschliefdich
Solidaritétszuschlag), Gewerbesteuer und Kapitalertragsteuer. Nicht erlautert
werden etwa besondere steuerliche Regelungen, die fur Kreditinstitute,
Finanzdienstleistungsinstitute,  Finanzunternehmen  sowie Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds gelten. Nicht Gegenstand
der nachfolgenden Ausfiihrungen sind ferner steuerliche Auswirkungen for
Minderheitsaktionére der Instapro Il, die Aktien Uber Investmentvermdgen im
Sinne des Investmentsteuergesetzes halten. Ebenso wenig Tell der Darstellung sind
die Folgen fur steuerlich im Ausland ansdssige und mit ihren Einkinften
moglicherweise in Deutschland beschrankt steuerpflichtige Aktionére der Instapro
1. Sie hangen unter anderem von besonderen Vorschriften des deutschen
Steuerrechts, dem Steuerrecht des Staates, in dem der jeweilige Minderheitsaktionar
ansassig ist, sowie von den Regeln eines etwa bestehenden Abkommens zur
Vermedung von Doppel besteuerung ab.

Es handelt sich nicht um eine umfassende und abschlief3ende Darstellung aller
steuerrechtlichen Aspekte, die fur die Minderheitsaktiondre im Zusammenhang mit
dem Squeeze-out relevant sein konnten. Es wird auch keine Gewéhr fur die
Vollstandigkeit und Richtigkeit der Inhalte der Darstellung Gbernommen. Die
nachfolgende Darstellung ersetzt ebenso wenig eine individuelle steuerliche
Beratung des einzelnen Aktiondrs. Aktionére sollten daher ihren Steuerberater zu
den individuellen steuerlichen Auswirkungen des Squeeze-out konsultieren. Nur
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dieser ist in der Lage, die besonderen steuerlichen Verhdtnisse des einzelnen
Minderheitsaktiondrs angemessen zu bewerten.

Grundlage dieser Darstellung ist das zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses
Berichts geltende deutsche Steuerrecht und dessen Auslegung durch Gerichte und
Verwaltungsanwei sungen. Steuerrechtliche Vorschriften kdnnen sich jederzeit —
gegebenenfalls auch rickwirkend — andern. Es kann ferner nicht ausgeschlossen
werden, dass die Finanzverwaltung oder Gerichte eine andere Beurteilung fur
zutreffend erachten als die, die in diesem Abschnitt beschrieben ist.

Ermittlung des VeraufRerungsgewinns oder -verlusts

Fir die Minderheitsaktionére stellt die Ubertragung der Aktien auf die Instapro |
gegen Erwerb eines Anspruchs auf Barabfindung steuerlich eine Verdul3erung ihrer
Aktien dar.

Sie erzielen dabel einen Verdul3erungsgewinn, soweit die Barabfindung abziglich
etwaiger damit in Zusammenhang stehender V eraul3erungskosten die steuerlichen
Anschaffungskosten oder den steuerlichen Buchwert der Aktien beim
Minderheitsaktiondr Ubersteigt. Betragt die Barabfindung abzlglich etwaiger
VerauRerungskosten weniger as die Anschaffungskosten oder den Buchwert der
Aktien beim Minderheitsaktionér, entsteht ein Verduf3erungsverlust.

Steuerliche Behandlung eines Ver dul3erungsgewinns oder -verlusts

Die steuerliche Behandlung eines V eréul3erungsgewinns oder -verlusts hangt davon
ab, ob die Aktien vor der VerduRerung dem Privat- oder dem Betriebsvermdgen des
betreffenden Minderheitsaktionars zuzuordnen sind.

Aktien im Privatver mogen

Ist der Minderheitsaktiondr eine natirliche Person, die in Deutschland anséssig ist,
also in Deutschland ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt hat, und sind die
Aktien dem Privatvermdgen zuzuordnen, dann hangt die Besteuerung grundsétzlich
davon ab, ob er die Aktien vor dem 1. Januar 2009 oder nach dem 31. Dezember
2008 erworben hat. Werden Aktien im Zuge einer Verschmelzung erworben,
kénnen die bel Verschmelzung erhaltenen Aktien an der Ubernehmenden
Gesellschaft unter bestimmten V oraussetzungen steuerlich an die Stelle der Aktien
der Ubertragenden Gesellschaft treten. Insoweit sollte es dann darauf ankommen,
ob die Aktien an der MyHammer Holding AG vor dem 1. Januar 2009 erworben
wurden.
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Vor dem 1. Januar 2009 erwor bene Aktien

Bei vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Aktienist der Gewinn ausder Veraul3erung
nur dann einkommensteuerpflichtig, wenn der Minderheitsaktiondr zu irgend einem
Zeitpunkt innerhalb der letzten funf Jahre vor der Verauf3erung unmittelbar oder
mittelbar zu mindestens 1 % am Grundkapital der Instapro Il beteiligt war (sog.
"Wesentliche Beteiligung”). Ist diese Voraussetzung in der Person des
Minderheitsaktionars nicht erfillt, so besteht dennoch eine Steuerpflicht auch dann,
wenn der Minderheitsaktiondr die Aktien innerhab der Funfjahresfrist
unentgeltlich erworben hat und sein unmittelbarer Rechtsvorganger oder, bei
mehrfacher unentgeltlicher Ubertragung, einer der Rechtsvorganger innerhalb der
letzten funf Jahre eine Wesentliche Beteiligung innehatte. Gewinne aus der
Veraul3erung einer Wesentlichen Beteiligung sind nur zu 60 % steuerpflichtig; der
zu 60 % steuerpflichtige Gewinn unterliegt der Besteuerung mit dem personlichen
progressiven Einkommensteuersatz des betreffenden Minderheitsaktionérs
(zuziglich Solidaritétszuschlag und ggf. Kirchensteuer hierauf, wobei das
Telleinkunfteverfahren auf die Kirchensteuer nicht anwendbar ist).
VerauRerungsverluste und Aufwendungen, die im wirtschaftlichen Zusammenhang
mit der Barabfindung stehen, konnen umgekehrt grundsédtzlich nur zu 60 %
steuerlich geltend gemacht werden ("Telleinklinfteverfahren™).

Waren der Minderheitsaktionér und bei unentgeltlichem Erwerb sein oder seine
Rechtsvorganger zu keinem Zeitpunkt wahrend der letzten funf Jahre vor der
Ubertragung mit mindestens 1 % unmittel bar oder mittelbar am Kapital der Instapro
Il beteiligt, bleibt ein etwaiger Veraul3erungsgewinn bzw. -verlust bei vor dem
1. Januar 2009 erworbenen Aktien steuerrechtlich unbeachtlich.

Nach dem 31. Dezember 2008 erwor bene Aktien

Der Gewinn aus der VeraulRerung von Aktien, die nach dem 31. Dezember 2008
erworben wurden, unterliegt der Einkommensteuer. Der Gewinn wird in
Abhangigkeit davon, ob die Beteiligung des Minderheitsaktionérs eine Wesentliche
Betelligung darstellt oder nicht, unterschiedlich besteuert. Ob eine Wesentliche
Betelligung vorliegt, richtet sich nach den in Abschnitt aa) dargestellten
Grundsétzen.

Bel Minderheitsaktionaren, deren Beteiligung keine Wesentliche Beteiligung
darstellt, unterliegt der Gewinn einem einheitlichen Steuersatz von 25 % (zuztglich
Solidaritétszuschlag und ggf. Kirchensteuer hierauf) ("Abgeltungsteuer™). Der
Minderheitsaktionar kann vom Verauferungsgewinn und etwaigen sonstigen



Kapitaleinktnften insgesamt einen Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 1.000
(bzw. EUR 2.000 bel zusammen veranlagten Ehegatten oder eingetragenen
Lebenspartnern) in Abzug bringen; ein Abzug tatsachlich angefalener
Werbungskosten ist ausgeschlossen. Die Abgeltungsteuer auf den
Veraul3erungsgewinn wird im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs durch die
auszahlende Stelle (inlandisches Kreditinstitut, inléndisches
Finanzdienstleistungsinstitut, inléndisches Wertpapierhandelsunternehmen oder
inléandische Wertpapierhandelsbank, einschliefdlich inlandischer Zweigstellen
audandischer Ingtitute), die die Aktien verwahrt oder verwaltet oder deren
Veraul3erung durchfihrt und die Kapitalertrage auszahlt oder gutschreibt
("Inlandische Zahlstelle"), erhoben. Werden die Aktien seit ihrem Erwerb von der
Inlandischen  Zahlstelle verwahrt oder verwaltet, bemisst sich die
Kapitalertragsteuer nach dem Unterschiedsbetrag zwischen den Einnahmen aus der
VerauRerung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit der Veraul3erung stehen, und den Anschaffungskosten fur die
Aktien. Hat sich die Inlandische Zahlstelle seit dem Erwerb der Aktien gedndert
und sind die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen bzw. ist ein solcher Nachweis
nicht zuléssig, ist die Kapitalertragsteuer auf 30 % der Einnahmen aus der
VerauRerung der Aktien zu erheben. Zudem behdlt die Inlandischen Zahlistelle
etwaige Kirchensteuer ein, sofern der Minderheitsaktionédr dem Abruf von Daten
zu seiner Religionszugehdrigkeit nicht widersprochen hat (sog. Sperrvermerk). Der
Steuerabzug durch die Inléndische Zahlstelle hat abgeltende Wirkung, d.h. mit dem
Steuerabzug ist die Einkommensteuerschuld des Minderheitsaktionérs im Hinblick
auf den VerdulRerungsgewinn abgegolten; der Minderheitsaktiondr muss den
Gewinn nicht in seiner Einkommensteuererkléarung angeben. Unterbleibt der
Steuerabzug jedoch (z.B. in Ermangelung einer Inléandischen Zahlstelle oder bel
Errichtung eines Sperrvermerks), hat der Aktiondr den VerdulRerungsgewinn in
seiner Einkommensteuererkl&rung anzugeben. Anstelle der Abgeltungsteuer kann
der Minderheitsaktiondr beantragen, dass seine Kapital einkinfte (einschlief3lich des
Veraul3erungsgewinns) der tariflichen Einkommensteuer unterworfen werden,
wenn dies fur ihn zu einer niedrigeren Belastung fuhrt (sog. Gunstigerprifung).
Veraul3erungsverluste aus Aktien dirfen ausschliefdlich mit Verauf3erungsgewinnen
aus Aktien, nicht aber mit anderen Einkinften aus Kapitalvermégen, etwa
bezogenen Dividenden, und auch nicht mit Einkinften anderer Einkunftsarten
verrechnet werden (Verlustverrechnungsbeschrankung). Der Bundesfinanzhof
sieht in dieser Beschrénkung der Verrechnungsmoglichkeit einen Verstol3 gegen
den algemeinen Gleichheitssatz und hat diese Frage daher dem
Bundesverfassungsgericht zur Entscheidung vorgelegt (BFH v. 17. November 2020
— VIII R 11/18). Nicht ausgeglichene VerduRerungsverluste aus Aktien konnen
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alein in kinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen, nicht aber zurtickgetragen
werden; diese Betrége werden gesondert festgestellt.

Der Gewinn aus der VerdulRerung einer Wesentlichen Beteiligung unterliegt nicht
der Abgeltungsteuer. Hier findet das oben beschriebene Teileinkinfteverfahren
Anwendung. Der Gewinn ist nur in Hohe von 60 % einkommensteuerpflichtig und
unterliegt dem personlichen progressiven Einkommensteuertarif des betreffenden
Minderheitsaktiondrs (zuziglich Solidaritétszuschlag und ggf. Kirchensteuer
hierauf). Verluste sowie Aufwendungen, die in wirtschaftlichem Zusammenhang
mit der Veraul3erung stehen, sind grundsétzlich zu 60 % abziehbar. Soweit eine
Inlandische Zahlstelleim Hinblick auf den V erdul3erungsgewinn el nen Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer hierauf)
vornimmt, hat dieser keine abgeltende Wirkung. Der Minderheitsaktiondr muss den
Gewinn in seiner Einkommensteuererklérung angeben. Die abgezogene Steuer
wird bei der Steuerveranlagung des Minderheitsaktionars auf dessen Steuerschuld
angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet. Der Sparer-
Pauschbetrag wird nicht gewahrt.

Aktien im Betriebsver mogen

Bel Aktien im Betriebsvermdogen richtet sich die steuerliche Behandlung eines
VerauRerungsgewinns oder -verlusts danach, ob der Minderheitsaktionar eine
Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine gewerblich tétige oder gewerblich
geprégte  Personengesellschaft  ("Mitunternehmerschaft”)  ist.  Diese
Unterscheidung hat auch Bedeutung fur die Frage, ob der Veraul3erungsgewinn
dem Kapital ertragsteuerabzug unterliegt (siehe unten Abschnitt G.1V.3.b)dd))).

Minderheitsaktiondr ist eine K 6rper schaft

Der Gewinn aus der VeraulRerung der Aktien ist im Ergebnis grundsétzlich zu 95 %
von der Korperschaftsteuer und dem Solidaritétszuschlag sowie der Gewerbesteuer
befreit. 5 % des Gewinns gelten pauschal als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben
und unterliegen daher bei einer nicht steuerbefreiten Korperschaft der
Korperschaftsteuer zu einem Steuersatz in Hohe von 15 % zuziglich 5,5 %
Solidaritétszuschlag (Gesamtbelastung 15,825 %) und, wenn die Aktien einer in
Deutschland gelegenen Betriebsstdite der Korperschaft zuzurechnen sind, der
Gewerbesteuer. Eine Mindestbeteiligungsgrenze oder eine Mindesthaltezeit ist
nicht zu beachten. Veraufl3erungsverluste und andere Gewinnminderungen, die im
Zusammenhang mit den verauf3erten Aktien stehen, dirfen steuerlich nicht als
Betriebsausgaben abgezogen werden.
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Minder heitsaktionér ist natirliche Person (Einzelunter nehmer)

Sind die Aktien Betriebsvermdgen einer natlrlichen Person (Einzelunternehmer),
unterliegt der Gewinn der Einkommensteuer. Es gilt das oben beschriebene
Teileinkunfteverfahren. Der Veraul3erungsgewinn ist zu 60 %
einkommensteuerpflichtig und unterliegt dem personlichen progressiven
Einkommensteuertarif des Minderheitsaktionérs (zuziiglich Solidaritétszuschlag
und ggf. Kirchensteuer hierauf). Veraul3erungsverluste und Aufwendungen, die mit
dem Gewinn in wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, konnen zu 60 %
berticksichtigt werden.

Gehoren die Aktien zum Vermogen einer in Deutschland gel egenen Betriebsstétte
eines  Gewebebetriecbs des  Minderheitsaktionars, unterliegt der
Veraul3erungsgewinn auch der Gewerbesteuer, allerdings auch hier nur zu 60 %.
Die Gewerbesteuer wird nach einem pauschalierten Verfahren vollstandig oder
teilweise auf die Einkommensteuer des Minderheitsaktionars angerechnet.

Minderheitsaktionér ist eine Personengesellschaft (Mitunter nehmer schaft)

Ist der Minderheitsaktiondr eine Mitunternehmerschaft, die nicht nach § 1a KStG
zur Korperschaftsteuer optiert hat, wird die Einkommen- bzw. K 6rperschaftsteuer
nicht auf Ebene der Personengesellschaft, sondern auf Ebene ihrer Gesell schafter
erhoben. Die Besteuerung richtet sich danach, ob der jeweilige Gesellschafter eine
K orperschaft oder natiirliche Personist. Ist der Gesellschafter eine K érperschaft, so
wird der VerduRerungsgewinn nach den auf Korperschaften anwendbaren
Grundsétzen besteuert (siehe oben Abschnitt G.I1V.3.b)aa)). Ist der Gesell schafter
eine natdrliche Person, finden die fur nattrliche Personen (Einzelunternehmer)
geltenden Grundséatze Anwendung (siehe oben Abschnitt G.1V.3.b)bb)). Bel einer
Option zur Korperschaftsteuerpflicht (8 1a KStG) gelten die Ausfuhrungen fir
K orperschaften unter Abschnitt G.1V.3.b)aa) entsprechend.

Bel Zurechnung der Aktien zu einer inlandischen Betriebsstdite eines
Gewerbebetriebs der Personengesellschaft unterliegt der VerdufRerungsgewinn
aulBerdem der Gewerbesteuer auf Ebene der Personengesellschaft. Soweit er im
Gewinnantell einer natirlichen Person als Gesellschafter der Personengesellschaft
enthaltenist, ist er zu 60 %, sowelt er im Gewinnanteil einer Korperschaft enthalten
ist,ist er inder Regel nur zu 5 % gewerbesteuerpflichtig. V erauf3erungsverluste und
andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den veraul3erten Aktien
stehen, bleiben fir Zwecke der Gewerbesteuer unberiicksichtigt, soweit sie auf den
Gewinnantell einer Korperschaft entfallen, wéhrend sie zu 60 % abziehbar sind,
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soweit sie auf den Gewinnantell einer natlrlichen Person entfallen. Soweit
natUrliche Personen an der Personengesellschaft beteiligt sind, wird die auf der
Ebene der Personengesel|schaft anfallende Gewerbesteuer grundsétzlich im Wege
eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens vollstandig oder teilweise auf ihre
personliche Einkommensteuer angerechnet.

Kapitalertragsteuer

Veraul3erungsgewinne aus Aktien, die von unbeschrankt steuerpflichtigen
K orperschaften gehalten werden, unterliegen nicht dem Kapital ertragsteuerabzug.
Dasselbe gilt bel natirlichen Personen oder Personengesellschaften, wenn der
V eraul3erungsgewinn zu den Betriebsel nnahmen el nesinléndischen Betriebs gehort
und der Aktionar dies gegenlber der auszahlenden Stelle nach amtlich
vorgeschriebenem Vordruck erkléart und bestimmte weltere V oraussetzungen erfullt
werden. Anderenfals hat eine inlandische Zahlstelle bel VerdulRerung von nach
dem 31. Dezember 2008 erworbenen Aktien Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 %
(zuziglich Solidaritéatszuschlag und ggf. Kirchensteuer hierauf) einzubehalten. Die
einbehaltene Kapitalertragsteuer und der einbehaltene Solidaritdtszuschlag haben
bei Aktien im Betriebsvermdgen keine abgeltende Wirkung; sie werden
grundsétzlich auf die Einkommen- oder Korperschaftsteuersteuerschuld
(einschliefdlich Solidaritétszuschlag und ggf. Kirchensteuer) angerechnet bzw. in
Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.
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Erlauterung und Begr indung der Angemessenheit der Barabfindung

Vorbemerkung

Die Aktien der Minderheitsaktiondre werden gegen Gewahrung einer angemessenen
Barabfindung auf die Hauptaktionérin Ubertragen. Die Hauptaktiondrin legt gemald § 62
Abs. 5 Satz 8 UmwG, 8 327b Abs. 1 Satz 1 AktG die Hohe der Barabfindung fest. Die
Barabfindung muss die Verhdltnisse der Ubertragenden Gesellschaft im Zeitpunkt der
Beschlussfassung ihrer Hauptversammlung berticksichtigen. Uber die Ubertragung der
Aktien der Minderheitsaktiondre der Instapro Il auf die Instapro | soll die ordentliche
Hauptversammlung der Instapro |1 am 26. Juni 2024 beschlief3en.

Ermittlung und Festlegung der Barabfindung nach § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m.
§ 327b Abs. 1 AktG

DieInstapro | hat die angemessene Barabfindung gemé3 § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m.
§ 327b Abs. 1 Satz 1 AktG auf EUR 20,63 je Instapro |1-Aktie festgel egt. Die wesentlichen
Ergebnisse zur Bemessung der Barabfindung werden nachfolgend zusammengefasst. Zur
naheren Erlauterung und Begrindung der im Sinne von 8 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m.
§ 327aAbs. 1 AktG angemessenen Barabfindung wird auf die Gutachtliche Stellungnahme
von BDO verwiesen. Instapro | macht sich die Ausfihrungen zur Unternehmensbewertung
der Instapro Il und zur Ermittlung der angemessenen Barabfindung in der Gutachtlichen
Stellungnahme inhaltlich in vollem Umfang zu Eigen. Die diesem Bericht in vollsténdiger
Fassung as Anlage4 beigefiigte Gutachtliche Stellungnahme bildet einen integralen
Bestandteil dieses Berichts.

Die Instapro | hat zu ihrer Unterstitzung bei der Festlegung der zu gewahrenden
Barabfindung BDO beauftragt, den Unternehmenswert der Instapro Il nach anerkannter
Bewertungsmethodik und die den Minderheitsaktionaren der Instapro |1 gemal3 8 62 Abs. 5
Satiz8 UmwG i.V.m. 8327a Abs.1 Satiz1l AktG zu gewdhrende angemessene
Barabfindung zu ermitteln. BDO hat ihre Gutachtliche Stellungnahme (beigeflgt as
Anlage 4) am 13. Ma 2024 erstattet.

Dazu hat BDO auftragsgemdald den anteiligen objektivierten Unternehmenswert der
Instapro Il je auf den Inhaber lautender Stlickaktie nach den "Grundsdtzen zur
Durchfihrung von Unternehmensbewertungen” des Instituts der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e.V. in ihrer aktuellen Fassung (IDW S1 i.d.F. vom 2. April 2008, "IDW
S1") ermittelt.
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Der Unternehmensbewertung durch BDO liegen die in der Praxis wie auch von der
Rechtsprechung allgemein anerkannten Grundsétze des IDW S 1 zugrunde. Die Bewertung
nach IDW S 1 erfolgte auf den Tag der geplanten Hauptversammlung der Instapro |1, den
26. Juni 2024. Den Unternehmenswert hat BDO mit Hilfe des in der Praxis der
Unternehmensbewertung gebrauchlichen und algemein anerkannten
Ertragswertverfahrens ermittelt. Grundlage der Bewertung waren sowohl Vergangenheits-
und Plandaten der Instapro Il as auch allgemein zugangliche Informationen.

Fur die Ermittlung des periodenspezifischen Kapitalisierungszinssatzes hat BDO das
sogenannte Tax-CAPM verwendet. Ausgehend von einem Basiszinssatz vor personlichen
Ertragsteuernin Hohe von 2,50%, der einem Basi szinssatz nach personlichen Ertragsteuern
in Hohe von 1,84% entspricht, nimmt BDO zur Ableitung des Risikozuschlags eine
Marktrisikoprdmie nach personlichen Ertragsteuern in Hohe von 5,75% an. Dieser Wert
liegt in der Mitte der von dem Fachausschuss fur Unternehmensbewertung und
Betriebswirtschaft des Instituts der Wirtschaftspriifer aktuell empfohlenen Bandbreite.
Zudem hat BDO fur die Instapro Il einen unverschuldeten Betafaktor in Hohe von 1,40
abgeleitet. Aulerdem hat BDO im Rahmen der Bestimmung des Ertragswerts der Instapro
Il elne nachhaltige Wachstumsrate in Héhe von 1,0% p.a. angenommen.

Zum 31. Dezember 2023 hat BDO einen Ertragswert des betriebsnotwendigen Vermégens
der Instapro I von EUR 224,4 Mio. errechnet. Anschlief3end wurde dieser auf den 26. Juni
2024 aufgezinst und betrégt zu diesem Datum EUR 235,2 Mio.

Als Sonderwerte hat BDO steuerliche Verlustvortrage der Werkspot B.V., der
Travaux.com S.ar.l. und der Instapro |1 beriicksichtigt, indem dieinfolge einer ab dem Jahr
2033 unterstellten Nutzbarkeit erwarteten Steuerersparnisse der operativen Gesellschaften
anhand der Eigenkapitalkosten der Instapro Il auf den Bewertungsstichtag diskontiert
wurden. Dadie Instapro 11 as Holdinggesellschaft keine Einkiinfte erwirtschaftet und eine
vollstandige Nutzung der steuerlichen Verlustvortrage der Instapro Il daher nicht zu
erwarten ist, hat BDO auf der Ebene der Instapro Il nachhaltig keine Steuerbelastung
angenommen. Darlber hinaus hat BDO den Wert des Steuerstundungseffekts fir
Ausschittungen aus dem steuerlichen Einlagekonto der Instapro 11 alsweiteren Sonderwert
bericksichtigt.

BDO kommt in der Gutachtlichen Stellungnahme zu dem Ergebnis, dass sich der
objektivierte Unternehmenswert der Instapro 1l zum 26. Juni gemdld IDW S1 auf
EUR 239,89 Mio. belauft. Bezogen auf 11.625.466 auf den Inhaber lautende Stlickaktien
der Instapro Il entspricht dies einem anteiligen Unternehmenswert je auf den Inhaber
lautender Stlickaktie der Instapro Il in Hohe von EUR 20,63.
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Der auf Basis des Ertragswertverfahrens ermittelte Unternehmenswert der Instrapro |1 liegt
innerhalb der Wertbandbreite, die BDO im Rahmen ener vergleichsorientierten
Marktbewertung anhand von EBITDA-Multiplikatoren von  bdrsennotierten
Vergleichsunternenhmen der Instapro Il ermittelt hat. Der von BDO Uberschl&gig ermittelte
Liquidationswert der Instapro 11 lag deutlich unter dem Ertragswert. Dem Substanzwert
kommt aus den von BDO in der Gutachtlichen Stellungnahme dargel egten Griinden im Fal
der Instapro 11 keine Bedeutung zu.

Das Ergebnis der Unternehmensbewertung der Instapro Il durch BDO nach Mal3gabe des
IDW S 1 erachtet die Instapro | as zutreffend.

Da die Aktien der Instapro Il weder zum Handel im regulierten Markt einer Borse
zugelassen sind noch im Freiverkehr einer Borse gehandelt werden, war ein Borsenkurs
nicht zu berticksichtigen.
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Uberpriifung der Angemessenheit der Bar abfindung

Die Angemessenheit der Barabfindung wurde gemal? § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m.
§ 327c Abs. 2 Satz 2 AktG von dem gerichtlich ausgewdahlten und bestellten sachverstan-
digen Prufer RSM Ebner Stolz gepriift. RSM Ebner Stolz wird Uber das Ergebnis der
Prifung der Angemessenheit der Barabfindung nach Mal3gabe des 8§62 Abs. 5 Satz 8
UmwG i.V.m. 8 327c Abs. 2 Satz4 i.V.m. § 293e AktG gesondert schriftlich Bericht
erstatten, der auf der Internetseite der Instapro Il verdffentlicht sowie in der
Hauptversammlung der Instapro |1 am 26. Juni 2024 ausgelegt wird.

Die ausscheidenden Aktionére konnen die Angemessenheit der Barabfindung gerichtlich
gemald § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. 8§ 327f Satz 2 AktG in einem Spruchverfahren
nachprifen lassen. Die Einzelheiten des Spruchverfahrens regelt das
Spruchverfahrensgesetz. Der Antrag auf gerichtliche Entscheidung im Spruchverfahren
kann nur binnen drei Monaten seit dem Tag gestellt werden, an dem die Eintragung des
Ubertragungsbeschlusses im Handel sregister nach § 10 HGB a's bekannt gemacht gilt. Der
Antragsteller muss den Antrag innerhalb der vorgenannten Frist begriinden, wobei er
konkrete Einwendungen gegen den als Grundlage fur die Barabfindung ermittelten
Unternehmenswert vorbringen muss. Die Entscheidung im Spruchverfahren wirkt fir und
gegen ale Aktionare, die gemald 8 62 Abs. 5i.V.m. 88 327aff. AktG aus der Instapro ||
ausscheiden. Falls das Gericht im Spruchverfahren eine Erh6hung der Barabfindung
rechtskréftig festsetzen sollte, kommt diese Erhdhung allen Minderheitsaktiondren zugute,
selbst wenn sie keinen Antrag auf Durchfiihrung eines Spruchverfahrens gestellt haben.



14, Mai 2024

Instapro 1 AG

Der Vorstand

Name:Béborah Angel

Position: Mitglied des Vorstands



Anlage 1.

Depotbestatigung der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, Frankfurt am Main,

vom 13. Mai 2024 Uber die Anzahl der von der Instapro| AG gehaltenen Aktien an der
Instapro |l AG



ﬁ BNP PARIBAS

BNP PARIBAS - Postfach 10 03 63 - 60003 Frankfurt am Main

Instapro | AG

Franklinstr. 28/29

10587 Berlin

Gesprachspartner Tel. +49 (0)69
Patrick Wiefett 15205 666

Fax +49 (0)69
15205 277

Die Bank
for eine Welt
im Wandel

Corporate & Institutional Banking
Securities Services

Adresse: Senckenberganlage 19
60325 Frankfurt am Main
Telefon: +49 69 15205 0
Telefax: +49 69 15205 550
Bankleitzahl 500 305 00
SWIFT PARBDEFF
E-Mail Frankfurt/Main,

frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com 13. Mai 2024

Local Custody Nummer (LCN) 656017 der Instapro | AG - Saledenbestétigung per 13. Mai 2024 -

Konto 6560170000

Sehr geehrte Damen und Herren,

zum Zeitpunkt dieser Bestatigung verwahren wir unter der o0.a. Kontonummer fiir die Instapro | AG

folgenden Gesamtbestand:

-10,932,751- Aktien der Instapro Il AG, ISIN DEOGOA3DRKK8

Mit freundlichen Griien

Frank Bohlander ——
C)

/

Mark Liem

Corporate & Institutional Banking ist ein Geschéftsbereich der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland

BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland

Standort Frankfurt: Senckenberganlage 19 - 60325 Frankfurt am Main - Telefon +49 (0)69 1520 0 - AG Frankfurt am Main HRB 40950 www.bnpparibas.de - USt-

IdNr. DE191 528 929

Sitz der BNP Paribas S.A. (Aktiengesellschaft franzdsischen Rechts): 16, boulevard des italiens = 75009 Paris = Frankreich = Registergericht: R.C.S. Paris 662 042
449 - Président du Conseil d’Administration (Prasident des Verwaltungsrates): Jean Lemierre = Directeur Général (Generaldirektor): lean-Laurent Bonnafé



Anlage 2:

Schreiben der Instapro | AG an den Vorstand der Instapro |l AG vom 27. Marz 2024
(Verlangen nach 8§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m. 8§ 327a Abs. 1 Satz 1 AktG)



Instapro I AG
Franklinstr. 28/29
10587 Berlin, Deutschland/Germany

An/To

den Vorstand der /

the Management Board of
Instapro II AG
Franklinstr. 28/29

10587 Berlin

Germany

Datum / Date: 27. Méarz/March 2024

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Instapro I AG ("Instapro I"), eingetra-
gen im Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen unter der Nummer HRB 258902,
hilt geméall dem als Anlage beigefiigten De-
potauszug unmittelbar 10.932.751 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien an der Insta-
pro II AG ("Instapro II"). Das Grundkapi-
tal der Instapro II betragt
EUR 11.625.466,00 und ist eingeteilt in
11.625.466 auf den Inhaber lautende Stiick-
aktien. Die Instapro II hélt nach unserer
Kenntnis keine eigenen Aktien. Die Insta-
pro I ist damit mit rund 94,04 % am Grund-
kapital der Instapro II beteiligt.

Die Instapro I hat entschieden, zum Zwecke
der Vereinfachung der Konzernstruktur eine
Verschmelzung der Instapro II (als tibertra-
gendem Rechtstriger) auf die Instapro I (als
iibernehmendem Rechtstrager) durchzufiih-
ren, in deren Zusammenhang ein Ausschluss
der Minderheitsaktiondre der Instapro Il
nach § 62 Abs. 1 und Abs. 5 des Umwand-
lungsgesetzes (UmwG) 1.V.m. §§ 327a ff.
des Aktiengesetzes (AktG) erfolgen soll.

Vorsitzender des Aufsichtsrats: Jeffrey W. Kip
Vorstand: Dr. Christian Dieter Borsche, Deborah Angel

Dear Sir or Madam,

According to the securities deposit state-
ment attached as Annex, Instaprol AG
("Instapro I"), registered with the Commer-
cial Register of the Local Court of Munich
under number HRB 258902, directly holds
10,932,751 no-par value bearer shares in In-
stapro 11 AG ("Instapro I1"). The share cap-
ital of  Instapro II amounts to
EUR 11,625,466.00 and is divided into
11,625,466 no-par value bearer shares. To
our knowledge, Instapro II does not hold
any treasury shares. Instaprol therefore
holds around 94.04 % of Instapro II's share
capital.

Instapro I has decided to carry out a merger
of Instapro II (as the transferring legal en-
tity) into Instapro I (as the acquiring legal
entity) for the purpose of simplifying the
group structure, in connection with which
the minority shareholders of Instapro II shall
be squeezed-out in accordance with Sec-
tion 62 para. 1 and para. 5 of the German
Reorganization Act (UmwG) in conjunction
with Sections 327a et seq. of the German
Stock Corporation Act (AktG).

Instapro I AG, Miinchen
Handelsregister: AG Miinchen, HRB 258902



Da der Instaprol unmittelbar Aktien in
Hohe von mehr als neun Zehnteln des
Grundkapitals der Instapro II gehdren, ist
die Instaprol als iibernehmende Gesell-
schaft im Rahmen der Verschmelzung zu-
gleich Hauptaktiondrin der Instapro Il als
iibertragender Gesellschaft im Sinne von
§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG. Der Verschmel-
zungsvertrag soll daher die Angabe enthal-
ten, dass im Zusammenhang mit der Ver-
schmelzung ein Ausschluss der iibrigen Ak-
tiondre (Minderheitsaktiondre) der Insta-
proll nach §62 Abs.5 UmwG i1.V.m.
§§ 327a ff. AktG erfolgen soll.

Die Instaprol stellt gemidB § 62 Abs.5
Satz 1 UmwG 1.V.m. §§ 327a ff. AktG das
Verlangen, dass innerhalb von drei Monaten
nach Abschluss des Verschmelzungsver-
trags die Hauptversammlung der Instapro II
die Ubertragung der Aktien der iibrigen Ak-
tiondre (Minderheitsaktiondre) der Insta-
pro II auf die Instapro I als Hauptaktionérin
gegen Gewidhrung einer angemessenen
Barabfindung beschlief3t.

Die Minderheitsaktiondre werden fiir die
Ubertragung ihrer Aktien eine angemessene
Barabfindung erhalten. Die Hohe der Barab-
findung je Aktie werden wir Ihnen in einem
konkretisierten Ubertragungsverlangen
noch gesondert mitteilen. Weiterhin werden
wir Thnen einen schriftlichen Bericht der In-
stapro I an die Hauptversammlung der Insta-
pro II zukommen lassen, der die Vorausset-
zungen fiir die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktiondre darlegt und die Ange-
messenheit der Barabfindung erldutert und
begriindet. Die Angemessenheit der festge-
legten Barabfindung wird durch einen ge-
mafl § 62 Abs.5 Satz8 UmwG i1.V.m.
§ 327¢ Abs. 2 Satz 2, 3 und 4 AktG i.V.m.
§ 293¢ Abs.1 Satz3 AktG i.V.m. § 71
Abs. 2 Nr. 4 lit. b), Abs. 4 GVG i.V.m. § 1
Nr.4 Konzentrations-VO Gesellschafts-
recht NRW vom Landgericht Diisseldorf

As Instapro I directly owns shares amount-
ing to more than nine tenths of Instapro II's
share capital, Instapro I, as the acquiring le-
gal entity, is also the main shareholder of In-
stapro II, as the transferring legal entity,
within the meaning of Section 62 para. 5
sentence | UmwG. The merger agreement
should therefore contain the information
that, in connection with the merger, the
other shareholders (minority shareholders)
of Instapro II are to be squeezed-out pursu-
ant to Section 62 para. 5 UmwG in conjunc-
tion with Sections 327a et seq. AktG.

Pursuant to Section 62 para. 5 sentence 1
UmwaG in conjunction with Sections 327a et
seq. AktG, Instapro I requests that within
three months of the conclusion of the merger
agreement, the general meeting of In-
stapro Il resolves to transfer the shares of the
minority shareholders of Instapro II to In-
stapro | as the majority shareholder in ex-
change for an appropriate cash compensa-
tion.

The minority shareholders will receive an
appropriate cash compensation for the trans-
fer of their shares. We will inform you about
the amount of the cash compensation per
share by a separate specified request to
transfer the shares. Furthermore, we will
send you a written report by Instapro I to the
general meeting of Instapro II, which sets
out the conditions for the transfer of the
shares of the minority shareholders and
gives reasons for and explains the appropri-
ateness of the cash compensation. Pursuant
to Section 62 para. 5 sentence 8 UmwG in
conjunction with Section 327c¢ para. 2 sen-
tence 2, 3 and 4 AktG in conjunction with
Section 293¢ para. 1 sentence 3 AktG in
conjunction with Section 71 para.2 no. 4
lit. b), para. 4 of the German Judicature Act
(Gerichtsverfassungsgesetz) in conjunction
with Section 1 no. 4 of the Corporate Law



auszuwihlenden und zu bestellenden sach-
verstandigen Prifer gepriift. Eine dem § 62
Abs. 5 Satz 8 UmwG 1.V.m. § 327b Abs. 3
AktG entsprechende Gewihrleistungserkla-
rung eines Kreditinstituts (Bankgarantie)
werden wir den gesetzlichen Bestimmungen
folgend rechtzeitig nachreichen.

Wir bitten Sie, alle fur den Abschluss des
Verschmelzungsvertrags und die Beschluss-
fassung der Hauptversammlung nach § 62
Abs. 5 UnwG 1.V.m. §§ 327a ff. AktG er-
forderlichen MaBnahmen zu ergreifen und
uns alle fiir die Festlegung der Barabfindung
notwendigen Unterlagen zur Verfugung zu
stellen und Auskiinfie zu erteilen.

Mit freundlichen Griilen

Instapro I AG

‘ T
L
Deborah Angel
Mitglied des Vorstands /
Member of the Management Board

Concentration Ordinance North Rhine-
Westphalia (Konzentrations-VO  Gesell-
schaftsrecht NRW), the appropriateness of
the determined cash compensation will be
examined by an expert auditor selected and
appointed by the District Court (Landger-
icht) of Diisseldorf. We will submit a bank
guarantee 1n accordance with Section 62
para. 5 sentence 8 UmwG in conjunction
with Section 327b para. 3 AktG in time and
in accordance with statutory provisions,

We kindly ask you to take all measures nec-
essary for the conclusion of the merger
agreement and the resolution of the general
meeting pursuant to Section 62 para. 5
UmwG in conjunction with Sections 327a et
seq. and to provide us with all documents
and information necessary to determine the
amount of cash compensation.

Yours sincerely,
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Anlage 3:

Urkunde des Verschmelzungsvertrags zwischen der Instapro | AG und der Instapro Il AG
(UVZ-Nr. 1616/2024 des Notar s Dr. Joachim Tebben, mit Amtssitz in Dusseldorf)



UVZ-Nr. 1616/2024
Verschmelzungsvertrag

Verhandelt zu Dusseldorf am 14. Mai 2024.
Vor mir,

Dr. Joachim Tebben
Notar mit dem Amtssitz in Diisseldorf

erschienen:

1. Herr Dr. Jan Luis Lemli,
geboren am 20. April 1991,
kanzleiansdssig Hengeler Mueller Partnerschaft von Rechtsanwélten mbB, Ben-
rather Stral3e 18-20, 40213 Diisseldorf,
dem Notar von Person bekannt,

nicht handelnd im eigenen Namen, sondern als Vertreter aufgrund Vollmacht vom
1. Mai 2024, die bei der Beurkundung in Urschrift vorlag und dieser Niederschrift
in hiermit beglaubigter Abschrift beigefiigt ist, fiir die im Handelsregister des Amts-
gerichts Diisseldorf unter HRB 104300 eingetragene

Instapro I AG
mit Sitz in Diisseldorf (Geschéftsanschrift: Franklinstra3e 28/29, 10587 Berlin)

2. Herr Dr. Erik Gelke,
geboren am 18. August 1978,
kanzleiansdssig LLR Legerlotz und Partner Rechtsanwilte Partnerschaft mbB, Me-
vissenstraf3e 15, 50668 Koln,
ausgewiesen durch seinen Personalausweis,

nicht handelnd im eigenen Namen, sondern als Untervertreter aufgrund Vollmacht
und Untervollmacht vom 7. bzw. 13. Mai 2024, die bei der Beurkundung in Urschrift
vorlagen und dieser Niederschrift in hiermit beglaubigter Abschrift beigefiigt sind,
fur die im Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unter HRB 90821 eingetra-
gene

Instapro II AG
mit Sitz in Diisseldorf (Geschéftsanschrift: Franklinstralle 28/29, 10587 Berlin).
Die Erschienenen erklarten:
Die Instapro I AG und die Instapro II AG schlieen hiermit den

Verschmelzungsvertrag,

14A3H



- ¥

der dieser Niederschrift als Anlage beigefiigt ist. Die Anlage bildet einen Bestandteil die-
ser Urkunde.

Diese Niederschrift nebst Anlage wurde den Erschienenen von dem Notar vorgelesen,
von den Erschienenen genehmigt und von ihnen und dem Notar eigenhédndig, wie folgt,
unterschrieben:




ANLAGE

Verschmelzungsvertrag

14A3H



Execution Version

VERSCHMELZUNGSVERTRAG

zwischen der

Instapro I AG
Diisseldorf,
Geschiftsanschrift: Franklinstralle 28/29, 10587 Berlin
(nachfolgend auch "Instapro I")

als ibernehmendem Rechtstrager

und der

Instapro I AG
Disseldorf,
Geschiftsanschrift: Franklinstrafle 28/29, 10587 Berlin
(nachfolgend auch "Instapro II")

als iibertragendem Rechtstréager.

(Instapro I und Instapro II auch als "Parteien" oder einzeln als "Partei" bezeichnet)



Vorbemerkung

A. Die Instapro I ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unter HRB 104300
eingetragene, nicht borsennotierte Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Diissel-
dorf. Das Grundkapital der Instapro I betrdgt EUR 50.000,00 und ist eingeteilt in 50.000
auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie. Geschiftsjahr der Instapro I ist das Kalenderjahr. Alleinige Aktiondrin
der Instapro I ist die im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 144294
eingetragene HomeAdvisor GmbH mit Sitz in Ismaning.

B. Die Instapro II ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unter HRB 90821
eingetragene, nicht borsennotierte Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Diissel-
dorf. Das Grundkapital der Instapro II betrdgt EUR 11.625.466,00 und ist eingeteilt in
11.625.466 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundka-
pital von EUR 1,00 je Aktie. Geschéftsjahr der Instapro Il ist das Kalenderjahr.

C. Die Instapro I halt derzeit unmittelbar 10.932.751 Aktien der Instapro II. Dies entspricht
rund 94,04% des Grundkapitals der Instapro II. Die Instapro I ist damit Hauptaktiondrin der
Instapro Il im Sinne von § 62 Abs. 5 Satz 1 Umwandlungsgesetz (UmwG). Die Instapro 1
und die Instapro IT beabsichtigen, das Vermdgen der Instapro II als Ganzes im Wege der
Verschmelzung durch Aufnahme auf die Instapro 1 zu tibertragen. Im Zusammenhang mit
der Verschmelzung soll ein Ausschluss der iibrigen Aktiondre der Instapro II neben der
Instapro 1 ("Minderheitsaktionire") gemall § 62 Abs. 5 UmwG 1.V.m. §§ 327a bis 327f
Aktiengesetz (AktG) erfolgen. Zu diesem Zweck soll die Hauptversammlung der Instapro
II innerhalb von drei Monaten nach Abschluss dieses Vertrags iiber die Ubertragung der
Aktien der Minderheitsaktionédre auf die Instapro I gegen Gewéhrung einer angemessenen
Barabfindung beschlieflen. Die Verschmelzung soll nur wirksam werden, wenn gleichzeitig
auch der Ausschluss der Minderheitsaktionére der Instapro II und damit die Ubertragung
aller Aktien der Minderheitsaktionére der Instapro II auf die Instapro I als Hauptaktiondrin
wirksam wird, was durch eine aufschiebende Bedingung fiir die Wirksamkeit dieses Ver-
trags sichergestellt wird. Umgekehrt werden auch der Ausschluss der Minderheitsaktiondre
und damit die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire der Instapro II auf die In-
stapro | als Hauptaktiondrin gemal3 § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG nur gleichzeitig mit der Ein-
tragung der Verschmelzung im Handelsregister der Instapro I wirksam. Da die Instapro I
bei Wirksamwerden der Verschmelzung alleinige Aktionérin der Instapro II sein wird, un-
terbleibt eine Gewidhrung von Anteilen an der Instapro I an die Anteilsinhaber der Instapro
II. Eine Kapitalerhéhung der Instapro I zur Durchfithrung der Verschmelzung findet nicht
statt.

Dies vorausgeschickt vereinbaren Instapro I und Instapro I was folgt:



1.1.

1.2

J N

2.1

2.2

§1

Vermogensiibertragung; Schlussbilanz; Verschmelzungsstichtag

Die Instapro II iibertrdgt ihr Vermogen als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter
Auflosung ohne Abwicklung nach §§ 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG auf die Instapro I nach ndherer
Mallgabe der Bestimmungen dieses Vertrages (Verschmelzung durch Aufnahme). Mit der
Eintragung der Verschmelzung gehen auch die Verbindlichkeiten der Instapro II auf die
Instapro I tiber (§ 20 Abs. 1 Nr. 1 UmwG).

Der Verschmelzung wird — vorbehaltlich der in § 6 dieses Vertrages getroffenen Regelun-
gen — die festgestellte Bilanz der Instapro II zum 31. Dezember 2023 als Schlussbilanz zu-
grunde gelegt.

Die Ubernahme des Vermdgens der Instapro 11 als iibertragendem Rechtstriger durch die
Instapro I als iibernehmendem Rechtstrager erfolgt — vorbehaltlich der in § 6 dieses Vertra-
ges getroffenen Regelungen — im Innenverhéltnis zwischen den Parteien mit Wirkung zum
Ablauf des 31. Dezember 2023. Vom Beginn des 1. Januar 2024 ("Verschmelzungsstich-
tag") an gelten alle Handlungen und Geschifte der Instapro II als fiir Rechnung der Insta-
pro I vorgenommen.

§2

Ausschluss der Minderheitsaktionire der Instapro I1

Die Minderheitsaktionére der Instapro II sollen im Zusammenhang mit der Verschmelzung
der Instapro II auf die Instapro I gemal3 § 62 Abs. 5 UmwG 1.V.m. §§ 327a bis 327f AktG
ausgeschlossen werden. Ausweislich der diesem Vertrag als Anlage beigefiigten Depotbe-
statigung der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, Frankfurt am Main, hilt die
Instapro I unmittelbar 10.932.751 der insgesamt 11.625.466 auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien der Instapro II. Das entspricht ca. 94,04% des Grundkapitals der Instapro II.

Es ist beabsichtigt, dass die Hauptversammlung der Instapro II innerhalb von drei Monaten
nach Abschluss dieses Vertrags einen Beschluss nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG 1.V.m.
§ 327a Abs. 1 Satz 1 AktG ("Ubertragungsbeschluss") iiber die Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktiondre der Instapro Il auf die Instapro I als Hauptaktionérin gegen Ge-
wihrung einer von der Instapro I zu zahlenden angemessenen, in dem Ubertragungsbe-
schluss betragsmifBig zu bestimmenden Barabfindung fasst. Die Eintragung des Ubertra-
gungsbeschlusses in das Handelsregister des Sitzes der Instapro II als tibertragender Rechts-
trager ist mit dem Vermerk zu versehen, dass er erst gleichzeitig mit der Eintragung der
Verschmelzung im Register des Sitzes der Instapro I als tibernehmendem Rechtstriger
wirksam wird (§ 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG).



§3

Keine Gegenleistung

Die Instapro I als tibernehmender Rechtstrager wird bei Wirksamwerden der Verschmelzung samt-

liche Aktien an der Instapro II halten. Das wird durch die aufschiebende Bedingung fiir die Wirk-

samkeit dieses Vertrags gemdfl § 7.1 dieses Vertrags und die gesetzliche Bestimmung in § 62

Abs. 5 Satz 7 UmwG sichergestellt. Somit ist im Rahmen der Verschmelzung keine Gegenleistung

zu gewihren. Die Instapro I als tibernehmender Rechtstrager wird gemél3 § 68 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1

UmwG ihr Grundkapital zur Durchfithrung der Verschmelzung nicht erhdhen. Dementsprechend
entfallen gemal § 5 Abs. 2 UmwG alle in § 5 Abs. 1 Nr. 2 bis 5 UmwG vorgesehenen Angaben
zum Umtausch der Anteile.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

§4

Besondere Rechte und Vorteile

Vorbehaltlich des in § 2 dieses Vertrages genannten Sachverhalts werden keine Rechte im
Sinne von § 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG fiir einzelne Aktionédre oder fir Inhaber besonderer
Rechte gewihrt. Es sind auch keine Maflnahmen im Sinne von § 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG fiir
solche Personen vorgesehen.

Abgesehen von den in § 4.3 bis § 4.5 dieses Vertrages genannten Sachverhalten werden
keine besonderen Vorteile im Sinne von § 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG fiir ein Vorstands- oder
Aufsichtsratsmitglied, fiir einen Abschlusspriifer oder fiir eine sonstige in § 5 Abs. 1 Nr. 8
UmwG genannte Person gewihrt.

Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung enden die Organstellung des Vorstands der
Instapro II und die Mandate seiner Mitglieder. Unbeschadet der aktienrechtlichen Zustén-
digkeit des Aufsichtsrats der Instapro I ist beabsichtigt, die Vorstandsmitglieder der Insta-
pro II zu Vorstandsmitgliedern der Instapro I zu bestellen.

Sofern Anstellungsvertrdge der Vorstandsmitglieder mit der Instapro II bestehen, gehen
diese im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die Instapro I tiber und werden dort fortge-
setzt.

Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung enden die Organstellung des Aufsichtsrats
der Instapro Il und die Mandate seiner Mitglieder. Sofern die Aufsichtsratsmitglieder der
Instapro II nicht ohnehin schon in Personalunion Aufsichtsratsmitglieder der Instapro I
sind, ist eine Bestellung zum Mitglied des Aufsichtsrats der Instapro I nicht beabsichtigt.



§5

Folgen der Verschmelzung fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen

5.1.  Die Instapro I und die Instapro II beschéftigen keine Arbeitnehmer. Weder bei der Instapro [
noch bei der Instapro II bestehen Arbeitnehmervertretungen. Die Verschmelzung hat daher
insoweit keine Folgen fiir Arbeitnehmer oder deren Vertretungen.

5.2. Die Instapro I und die Instapro II sind derzeit nicht Mitglied in einem Arbeitgeberverband
und nicht an Tarifvertrage gebunden.

5.3.  Die Verschmelzung wirkt sich nicht unmittelbar auf die von der Instapro II abhingigen
Unternehmen aus. Die Rechtsverhéltnisse der Arbeitnehmer der abhidngigen Unternehmen
werden durch die Verschmelzung nicht unmittelbar bertihrt.

5.4.  Weder die Instapro I noch die Instapro II hat einen mitbestimmten Aufsichtsrat. Die Ver-
schmelzung fiihrt insoweit zu keinen Verdnderungen.

§6

Stichtagsinderung

Falls die Verschmelzung nicht vor Ablauf des 31. Mérz 2025 durch Eintragung in das Handelsre-
gister des Sitzes der Instapro I als iibernehmendem Rechtstrager wirksam geworden ist, wird der
Verschmelzung abweichend von § 1.2 dieses Vertrages die Bilanz der Instapro II als iibertragen-
dem Rechtstrdger zum Stichtag 31. Dezember 2024 als Schlussbilanz zugrunde gelegt und der Ver-
schmelzungsstichtag abweichend von § 1.3 dieses Vertrages auf den Beginn des 1. Januar 2025
verschoben. Bei einer weiteren Verzogerung des Wirksamwerdens der Verschmelzung {iber den
31. Mérz des jeweiligen Folgejahres hinaus verschieben sich die Stichtage entsprechend der vor-
stehenden Regelung jeweils um ein Jahr.

§7

Aufschiebende Bedingung, Wirksamwerden

7.1.  Das Wirksamwerden dieses Vertrags steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass ein
Beschluss der Hauptversammlung der Instapro II nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m.
§ 327a Abs. 1 Satz 1 AktG iiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére der
Instapro II auf die Instapro I als Hauptaktiondrin in das Handelsregister des Sitzes der In-
stapro I mit dem Vermerk nach § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG, dass der Ubertragungsbeschluss
erst gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmelzung im Register des Sitzes der Instapro I
wirksam wird, eingetragen wird.

7.2.  Die Verschmelzung wird mit Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der Instapro I
wirksam. Einer Zustimmung der Hauptversammlung der Instapro II zu diesem Vertrag



8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

bedarf es zum Wirksamwerden der Verschmelzung nach § 62 Abs. 4 Satz 1 und 2 UmwG
nicht, da die Wirksamkeit dieses Vertrages nach § 7.1 unter der aufschiebenden Bedingung
steht, dass ein Ubertragungsbeschluss der Hauptversammlung der Instapro II als iibertra-
gendem Rechtstriager nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG 1.V.m. § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG
gefasst und der Beschluss mit einem Vermerk nach § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG in das Han-
delsregister des Sitzes der Instapro II eingetragen worden ist. Einer Zustimmung der Haupt-
versammlung der Instapro I zu diesem Vertrag bedarf es gemaf3 § 62 Abs. 1 1.V.m. Abs. 2
Satz 1 UmwG nur dann, wenn die Aktionére der Instapro I, deren Anteile zusammen 5 %
des Grundkapitals der Instapro I erreichen, die Einberufung einer Hauptversammlung ver-
langen, in der iiber die Zustimmung zu der Verschmelzung beschlossen wird. Die alleinige
Aktionérin der Instapro I, die HomeAdvisor GmbH, hat gegeniiber der Instapro I erklért,
von diesem Recht keinen Gebrauch machen zu wollen.

§8

Schlussbestimmungen

Die Parteien werden alle Erkldarungen abgeben, alle Urkunden ausstellen und alle sonstigen
Handlungen vornehmen, die im Zusammenhang mit der Ubertragung des Vermdgens der
Instapro Il zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung auf die Instapro I oder
die Berichtigung von 6ffentlichen Registern oder sonstigen Verzeichnissen etwa noch er-
forderlich oder zweckdienlich sein sollten. Die Instapro II gewéhrt der Instapro I Vollmacht
im rechtlich weitestgehenden Umfang zur Abgabe aller Erklarungen, die zur Erfillung der
Verpflichtungen nach diesem § 8.1 erforderlich oder zweckdienlich sind. Diese Vollmacht
gilt iber das Wirksamwerden der Verschmelzung hinaus.

Zum Vermogen der Instapro II gehdren Beteiligungen an Gesellschaften in der Rechtsform
der Gesellschaft mit beschriankter Haftung (GmbH) und der Unternehmergesellschaft (UG).
Die Instapro II hat keinen Grundbesitz.

Die durch die Beurkundung dieses Vertrags entstehenden Kosten — mit Ausnahme der Kos-
ten der Hauptversammlung der Instapro II, die den Ubertragungsbeschluss fasst — werden
von der Instapro I getragen. Gleiches gilt fiir die Kosten des Vollzugs dieses Vertrags. Im
Ubrigen trigt jede Partei vorbehaltlich einer anderweitigen Vereinbarung ihre Kosten
selbst. Diese Regelungen gelten auch, falls die Verschmelzung nicht wirksam werden sollte.

Falls einzelne Bestimmungen dieses Vertrags unwirksam sein oder werden sollten oder
nicht durchgefiihrt werden konnen, wird dadurch die Wirksamkeit des Vertrags im Ubrigen
nicht bertihrt. Die Parteien verpflichten sich, anstelle der unwirksamen oder undurchfiihr-
baren Bestimmung eine Regelung zu treffen, die wirksam und durchfiihrbar ist und dem in
rechtlich zuldssiger Weise am nichsten kommt, was die Parteien mit der unwirksamen oder
undurchfiihrbaren Bestimmung wirtschaftlich beabsichtigt haben oder beabsichtigt hétten,



wenn sie die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit bedacht hétten. Entsprechendes gilt,
wenn Vertragsliicken zu schlieflen sind.



Anlage

Depotbestiitigung der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, Frankfurt am Main
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BNP PARIBAS - Postiach 10 03 63 + 60003 Frankfurt am Main
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Instapro | AG Adresse: Senckenberganlage 19
Franklinstr. 28/29 60325 Frankfurt am Main
Telefon: +49 69 15205 0
. Telefax: +49 69 15205 550
10587 Berlin Bankieitzahl 500 305 00
SWIFT PARBDEFF
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Local Custody Nummer (LCN) 656017 der Instapro | AG - Saledenbestétigung per 13. Mai 2024 -
Konto 6560170000

Sehr geehrte Damen und Herren,

zum Zeitpunkt dieser Bestatigung verwahren wir unter der 0.a. Kontonummer fiir die Instapro | AG
folgenden Gesamtbestand:

-10,932,751- Aktien der Instapro Il AG, ISIN DEOOOA3DRKK8

Mit freundlichen Griifien

Frank Bohlander —— J Mark Liem
— 2w
P
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449 - Président du Conseil d’Administration (Prasident des Verwaltungsrates): Jean Lemierre » Directeur Général (Generaldirektor): Jean-Laurent Bonnafé
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Execution Version

Vollmacht / Power of Attorney

108532930v2



Instapro I AG

mit Sitz in / with registered office at

Diisseldorf

und Geschiftsanschrift / and business address at

Franklinstrafle 28/29
10587 Berlin

eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Diisseldorf unter HRB 104300
(im Folgenden auch die "Gesellschaft"),

gesetzlich vertreten durch das unterzeichnende
einzelvertretungsberechtigte

Vorstandsmitglied,

bevollmachtigt hiermit

registered with the commercial register of the
local court of Diisseldorf under HRB 104300
(hereinafter also the "Company"),

legally represented by the undersigning
member of the Management Board with power

to represent the Company alone,

hereby appoints as their attorneys-in-fact

Dr. Oliver Rieckers
Dr. Petra Mennicke
Dr. Matthias Cloppenburg
Dr. Ingo Albert
Dr. Jan Luis Lemli

Rechtsanwilte / lawyers,
Hengeler Mueller Partnerschaft von Rechtsanwélten mbB

jeweils geschiftsansdssig / each with business address at
Benrather Straf3e 18-20, 40213 Diisseldorf, Germany,

unter  Ausschluss  der
personlichen Haftung und mit dem Recht,
Rechtsanwilten  von Mueller
mbB

jeden  einzeln,
Hengeler

Rechtsanwilten

Untervollmachten zu erteilen,

Partnerschaft von

each of them individually, to the exclusion of
personal liability, and authorised to delegate the
powers under this Power of Attorney to lawyers
of Hengeler Mueller
Rechtsanwilten mbB

Partnerschaft von

108532930v2



(1) einen Verschmelzungsvertrag mit der
Instapro II AG mit Sitz in Diisseldorf und
eingetragen im Handelsregister
Amtsgerichts Diisseldorf unter
HRB 90821 abzuschlieBen, mit dem die
Instapro II AG ihr Vermdgen als Ganzes

des

mit allen Rechten und Pflichten im Wege
der Verschmelzung zur Aufnahme gemal
§2 Nr.1 UmwG auf die Gesellschaft

libertragt.

(i)  alle mit dem vorbezeichneten
Verschmelzungsvertrag in
Zusammenhang stehenden sonstigen

Erklarungen abzugeben und sonstigen
Handlungen vorzunehmen (einschlieBlich
der Abgabe von Antridgen, Anmeldungen
und sonstigen Erkldarungen gegeniiber
Gesellschaften, Behérden und Gerichten).

Diese Vollmacht unterliegt dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Die Gesellschaft verpflichtet sich hiermit, die
oben genannten Bevollméchtigten von allen
Kosten und Ausgaben sowie Anspriichen Dritter
und Verbindlichkeiten freizustellen, die ihnen im
Zusammenhang mit dieser Vollmacht entstehen
oder ihnen gegeniiber geltend gemacht werden.

Diese Vollmacht endet am 31. Dezember 2024.

Der deutsche Text ist allein verbindlich.

(1) to enter into a Merger Agreement with
Instapro I AG with its registered seat in
Diisseldorf and the
commercial register of the local court of
Diisseldorf under HRB 90821, by which
Instapro II AG transfers all its assets as a
whole with all rights and liabilities by
way of merger by acquisition to the

registered with

Company pursuant to Sec.2 no. 1

German Reorganisation Act

(Umwandlungsgesetz).
(ii) to make any declaration and to take all
other actions in connection with the afore
mentioned merger agreement (including
any filings with, or any notices or any
notifications to, any entity,
governmental authority or any court).

any

This power of attorney shall be governed by the
laws of the Federal Republic of Germany.

The Company hereby undertakes to indemnify
and to hold harmless the aforementioned attor-
neys-in-fact against all costs and expenses as
well as all claims of third parties and liabilities
incurred by the attorneys-in-fact in connection
with this Power of Attorney.
This power of attorney shall
31 December 2024.

expire on

The German text shall prevail.

[Absichtlich freigelassen, Unterschrifienseite folgt /
Intentionally left blank, signature page to follow]

108532930v2



Unterschriftenseite zur Vollmacht der Instapro 1 AG hinsichtlich des Verschmelzungsvertrags mit
der Instapro Il AG / Signature page to the PoA of Instapro 1 AG regarding the merger agreement
with Instapro Il AG

i Mai / May 2024

Name: Dr. Christian Dieter Borsche

Vorstandsmitglied /
Member of the Management Board

108532930v2



Vollmacht / Power of Attorney

Instapro II AG

mit Sitz in / with registered office at

Diisseldorf

und Geschéftsanschrift / and business address at

FranklinstrafBie 28/29
10587 Berlin

eingetragen im Handelsregister ~ des
Amtsgerichts Diisseldorf unter HRB 90821 (im
Folgenden auch die "Gesellschaft"),

gesetzlich
Vorstandsmitglieder

durch
oder  durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit
Prokuristen,

vertreten zwel

einem

bevollméchtigt hiermit

registered with the commercial register
of the local court of Diisseldorf under

HRB 90821 (hereinafter also the
"Company"),

legally represented by two members of
the management board or by one
member of the management board
together with an authorized signatory,

hereby appoints as their attorneys-in-fact

Michael Schwartzkopff, *25.08.1971
Prof. Dr. Stefan Siepelt, ¥22.08.1964
Till Freyling, *17.01.1979
Guido Theissen *17.02.1963

geschiftsansdssig / each with business address at
Mevissenstraf3e 15, 50668 Koln, Germany,

jeden einzeln, wunter Ausschluss der
personlichen Haftung und mit dem Recht,
Untervollmachten zu erteilen,

each of them individually, to the exclusion
of personal liability, and authorised to
delegate the powers under this Power of
Attorney



@

(i)

einen Verschmelzungsvertrag mit der
Instapro I AG mit Sitz in Diisseldorf und
eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Diisseldorf unter
HRB 104300 abzuschlieflen, mit dem die
Gesellschaft ihr Vermo6gen als Ganzes mit
allen Rechten und Pflichten im Wege der
Verschmelzung zur Aufnahme geméf § 2
Nr. 1 UmwG auf die Instaprol AG

iibertragt.

alle mit dem vorbezeichneten
Verschmelzungsvertrag in
Zusammenhang stehenden sonstigen

Erkldrungen abzugeben und sonstigen
Handlungen vorzunehmen (einschlieflich
der Abgabe von Antrigen, Anmeldungen
und sonstigen Erkldrungen gegeniiber
Gesellschaften, Behorden und Gerichten
einschlieBlich der Einreichung des
Verschmelzungsvertrags gem.
§ 61 UmwG).

Diese Vollmacht unterliegt dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Die Gesellschaft verpflichtet sich hiermit, die
oben genannten Bevollméchtigten von allen
Kosten und Ausgaben sowie Anspriichen Dritter
und Verbindlichkeiten freizustellen, die ihnen im
Zusammenhang mit dieser Vollmacht entstehen
oder ihnen gegeniiber geltend gemacht werden.

Diese Vollmacht endet am 31. Dezember 2024.

Der deutsche Text ist allein verbindlich.

(1) to enter into a merger agreement
with Instapro I AG with its seat
(Sitz) in Dusseldorf and registered
with the commercial register of the
local court of Diisseldorf under
HR 104300, by which the
Company transfers all its assets as
a whole with all rights and
liabilities by way of merger by

acquisition to  Instapro I AG
pursuant to Sec.2 no.1 German
Reorganisation Act

(Umwandlungsgesetz).

(i)  to make any declaration and to take
all other actions in connection with
the afore mentioned merger

agreement (including any filings

any or any
notifications to, any entity, any
governmental authority or any
court including the filing of the
merger agreement pursuant to Sec.

61 German Reorganization Act.).

with, or notices

This power of attorney shall be governed
by the laws of the Federal Republic of
Germany.

The Company hereby undertakes to
indemnify and to hold harmless the
aforementioned attorneys-in-fact against
all costs and expenses as well as all claims
of third parties and liabilities incurred by
the attorneys-in-fact in connection with
this Power of Attorney.

This power of attorney shall expire on
31 December 2024.

The German text shall prevail.

[Absichtlich freigelassen; Unterschriftenseite folgt /



Intentionally lefi blank; signature page to follow]



Unterschriftenseite  zur  Vollmacht

Instapro  II AG  hinsichtlich  des

Verschmelzungsvertrags mit der Instapro 1 AG / Signature page to the PoA of Instapro I1
AG regarding the merger agreement with Instapro I AG

T Mai/May 2024

L A

Namé KellyY/ amotd

Funktion:
Vorstandsmitglied / Member of the
Management Board

Name: Kris Boon

Funktion:
Prokurist/ Authorized signatory

Mot uad bl ()
folhe
}6&(‘)\ L&VC Can §C/\ “g//*

G Name Samantha Morin

Funktion:
Vorstandsmitglied / Member of the
Management Board
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Anlage 4.

Gutachtliche Stellungnahme der BDO AG Wirtschaftspr tifungsgesellschaft, Hanauer
Landstral3e 115, 60314 Frankfurt am Main, zum Unternehmenswert der Instapro Il AG
und zur Ermittlung der angemessenen Barabfindung gemaf3 § 62 Abs. 5 UmwG i.V.m.
88 327a ff. AktG zum 26. Juni 2024 vom 13. Mai 2024



GUTACHTLICHE STELLUNGNAHME

ZUM UNTERNEHMENSWERT ZUM 26. JUNI 2024 UND ZUR
ANGEMESSENEN BARABFINDUNG IM RAHMEN DES GEPLANTEN
AUSSCHLUSSES DER MINDERHEITSAKTIONARE DER

Instapro Il AG, Dusseldorf




IBDO

Gutachtliche Stellungnahme zum Unternehmenswert zum 26. Juni 2024 und zur
angemessenen Barabfindung im Rahmen des geplanten Ausschlusses der
Minderheitsaktiondre der Instapro Il AG, Diisseldorf

Die Instapro | AG, Disseldorf (im Folgenden ,Instapro | AG“ oder ,Hauptaktionar®) hat
uns mit Schreiben vom 8. Februar 2024 beauftragt, eine Gutachtliche Stellungnahme zum
Unternehmenswert zum 26. Juni 2024 und zur angemessenen Barabfindung im Rahmen
des geplanten Ausschlusses der Minderheitsaktionare der Instapro Il AG, Disseldorf (im
Folgenden ,Instapro Il AG“ oder ,,Gesellschaft“) zu erstellen.

Die Instapro | verfugt uber 90,04% der Anteile an der Instapro Il AG. Die Instapro | AG
beabsichtigt am 26. Juni 2024, als Hauptaktionar auf der Hauptversammlung der Instapro
Il AG, einen Beschluss zur Ubertragung der Anteile der Minderheitsaktioniare auf den
Hauptaktionar gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung und somit den
Ausschluss der Minderheitsaktionare (sog. umwandlungsrechtlicher Squeeze-Out) nach
§ 62 Abs. 5 UmwG i.V.m. §§ 327a ff. AktG herbeizufiihren.

Gegenstand unseres Auftrags war die Erstellung einer Gutachtlichen Stellungnahme zum
Unternehmenswert der Instapro I AG sowie der Ermittlung der angemessenen
Barabfindung (§ 327b AktG i.V.m § 62 Abs. 5 UmwG) im Rahmen des geplanten
Ausschlusses der Minderheitsaktionare der Instapro Il AG.

Als Bewertungsstichtag haben wir den 26. Juni 2024, den beabsichtigten Tag der
ordentlichen Hauptversammlung der Instapro Il AG, an dem uber den Ausschluss der
Minderheitsaktionare entschieden werden soll, zugrunde gelegt.

Die Angemessenheit der Barabfindung ist gemaB § 327c AktG i.V.m. § 62 Abs. 5 UmwG
durch einen sachverstandigen, gerichtlich bestellten Priifer zu priifen. Das Landgericht
Diisseldorf hat mit Beschluss vom 5. April 2024 die RSM Ebner Stolz GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Koln, als
Angemessenheitsprifer ausgewahlt und bestellt.

Bei der Auftragsdurchfiihrung haben wir den IDW Standard S1 ,,Grundsatze zur
Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen® des Instituts der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e.V. (,,IDW $1“) zugrunde gelegt.

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Hanauer LandstraBe 115

60314 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 95941-0
Telefax: +49 69 95941-111
frankfurt@bdo.de

Im Sinne dieses Standards geben wir unsere Gutachtliche Stellungnahme in der Funktion
eines neutralen Gutachters ab. Der von uns ermittelte Unternehmenswert stellt danach
eine objektivierte GroRe dar.

Der ermittelte objektivierte Unternehmenswert stellt einen intersubjektiv
nachprifbaren, von den individuellen Wertvorstellungen der betroffenen Parteien
unabhangigen Wert des Unternehmens aus Sicht der Anteilseigner dar.

Dieser ergibt sich bei Fortflihrung des Unternehmens auf Basis des bestehenden
Unternehmenskonzepts und mit allen realistischen Zukunftserwartungen im Rahmen der
Marktchancen, -risiken und finanziellen Moglichkeiten des Unternehmens sowie sonstigen
Einflussfaktoren.

Zur Plausibili§jerung des nach dem Ertragswertverfahren ermittelten Unternehmenswerts
haben wir in Ubereinstimmung mit IDW S1 das Multiplikatorverfahren herangezogen.

Grundsatzlich basiert unsere Wertermittlung auf den fir den Bewertungsanlass zur
Verfligung gestellten Unterlagen. Diese haben wir kritisch gewirdigt, jedoch keiner
Prifung im Sinne einer Jahresabschlusspriifung unterzogen. Die unserer Tatigkeit
zugrunde liegenden wesentlichen Unterlagen haben wir in Anlage E zusammengestellt.

Dariuiber hinaus haben uns die von dem Auftraggeber benannten Auskunftspersonen (vgl.
Anlage F) bereitwillig weitergehende Informationen bereitgestellt.

Wir haben unsere Arbeiten in den Monaten Februar 2024 bis Mai 2024 in unserem Biiro in
Frankfurt am Main auf Basis der uns vom Hauptaktionar sowie der Instapro Il AG zur
Verfligung gestellten Informationen sowie offentlich verfligbarer Informationen
durchgefiihrt. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der vom Hauptaktionar sowie der
Instapro Il AG bereitgestellten Informationen tragen diese die alleinige Verantwortung.

BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts, ist Mitglied von BDO International Limited, einer britischen Gesellschaft mit beschrankter Nachschusspflicht, und gehort zum internationalen BDO
Netzwerk voneinander unabhangiger Mitgliedsfirmen. BDO ist der Markenname fiir das BDO Netzwerk und fiir jede der BDO Mitgliedsfirmen.
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Die Vorstande der Instapro | AG und der Instapro Il AG haben uns jeweils eine
Vollstandigkeitserklarung mit dem Inhalt abgegeben, dass uns alle Angaben, die fiir die
Erstellung dieser Gutachtlichen Stellungnahme von Bedeutung sind, richtig und
vollstandig erteilt wurden.

Die Gutachtliche Stellungnahme wurde nur im Zusammenhang mit dem beabsichtigten
Ausschluss der Minderheitsaktiondre erstellt und ist ausschlieBlich fur die interne
Verwendung durch den Auftraggeber bestimmt. Die interne Verwendung durch den
Auftraggeber umfasst auch die Verwendung im Rahmen der schriftlichen und miindlichen
Berichterstattung an die Aktionare der Instapro Il AG.

Dies schlieBt einen Verweis auf unsere Tatigkeit und die Verwendung unserer
Berichterstattung, die Einsichtnahme von Aktionaren in die Gutachtliche Stellungnahme
im Rahmen der Hauptversammlung sowie die Weitergabe an den Angemessenheitspriifer
ein. Ebenfalls eingeschlossen ist eine Verwendung der Gutachtlichen Stellungnahmen in
Gerichtsverfahren im Zusammenhang mit dem umwandlungsrechtlichen Squeeze-out, wie
insbesondere Anfechtungsklagen, Freigabeverfahren sowie Spruchverfahren.

Eine dariber hinausgehende Weitergabe unserer Gutachtlichen Stellungnahme darf
vorbehaltlich der ausdriicklichen schriftlichen Zustimmung von BDO nur in vollem
Wortlaut einschlieBlich einer schriftlichen Erklarung iber den Zweck des zugrunde
liegenden Auftrags sowie den mit dem Auftrag verbundenen Weitergabebeschrankungen
und Haftungsbedingungen und nur dann an andere Dritte erfolgen, wenn der jeweilige
Dritte sich zuvor mit den Allgemeinen Auftragsbedingungen sowie den Besonderen
Auftragsbedingungen erganzt um eine individuelle Haftungsvereinbarung schriftlich uns
gegeniiber einverstanden erklart hat.

Dem Auftrag liegen die als Anlagen H und | beigefligten Besonderen Auftragsbedingungen
(BAB) vom 1. Januar 2024 sowie die Allgemeinen Auftragsbedingungen (AAB) fir
Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar
2024 zugrunde. Die Haftungshochstsumme bestimmt sich nach Nr. 9 der Allgemeinen
Auftragsbedingungen und erganzenden schriftlichen Vereinbarungen. Im Verhaltnis zu
Dritten ist Nr. 1 Abs. 2 und Nr. 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen maBgebend.

Wir weisen darauf hin, dass die in diesem Bericht ausgewiesenen Berechnungen
grundsatzlich gerundet dargestellt werden. Da die Berechnungen tatsachlich mit den
exakten Werten erfolgen, kann die Addition bzw. Subtraktion von Tabellenwerten zu
Abweichungen bei den ausgewiesenen Zwischen- bzw. Gesamtsummen fihren.

BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts, ist Mitglied von BDO International Limited, einer britischen Gesellschaft mit beschrankter Nachschusspflicht, und gehort zum internationalen BDO
Netzwerk voneinander unabhangiger Mitgliedsfirmen. BDO ist der Markenname fiir das BDO Netzwerk und fiir jede der BDO Mitgliedsfirmen.
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Bei dieser Ubersicht handelt es sich lediglich um die Executive Summary.
Der umfassende Bericht beinhaltet Empfehlungen und wesentliche
Erkenntnisse, die moglicherweise nicht in der Executive Summary

adressiert wurden. BDO (ibernimmt keine Verantwortung in Bezug auf die
Vollstdndigkeit der isoliert betrachteten Executive Summary.



Kapitel 1 Executive summary

BEWERTUNGSANLASS

Ausschluss der Minderheitsaktionare

>

Die Instapro | AG, die 94,04%, der Aktien der Instapro Il AG halt, hat am 27. Marz 2024
dem Vorstand der Instapro Il AG mitgeteilt, dass sie eine Verschmelzung der Instapro |l
AG als Ubertragende Gesellschaft auf die Instapro | AG als uibernehmende Gesellschaft
anstrebt.

Die Instapro | AG und die Instapro Il AG beabsichtigen einen Vertrag liber die
Ubertragung des Vermogens der Instapro Il AG als Ganzes im Wege der Verschmelzung
durch Aufnahme nach § 2 Nr. 1 UmwG auf die Instapro | AG abzuschlieen.

Daneben hat die Instapro | AG verlangt, dass im Zusammenhang mit der Verschmelzung
ein Ausschluss der librigen Aktionare (Minderheitsaktionare) der Instapro Il AG nach
MaRgabe des § 62 Abs. 5S. 1 UmwG i.V.m. §§ 327a ff. AktG (sog.
umwandlungsrechtlicher Squeeze-Out) erfolgen soll.

Diese MaBnahme soll der ordentlichen Hauptversammlung der Instapro Il AG am
26. Juni 2024 zur Beschlussfassung vorgelegt werden.

Vor diesem Hintergrund sind wir beauftragt, den Unternehmenswert der Instapro Il AG
zu bestimmen sowie eine angemessene Barabfindung je Aktie fiir die
Minderheitsaktionare zu ermitteln.

Grundlagen der Bewertung

>

Gegenstand unseres Auftrags ist die Erstellung einer Gutachtlichen Stellungnahme zum
Unternehmenswert der Instapro Il AG sowie zu der angemessenen Barabfindung gemaf
§ 327b AktG der Minderheitsaktionare.

Bewertungsobjekt ist die Instapro Il AG einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften (im
Folgenden ,,Instapro I1“).

Bei der Auftragsdurchfiihrung haben wir den Standard IDW S1 in der Fassung vom
2. April 2008 zugrunde gelegt. Im Sinne des IDW S1 wurden wir in der Rolle des
neutralen Gutachters tatig.

Der Unternehmenswert der Instapro Il AG wurde nach dem in der Rechtsprechung und
in der Betriebswirtschaftslehre anerkannten Ertragswertverfahren ermittelt.

Grundlagen der Bewertung

» Der objektivierte Unternehmenswert stellt einen intersubjektiv nachpriifbaren, von
den individuellen Wertvorstellungen der betroffenen Parteien unabhangigen Wert des
Unternehmens aus Sicht der Anteilseigner dar.

» Eine Plausibilisierung des Unternehmenswerts erfolgte anhand des Multiplikator-
verfahrens.

Zugrunde liegende Planungsrechnungen

» Der Unternehmenswert der Instapro Il AG wurde auf Grundlage der am 3. Mai 2024
dem Aufsichtsrat vorgelegten konsolidierten Planungsrechnung der Instapro I, die auf
den von den lokalen Geschaftsleitungen jeweils am 18. April 2024 beschlossenen
Planungsrechnungen der operativen Gesellschaften basiert, bestimmt.

» Die Planungsrechnungen umfassen die Jahre 2024 bis 2028.
Ableitung der Konvergenzphase sowie der ewigen Rente (2029 ff.)

» Fur Bewertungszwecke wurde eine Konvergenzphase (2029 bis 2032) zur Erreichung des
eingeschwungenen Zustands beriicksichtigt und davon ausgehend eine sogenannte
ewige Rente (2033 ff.) abgeleitet.

Bewertungsstichtag

» Als Bewertungsstichtag wurde der 26. Juni 2024, der Tag der beschlussfassenden
ordentlichen Hauptversammlung der Instapro Il AG, zugrunde gelegt.

Besondere Schwierigkeiten

» Bei der Bewertung haben sich keine besonderen Schwierigkeiten im Sinne des § 327c
Abs. 2 Satz 4i.V.m. § 293e Abs. 1 Satz 3 Nr. 3 AktG ergeben.

STRENG VERTRAULICH | 13. MAI 2024

| GUTACHTLICHE STELLUNGNAHME



Kapitel 1 Executive summary

UNTERNEHMENSWERT DER INSTAPRO Il AG

Instapro Il AG
Wert je Aktie

Ertragswert zum 31. Dezember 2023 (TEUR) 224.387
Aufzinsungsfaktor 1,0482
Ertragswert zum 26. Juni 2024 (TEUR) 235.198
Sonderwerte zum 26. Juni 2024 (TEUR) 4.692
Unternehmenswert zum 26. Juni 2024 (TEUR) 239.890
Anzahl der ausstehenden Aktien (in Tsd. Stk.) 11.625
Wert je Aktie zum 26. Juni 2024 (EUR) 20,63

Quelle: BDO Analyse

Unternehmenswert der Instapro Il AG (in EUR Mio.)

2024E 180,7 309,9

EBITDA

2023A 236,

150 170 190 210 230 250 270 290 310 330 350
C—Kernbandbreite e nternehmenswert
Quelle: BDO Analyse, S&P Capital 1Q

Grundlagen der Bewertung

» Der Unternehmenswert der Instapro Il AG bestimmt sich durch den Ertragswert des
betriebsnotwendigen Vermogens unter erganzender Einbeziehung etwaiger
Sonderwerte zum 26. Juni 2024.

» Der Wertbeitrag der Uberschussliquiditat wurde unmittelbar bei der
Ertragswertermittlung erfasst.

» Wir haben den Wert der steuerlichen Verlustvortrage sowie den Wert des steuerlichen
Einlagekontos der Instapro Il AG als Sonderwerte berlicksichtigt.

» Der auf den technischen Bewertungsstichtag 31. Dezember 2023 ermittelte Ertragswert
des betriebsnotwendigen Vermogens der Instapro Il AG betragt EUR 224,4 Mio.,
aufgezinst auf den Bewertungsstichtag 26. Juni 2024 betragt der Ertragswert
EUR 235,2 Mio.

» Als Ergebnis unserer Arbeiten haben wir unter Beriicksichtigung der Sonderwerte auf
den Bewertungsstichtag 26. Juni 2024 einen Unternehmenswert der Instapro Il AG in
Hohe von EUR 239,9 Mio. ermittelt.

» Unter Beriicksichtigung der zum Bewertungsstichtag ausstehenden Aktien ergibt sich
ein Wert je Aktie der Instapro Il AG von EUR 20,63.

Multiplikatorbewertung

» Die Wertbandbreite anhand der vereinfachten Preisfindungsverfahren dient der
Plausibilisierung der Unternehmensbewertung nach dem Ertragswertverfahren.

» Fur die Bestimmung der Multiplikatoren wurden die Unternehmen der Peer Group zu
Grunde gelegt, die auch bei der Bestimmung des Betafaktors herangezogen wurden.

» Die Multiplikatorbewertung dokumentiert, dass der Ertragswert in einer plausiblen
GroRenordnung liegt.

STRENG VERTRAULICH | 13. MAI 2024

| GUTACHTLICHE STELLUNGNAHME






Kapitel 2 Bewertungsobjekt

RECHTLICHE UND STEUERLICHE GRUNDLAGEN

HomeAdvisor GmbH

| e Gesellschaftsrechtliche Grundlagen Instapro Il AG
nstapro -
aktionare » Die Instapro Il AG hat ihren Sitz in Diisseldorf und ist in das beim Amtsgericht in

94% | 6% Dusseldorf gefuhrte Handelsregister unter HRB 90821 eingetragen.

» Die Gesellschaft wurde am 19. August 2020 unter der Firma Rheingoldhohe 55. V V AG
gegrindet und am 26. August 2020 im Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf
eingetragen.

Instapro Il AG

» Die Satzung ist gultig in der Fassung vom 20. Juni 2023.

» Gegenstand des Unternehmens ist laut Satzung der Erwerb und die Leitung von
Unternehmen und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen, die insbesondere
in folgenden Geschaftsfeldern im In- und/oder Ausland tatig sind:

— [ N | o Erbringung und Vermarktung von Internet-, Werbeagentur- und

Mediendienstleistungen aller Art,

» Vermittlungsdienstleistungen in allen Bereichen, insbesondere Handwerk, Handel
und Dienstleistungen,

Betrieb von eigenen und fremden Internetportalen bzw. Webseiten sowie von
mobilen (Telefon-)Diensten,

« Dienstleistungen auf dem Gebiet der Kommunikations- und Informationstechnologie,

| 100% « Beratung bei und Entwicklung der Datenverarbeitung sowie der Erstellung und der

Vertrieb von Erzeugnissen der Datenverarbeitung.

» Der Vorstand besteht gemaB § 6 Abs. 1 bzw. Abs. 2 der Satzung aus mindestens einem
Mitglied. Im Ubrigen bestimmt der Aufsichtsrat die Anzahl der Vorstandsmitglieder.

» Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts gehoren dem Vorstand der Instapro Il AG

100% die folgenden Personen an:

o Frau Samantha Morin

o Frau Kelly Yamamoto
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Bewertungsobjekt
Instapro I
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Kapitel 2 Bewertungsobjekt

RECHTLICHE UND STEUERLICHE GRUNDLAGEN

HomeAdvisor GmbH
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Bewertungsobjekt
Instapro I

Gesellschaftsrechtliche Grundlagen Instapro Il AG (Forts.)

>

Der Aufsichtsrat der Instapro Il AG setzt sich gemaB § 9 Abs. 1 ihrer Satzung aus drei
Mitgliedern zusammen. Alle Mitglieder werden von der Hauptversammlung gewahlt.

Dem Aufsichtsrat der Instapro Il AG gehoren die folgenden Personen an:
o Herr Dr. Christoph Partsch (Vorsitzender)

« Frau Eliza Johnston

« Herr Jeffrey Kip

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 11.625.466. Das Grundkapital ist in
11.625.466 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital in Hohe von EUR 1,00 je Aktie eingeteilt und in voller Hohe eingezahlt.
Die Instapro | AG halt 94,04% der Anteile an der Instapro Il AG.

Die Gesellschaft verfugt Uber die nebenstehend dargestellten Tochtergesellschaften.
Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die Aktien der Instapro Il AG tragen die ISIN DEOOOA3DRKK8 bzw. die WKN A3DRKK und
sind aktuell an keiner Borse zum Handel zugelassen.

Steuerliche Grundlagen

>

Die Instapro Il AG ist als Aktiengesellschaft sowohl korperschaftsteuer- als auch
gewerbesteuerpflichtig. Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Berlin unter der
Steuernummer 27/065/31069 gefuhrt.

Die Instapro Il AG verfiigt zum 31. Dezember 2023 uber korperschaftsteuerliche bzw.
gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Hohe von EUR 1,6 Mio.* bzw. EUR 1,3 Mio.*. Die
steuerlichen Verlustvortrage der Werkspot B.V., Amsterdam (,,Werkspot“),
Travaux.com S.a r.l., Aix-en-Provence. (,,Travaux“) betragen zum 31. Dezember 2023
EUR 51,2 Mio.* bzw. EUR 21,6 Mio.*.

Das Steuerliches Einlagekonto der Instapro Il AG bzw. der MyHammer betragt zum
31. Dezember 2023 EUR 258.010.755* bzw. EUR 18.967.204*.

* Vereinfachend auf Basis der letzten Feststellung hochgerechnet.
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Kapitel 2 Bewertungsobjekt

WIRTSCHAFTLICHE GRUNDLAGEN
Instapro Il

Geschaftsmodell

>

>

Die Instapro Il AG ist eine Holdinggesellschaft ohne operativen Geschaftsbetrieb.

Sie verflgt Uber 100% der Gesellschaftsanteile der operativen Gesellschaften
Werkspot, Travaux, HomeAdvisor Limited, London, (,,HomeAdvisor“), MyHammer
GmbH, Berlin, sowie der MH Handwerksleistungen UG, Berlin (die letzten beiden
Gesellschaften zusammen ,,MyHammer“). Die Instapro I AG Gruppe wird im Folgenden
als Instapro Il bezeichnet.

Die operativen Gesellschaften der Instapro Il betreiben Internetplattformen zur
Vermittlung von Handwerks- und Dienstleistungsauftragen in Deutschland und
Osterreich (MyHammer), GroBbritannien (HomeAdvisor), in den Niederlanden und
Italien (Werkspot) sowie in Frankreich (Travaux).

Die Internetplattformen erfillen eine Vermittlungsfunktion zwischen den
Auftraggebern und Handwerkern und Dienstleistern (B2C). Das Spektrum der
angebotenen Handwerks- und Dienstleistungen ist breit und umfasst neben kompletten
BaumaBnahmen auch einzelne Reparaturen, Renovierungen sowie Umzuge.

Das Angebot der Instapro Il an Handwerker und Dienstleister zur Vermittlung der
jeweiligen Leistungen erfolgt aktuell insbesondere mittels zweier Vergiitungsmodelle:

» Pay-per-use Modell sowie das
» Abonnement in Form des Partnerpakets

Das nutzungsbasierte Preismodell (,,Pay-per-use Modell“) ist weit liberwiegend zu
Grunde gelegt. Sobald ein Auftragsgesuch auf die Plattform gestellt wird, konnen die
Handwerker und Dienstleister ihr Interesse bekunden. Der Auftraggeber nimmt auf
Basis der Ruckmeldungen eine engere Auswahl vor (,,bestatigter Kontakt®, “Lead“).
Bei diesem Modell wird eine vom Handwerker bzw. Dienstleister zu leistende
Vergiitung fallig, sobald er vom Auftraggeber in die engere Auswahl genommen wird.

Entsprechend werden Uber das Pay-per-use Modell Erlose mit allen Handwerkern und
Dienstleistern in der engeren Auswahl und nicht ausschlieBlich mit dem beauftragten
Anbieter erzielt.

Geschaftsmodell (Forts.)

» Den Handwerkern und Dienstleistern wird zudem auf den Portalen der MyHammer,
Werkspot und Travaux die Moglichkeit angeboten, im Rahmen eines
abonnementbasierten Partnermodells weitere Leads als Paket zu erwerben. Nicht
verwendete Leads verfallen nach einem Monat.

» Die Konditionen des Partnerpakets sind so ausgestaltet, dass sie den Handwerkern und
Dienstleistern einen Anreiz bieten, die Plattform aktiv und langfristig zu nutzen.

» Die Hohe der Vergiitung ist abhangig vom Auftragswert, der Gewerkart sowie der
aktuellen gewerks- bzw. dienstleistungsspezifischen Relation von Angebot und
Nachfrage.

» Fir die Auftraggeber fallen grundsatzlich keine Kosten an.

» Die technologische Infrastruktur der operativen Gesellschaften, die sogenannte
»Instapro Plattform®, ist Eigentum der Werkspot. Fir die Nutzung durch die Ubrigen
Gesellschaften der Instapro Il fallen gruppeninterne Lizenzgebiihren an. Die Wartung
und Entwicklung der Plattform erfolgt in Abhangigkeit von Kapazitat und
Spezialisierung durch die unterschiedlichen operativen Gesellschaften. Diese werden in
Abhangigkeit des Umsatzes der Gesellschaften verrechnet.

» Urspringlich nutzten alle operativen Gesellschaften ihre eigenen Plattformen. Im
Laufe der letzten Jahre migrierten die operativen Gesellschaften, zuletzt die
HomeAdvisor am 18. Marz 2024 auf die Instapro Plattform.
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Kapitel 2 Bewertungsobjekt

WIRTSCHAFTLICHE GRUNDLAGEN
Instapro Il

Geschaftsmodell (Forts.)
MyHammer

» Bis Mitte des Jahres 2018 erzielte die Gesellschaft Umsatzerlose mittels eines
Vergiitungsmodells, bei dem registrierte Handwerker und Dienstleister
uneingeschrankt tber die MyHammer Plattform Auftrage annehmen konnten
(,,Partnerpaket®).

» Ab Mitte des Jahres 2018 wurde das Partnerpaket auf sechs bestatigte Kontakte
(sogenannte ,,Leads*) pro Abrechnungsmonat beschrankt. Nach Ausschopfung der vom
Paket umfassten Leads findet ein nutzungsbasiertes Preismodell Anwendung. Die
bestehenden MyHammer Partnerpakete wurden sukzessive auf das neue Modell
umgestellt.

» Ab 2019 wurde das Angebot um das zuvor erlauterte nutzungsbasierte Preismodell
(,,Pay-per-use Modell“) sowie ein Abonnementangebot im Rahmen des Partnermodells
erweitert.

» Die durchschnittlichen Erlose pro Auftrag uber das Pay-per-use Modell lagen im Jahr
2023 je nach Gewerk in einer Bandbreite zwischen EUR 1,00 und EUR 61,99. Uber alle
Gewerke hinweg lag der Durchschnitt in 2023 bei EUR 27,86 und damit im oberen
Bereich der Bandbreite der operativen Gesellschaften (EUR 20,08 bis EUR 31,91).

» Nach Verschmelzung der MyHammer Holding AG auf die Instapro Il AG im Jahr 2022
migrierte die MyHammer im September des gleichen Jahres auf die Instapro Plattform.

MH Handwerksleistungen Berlin UG

» Die MH Handwerksleistungen Berlin UG ist eine unmittelbare Tochtergesellschaft der
Instapro Il AG.

» Die MH Handwerksleistungen Berlin UG ist nicht operativ tatig.

Geschaftsmodell (Forts.)
MH Handwerksleistungen Berlin UG (Forts.)

» Die MH Handwerksleistungen Berlin UG wurde im Jahr 2019 gegriindet, um angesichts
der Nachfrage nach Vermittlung von Handwerks- und Dienstleistungen sowie der teils
vorherrschenden Knappheit der Angebote von Handwerkern und Dienstleistern selbst
als Anbieter von Handwerks- und Dienstleistungen in den Bereichen Sanierung, Bau,
Ausbau, Reinigung, Garten- und Landschaftsbau tatig werden zu konnen. Mangels
wirtschaftlichen Erfolgs wurde dies jedoch nicht weiter verfolgt.

HomeAdyvisor

» Die HomeAdvisor Limited ist eine Holding Gesellschaft und betreibt keine eigene
operative Geschaftstatigkeit. Das Plattformgeschaft wird von der MyBuilder Limited
betrieben.

» Die Vermittlungsdienstleistung fur die Handwerker und Dienstleister erfolgte bislang
ausschlieBlich Uber das rein nutzungsbasierte Preismodell (,,Pay-per-use Modell*).

» Das Partnerpaketmodell wird in GroBbritannien nicht angeboten, eine Einfiihrung ist
zudem nicht geplant.

» Die durchschnittlichen Erlose pro Auftrag uber das Pay-per-use Modell lagen im Jahr
2023 je nach Gewerk in einer Bandbreite zwischen EUR 5,38 und EUR 53,66. Uber alle
Gewerke hinweg lag der Durchschnitt in 2023 bei EUR 20,08 und damit am unteren
Ende der Bandbreite der operativen Gesellschaften (EUR 20,08 bis EUR 31,91).

» Die HomeAdvisor soll im Jahr 2024 auf die Instapro Plattform migrieren.

» Die MyBuilder Plus Limited bot die Vermittlung auftragsbezogener Versicherungen an,
bspw. zur Absicherung bei mangelnder Qualitat der von dem beauftragten Handwerker
oder Dienstleister erbrachten Leitungen bzw. Abbruch des Auftrags. Im Dezember 2022
wurde das Angebot der MyBuilder Plus eingestellt.
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Kapitel 2 Bewertungsobjekt

WIRTSCHAFTLICHE GRUNDLAGEN
Instapro Il

Geschaftsmodell (Forts.)

Werkspot

>

Die Werkspot betreibt eine Internetplattform zur Vermittlung von Handwerks- und
Dienstleistungsauftragen und ist damit nach eigenen Angaben Marktfuhrer in den
Niederlanden. Zudem ist die Werkspot in Italien unter der Marke Instapro tatig.

Die Vermittlungsdienstleistung flr Handwerker und Dienstleister erfolgte bislang
ausschlieBlich Uber das Pay-per-use Modell. Seit August 2022 wird zudem ein
Partnerpaketmodell angeboten.

Die durchschnittlichen Erlose pro Auftrag Uber das Pay-per-use Modell lagen im Jahr
2023 je nach Gewerk in einer Bandbreite zwischen EUR 2,71 und EUR 53,09. Uber alle
Gewerke hinweg lag der Durchschnitt in 2023 bei EUR 22,59 und damit im unteren
Bereich der Bandbreite der operativen Gesellschaften (EUR 20,08 bis EUR 31,91).

Travaux

>

Die Travaux betreibt eine Internetplattform zur Vermittlung von Handwerks- und
Dienstleistungsauftragen in Frankreich.

Die Vermittlungsdienstleistung erfolgte bis Februar 2020 Uiber ein AutoAccept-
Vergutungsmodell.

Bei diesem Verglitungsmodell gaben die Handwerker und Dienstleister einen
monatlichen Maximalbetrag an, den sie fir Vermittlungsleistungen vergiiten mochten.
Bis zum Erreichen dieses Betrags wurden ihnen mittels Algorithmus passende Auftrage
zugewiesen, die den von den Handwerkern und Dienstleistern vorab gesetzten
Kriterien entsprechen.

Seit Februar 2020 nutzt die Travaux die von Werkspot betriebene Instapro Plattform
(weiterhin unter dem Namen Travaux) und wechselte auf das dort etablierte Pay-per-
use Modell.

Entsprechend wird das AutoAccept-Vergitungsmodell nicht mehr angeboten.

Seit Juni 2022 wird ein Partnerpaketmodell angeboten.

Geschaftsmodell (Forts.)
Travaux (Forts.)

» Die durchschnittlichen Erlose pro Auftrag uber das Pay-per-use Modell lagen im Jahr
2023 je nach Gewerk in einer Bandbreite zwischen EUR 2,31 und EUR 67,14. Uber alle
Gewerke hinweg lag der Durchschnitt in 2023 bei EUR 31,91. Damit erzielte Travaux
pro Auftrag den hochsten durchschnittlichen Erlose je Antrag der operativen
Gesellschaften (EUR 20,08 bis
EUR 31,91).
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Kapitel 2 Bewertungsobjekt

WIRTSCHAFTLICHE GRUNDLAGEN

Instapro Il

Wirtschaftliche Entwicklung

Handwerker und
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1) Fiir die Jahre 2018 und 2019 liegen keine Angaben zum pro forma EBIT vor.

Umsatzverteilung auf die operativen Gesellschaften im Jahr 2023 in EUR Mio.

= MyHammer = HomeAdvisor = Travaux = Werkspot

Wirtschaftliche Grundlagen
Die wesentlichen Leistungskennzahlen zur Steuerung des Geschafts sind:

» Aktives Netzwerk: Anzahl der Handwerker und Dienstleister, die innerhalb des letzten
Jahres auf Auftragsgesuche reagiert haben (,,Antwort*)

» Aktivitatskennzahl: Durchschnittliche Anzahl der Antworten je aktivem Handwerker
und Dienstleister

» Interaktionsfahige Handwerker und Dienstleister (,,Able-to-interact* oder ATI): Anzahl
der vollstandig registrierten Handwerker bzw. Dienstleister

» Kundenakquisitionskosten (,,Customer acquisition cost* oder CAC): durchschnittliche
direkte Vertriebskosten pro ATI

» Auftragsakquisitionskosten (,,Online Cost per Acquisition* oder ,,Online CPA“): Direkte
Marketingaufwendungen fir Onlinewerbung pro neuem Auftrag

» Leads/Antworten: Durch Endkunden erwiderte Antworten (bestatigte Kontakte bzw.
Leads) je Antwort des aktiven Netzwerks. Die Kennzahl dient der Messung der
Monetarisierung

» Umsatzerlose/Leads: Durchschnittliche Umsatzerlose je bestatigtem Kontakt

» Umsatzerlose/Handwerker: Durchschnittliche Pay-per-use Erlose je Handwerker bzw.
Dienstleister

» Antworten/Auftrage: Anzahl der Antworten des aktiven Netzwerks im Verhaltnis zu den
eingestellten Auftragsgesuchen

» Leads/Auftrage: Anzahl der bestatigten Kontakte im Verhaltnis zu den eingestellten
Auftragsgesuchen
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Kapitel 2 Bewertungsobjekt

WIRTSCHAFTLICHE GRUNDLAGEN

Instapro Il

Wirtschaftliche Entwicklung

In EUR Mio.
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Aktives Netzwerk

1) Fiir die Jahre 2018 und 2019 liegen keine Angaben zum pro forma EBIT vor.

Umsatzverteilung auf die operativen Gesellschaften im Jahr 2023 in EUR Mio.

= MyHammer

= HomeAdvisor

= Travaux

= Werkspot
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Wirtschaftliche Entwicklung

» Die nebenstehende Abbildung zeigt die wirtschaftliche Entwicklung fur die operativen

Gesellschaften der Instapro Il unter Berlicksichtigung der heutigen Gruppenstruktur
(pro forma).

Die Entwicklung der Umsatzerlose und des EBIT ist zusammen mit der Entwicklung des
aktiven Netzwerkes im Zeitraum von 2018 bis 2023 dargestellt.

Die Umsatzerlose konnten im Zeitraum 2019 bis 2023 um durchschnittlich 7,8% p.a.
gesteigert werden. Der in der Vergangenheit im Jahr 2020 durch die COVID-19
Pandemie unterbrochene Wachstumstrend wurde ab dem Jahr 2021 fortgesetzt. Dazu
trug unter anderem die deutliche Ausweitung des aktiven Netzwerks von ca. 48 Tsd. in
2018 auf ca. 74 Tsd. Handwerker bzw. Dienstleister in 2023 bei.

Nach Jahren mit negativer bzw. geringer Profitabilitat erzielte die Instapro Il im Jahr
2023 mit einem EBIT in Hohe von rund EUR 15,2 Mio. eine deutliche Verbesserung der
Profitabilitat und damit einen erfolgreichen Turnaround.
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Kapitel 3 Allgemeine Markt- und Wettbewerbsanalyse

MAKROOKONOMISCHE SITUATION UND AUSBLICK
Bruttoinlandsprodukt

Prozentuale Veranderung des Bruttoinlandprodukts (BIP) Makrookonomische Entwicklung

Prognose
2019 2020 2021 2022 2023 2026 2027
Welt 2,8% -2,7% 6,5% 3,5% 3,2% 3,2% 3,2% 3,2% 3,1% 3,1% 3,1%

» Die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen werden im Folgenden anhand
makrookonomischer Kennzahlen analysiert. Betrachtet wird die Entwicklung des
Bruttoinlandsprodukts (,,BIP“), der Arbeitslosenquote sowie der Inflationsrate.

Euroraum 1,6% -6,1% 5,9% 3,4% 0,4% 0,8% 1,5% 1,4% 1,3% 1,3% 1,2%

Deutschland 11% -3,8% 32% 1,8% -0,3% 02% 1,3% 1,5% 1,1% 0,8% 0,7% » Als Folge der globalen COVID-19 Pandemie war trotz der von den Regierungen weltweit
Vereinigtes Konigreich ~ 1,6% -10,4%  8,7% 4,3% 0,1% 05% 1,5% 1,7% 1,7% 1,6% 1,4% ergriffenen MaBnahmen zur Begrenzung der wirtschaftlichen Folgen im Jahr 2020 ein
Niederlande 2,0% -3,9% 62% 43% 01% 06% 1,3% 1,9% 1,9% 1,8% 1,6% Einbruch der weltweiten Wirtschaftsleistung zu verzeichnen. Dem Internationalen
Frankreich 1,8% 7,5% 63% 2,5% 09% 0,7% 1,4% 1,65 1,5% 1,4% 1,3% Wahrungsfonds (IMF) zufolge fiihrte dies zu einem weltweiten realen Riickgang des
Osterreich 15% -6,6% 42% 48% -0.7% 04% 1.6% 1.4% 10% 0,9% 0,9% Bruttoinlandsprodukts (BIP) von -2,7%. Im Jahr 2021 kam es infolge eines

ltalien 0.5% -9.0% 83% 40% 09% 07% 07% 02% 03% 08% 08% Aufholprozesses zu einer deutlichen Erholung der Weltwirtschaft, welche sich in einem

weltweiten BIP Wachstum von 6,5% widerspiegelte.
Quelle: International Monetary Fund, World Economic Outlook, April 2024 B R
» Eine zunachst fur das Jahr 2022 prognostizierte fortgesetzte wirtschaftliche Erholung

wurde durch den von Russland am 24. Februar 2022 begonnenen Angriffskrieg gegen
die Ukraine gedampft. Zudem erfolgte ein deutlicher Anstieg der weltweiten Energie-
und Lebensmittelpreise. Aufgrund verzogert auftretender Auswirkungen auf die
Konjunktur lag das BIP-Wachstum im Euroraum in 2022 noch bei 3,4%. Im Jahr 2023
betrug das Wirtschaftswachstum lediglich 0,4%. Fiir das Jahr 2024 wird ein
vergleichsweise niedriges Wachstum in Hohe von 0,8% prognostiziert, welches sich im
Jahr 2025 wieder auf ein Niveau von 1,5% erholen soll. Bis zum Jahr 2029 wird ein
gradueller Riickgang des BIP-Wachstums auf 1,2% erwartet.

» Die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland ist von den Entwicklungen in Europa
und weltweit gleichermaBen gepragt. Die deutsche Wirtschaft war durch die
Einschrankungen wahrend der COVID-19 Pandemie deutlich belastet und verzeichnete
mit -3,8% einen deutlichen Riickgang des BIP. Im Jahr 2021 war eine Erholung mit
einem Anstieg des realen BIP um 3,2% zu verzeichnen. Seit 2022 haben die
Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine insbesondere die deutsche Wirtschaft aufgrund
gestiegener Energiepreise deutlich belastet. So lag das Wirtschaftswachstum in
Deutschland im Jahr 2022 mit 1,8% um 1,6-Prozentpunkte unterhalb des europaischen
Wachstums. Fur das Jahr 2023 war in Deutschland ein Riickgang des BIP um 0,3% zu
verzeichnen. Fir das Jahr 2024 wird ein geringfligiges Wachstum des BIP in Hohe von
0,2% fur Deutschland erwartet. Damit soll das BIP-Wachstum in Deutschland in 2024
unterhalb aller anderen betrachteten Regionen liegen. Fur die Jahre 2025 und 2026
wird ein hoheres Wachstum von 1,3% bzw. 1,5% erwartet. In den Jahren bis 2029 soll
sich das erwartete Wachstum auf 0,7% verlangsamen.
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Kapitel 3 Allgemeine Markt- und Wettbewerbsanalyse

MAKROOKONOMISCHE SITUATION UND AUSBLICK
Bruttoinlandsprodukt

Prozentuale Verdnderung des Bruttoinlandprodukts (BIP) Makrookonomische Entwicklung (Forts.)

Prognose
2019 2020 2021 2022 2023 2026 2027
Welt 2,8% -2,7% 6,5% 3,5% 3,2% 3,2% 3,2% 3,2% 3,1% 3,1% 3,1%

» Der massive Einbruch des BIP im Vereinigten Konigreich in 2020 (-10,4%) resultiert in
erster Linie aus den Einschrankungen und MaBnahmen in Folge der COVID-19 Pandemie,
verstarkt durch den Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Europaischen Union

Euroraum 1,66 -61% 5,9% 34t 04% 08% 1,5% 1,4% 1,3% 1,3% 1,2% (EU). Seit Anfang 2021 gilt das Ende 2020 ausgehandelte Handels- und

Deutschland L% -3.8% 3,26 1.8% -0,3% 02% 1,3% 1,5% 1,1% 08 07% Kooperationsabkommen mit der EU, das fiir Unternehmen zahlreiche Anderungen und
Vereinigtes Konigreich  1,6% -10,4%  8,7% 4,3% 0,1% 0,5% 1,5% 1,7% 1,7% 1,65 1,4% regelmahig einen hoheren administrativen Aufwand mit sich bringt. Der Riickgang der
Niederlande 2,0% -3,9% 6,2% 43% 0,1% 0,6% 1,3% 1,9% 19% 1,8 1,6% Ausfuhren nach Europa, dem wichtigsten Markt fiir britische Exporteure, belastete die
Frankreich 1.8% -7,5% 6,3% 2,5% 0,9% 0,7% 1,4% 1,65 1,5% 1,46 1,3% wirtschaftliche Entwicklung des Vereinigten Konigreichs ebenso wie eine verminderte
Osterreich 1,5% -6,6% 42% 4,8 -0,7% 04% 1,6% 1,4% 1,05 09% 0,9% Investitionstatigkeit der britischen Unternehmen. Im Jahr 2021 war ein Aufholeffekt
Itatien 0,5% -9,0% 83% 40% 09% 07% 07% 02% 03% 08 0,8% (Anstieg des BIP um 8,7%) in Folge der nachlassenden wirtschaftlichen Belastungen
Quelle: International Monetary Fund, World Economic Outlook, April 2024 durch die COVID-19 Pandemie sowie der abnehmenden Unsicherheiten im

Zusammenhang mit dem Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU zu
verzeichnen. Dieser Aufholeffekt hat sich im Jahr 2022 mit einem BIP-Wachstum von
4,3% fortgesetzt, bevor die Wirtschaft im Jahr 2023 bei einem Wachstum um 0,1%
stagnierte. Bis 2026 wird ein Wirtschaftswachstum von 1,7% erwartet, welches bis
2029 auf 1,4% absinken soll.

» Die Entwicklung der Wirtschaft in den Niederlanden verlief in ganz ahnlicher Weise
wie in Deutschland. Im Jahr 2020 verzeichnete das BIP einen Riickgang um -3,9%. Im
Jahr 2021 konnte mit einer BIP-Wachstumsrate von 6,2% eine deutliche Erholung
beobachtet werden. Auch im Jahr 2022 setzte sich dieser Erholungseffekt mit einem
BIP-Wachstum von 4,3% fort, bevor die Wirtschaft im Jahr 2023 bei einem Wachstum
um 0,1% stagnierte. Bis 2026 wird ein Wirtschaftswachstum von 1,9% erwartet,
welches bis 2029 auf 1,6% absinken soll.

» In Frankreich ist die Wirtschaftsleistung in 2020 mit einem Rlickgang des BIP um 7,5%
noch weitaus starker eingebrochen als dies weltweit zu beobachten war. Dies ist auf
die vergleichsweise strikteren Beschrankungen Frankreichs zur Bekampfung der COVID-
19 Pandemie zuriickzufiihren. Im Jahr 2021 war daraufhin ein deutlicher
Erholungseffekt bei einem BIP-Wachstum von 6,3% zu beobachten. Im Jahr 2022 war
ein Wirtschaftswachstum um 2,5% zu verzeichnen, bevor es im Jahr 2023 auf 0,9%
zurlickfiel. Bis 2026 soll das BIP-Wachstum bis auf 1,6% ansteigen, bevor es sich bis
2029 graduell auf 1,3% vermindern soll.

STRENG VERTRAULICH | 13. MAI 2024 18 | GUTACHTLICHE STELLUNGNAHME



Kapitel 3 Allgemeine Markt- und Wettbewerbsanalyse

MAKROOKONOMISCHE SITUATION UND AUSBLICK
Bruttoinlandsprodukt

Prozentuale Verdnderung des Bruttoinlandprodukts (BIP) Makrookonomische Entwicklung (Forts.)
Prognose . . . .o . . o . o
2019 2020 2021 2022 2023 9026 2027 » Die Wu’.tschaftslelstung in Osterreich war im Jahr 2020 mit einem Riickgang um 6,6%
stark eingebrochen. Im Jahr 2021 war mit einer BIP-Wachstumsrate von 4,2% eine nur
Welt 2,8% -2,7% 6,5% 3,5% 3,2% 3,2% 3,2% 3,2% 3,1% 3,1% 3,1% C e . .
Euroraum 6% 61% 59% 34% 04% 08% 15% 14% 13% 13% 12% geringfligige Erholung zu beobachten. Im Jahr 2022 war ein Wirtschaftswachstum um
o Hland 1’1; 3’8; 3,292 1’892 0’3? 0’2; 1’3; 1,592 1’192 0’87 0’7; 4,8% zu verzeichnen, bevor die Wirtschaft im Jahr 2023 um 0,7% einbrach. Bis 2025 soll
eutschland o1n =2,80 3, 08 D3 Gyen TAe ’ 280 5, 7% das BIP-Wachstum bis auf 1,6% ansteigen, bevor es sich bis 2029 auf 0,9% verlangsamen
Vereinigtes Konigreich ~ 1,6% -10,4% 8,7% 4,3% 0,1% 0,5% 1,5% 1,7% 1,7% 1,6% 1,4% soll
Niederlande 2,0% -3,9% 6,2% 4,3% 0,1% 0,6% 1,3% 1,9% 1,9% 1,8% 1,6%
Frankreich 1,8% -7,5% 6,3% 2,5% 0,9% 0,7% 1,4% 1,6% 1,5% 1,4% 1,3% » Die wirtschaftliche Entwicklung der Wirtschaft in Italien verlief in ganz ahnlicher
Osterreich 1,5% -6,6% 4,2% 4,8% -0,7% 0,4% 1,6% 1,4% 1,0% 0,9% 0,9% Weise wie im Vereinigten Konigreich. Im Jahr 2020 ist das BIP um 9,0%
Italien 0,5% -9,0% 8,3% 4,0% 09% 0,7% 0,7% 0,2% 0,3% 0,8% 0,8% zuriickgegangen. Im Jahr 2021 war mit einer BIP-Wachstumsrate von 8,3% eine

deutliche Erholung zu beobachten. Auch 2022 setzte sich dieser Erholungseffekt mit
einem BIP-Wachstum von 4,0% fort, bevor im Jahr 2023 ein Wirtschaftswachstum von
0,9% zu verzeichnen war. Bis 2026 soll das Wirtschaftswachstum auf 0,2% zuriickgehen,
bevor es bis 2029 wieder auf 0,8% ansteigen soll.

Quelle: International Monetary Fund, World Economic Outlook, April 2024
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Kapitel 3 Allgemeine Markt- und Wettbewerbsanalyse

MAKROOKONOMISCHE SITUATION UND AUSBLICK
Arbeitslosenquote

Arbeitslosenquote in Prozent Makrookonomische Entwicklung (Forts.)

Prognose » Die bisherige sowie erwartete Entwicklung der Arbeitslosenquote ab 2019 stellt sich

200 S 2000 2021 fur die ausgewahlten Regionen wie in der nebenstehenden Tabelle abgebildet dar.

Euroraum 7,6% 8,0% 7,7% 6,7% 6,5% 6,6% 6,4% 6,4% 6,4% 6,4% 6,4%
Deutschland 3,0 3,6% 3,6% 3,1% 3,0% 3,3% 3,1% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% » Seit dem Jahr 2020 belasten die Auswirkungen der COVID-19 Pandemie sowie der
Vereinigtes Konigreich  3,9% 4,7% 4,6% 3,9% 4,0% 4,2% 4,1% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% Rohstoffkrise die Arbeitslosenquote in Deutschland, Osterreich sowie im Vereinigten
Niederlande 4,4% 4,9% 42% 3,5% 3,6% 3,9% 4,2% 4,5% 4,7% 4,8% 5,0% Konigreich merklich.
'.:.ra"kreTCh 84% 80% 7.9% 7,3% T.4% 7.4% 7,06 69% 68 67k 6,7% » Eine Erholung des Beschaftigungsniveaus war fir die ausgewahlten Regionen im Jahr
Osterreich 486 55% 62k 48 51k 54% 526 52k 51% 5% 51% 2022 zu beobachten. Diese hat sich in Deutschland, Italien sowie im Euroraum auch in
Italien 9,9% 9,4% 9,5% 8,1% 7,7% 7,8% 8,0% 8,3% 85% 8,6% 8,6%

2023 fortgesetzt, in den restlichen Regionen war ein Anstieg der Arbeitslosenquote zu
Quelle: International Monetary Fund, World Economic Outlook, April 2024 verzeichnen. Aufgrund der wirtschaftlichen Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine
wird fur alle betrachteten Regionen mit Ausnahme von Frankreich im Jahr 2024 ein
Anstieg der Arbeitslosenquote erwartet.

» In Deutschland soll die Arbeitslosenquote nach einem prognostizierten Anstieg auf 3,3%
im Jahr 2024, bis 2029 wieder auf das Niveau vor der COVID-19 Pandemie absinken.
Fir den Euroraum wird ebenfalls bis 2029 ein Absinken der Arbeitslosenquote
erwartet. Fiir das Vereinigte Konigreich, die Niederlande und Osterreich wird
langfristig ein geringfligig hoheres Niveau als 2019 erwartet.

» Die allgemeine Erhohung der Rohstoffpreise und insbesondere der voriibergehende
drastische Anstieg der Energiepreise stellt eine Vielzahl von Unternehmen vor eine
groBe Herausforderung. Der weitere Verlauf des Kriegs in der Ukraine konnte die
bisherigen Erwartungen einer Erholung des Beschaftigungsniveaus in Europa
beeintrachtigen.
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Kapitel 3 Allgemeine Markt- und Wettbewerbsanalyse

MAKROOKONOMISCHE SITUATION UND AUSBLICK
Verbraucherpreisindex

Prozentuale Veridnderung des Verbraucherpreisindex (VPI) Makrookonomische Entwicklung (Forts.)

Prognose
2019 2020 2021 2022 2023 2026 2027

» Die Inflation, gemessen an der Veranderung des Verbraucherpreisindex (VPI),
reduzierte sich im Jahr 2020 weltweit, insbesondere im Euroraum in Folge der COVID-

gjerl;raum ?’z: 3’;72 ;’Z;ﬁ Z’:: :’ijz z’zz: :’?: ;’;;i ?’2: :’:;72 ?’;;: 19 I?andenﬁe. Wéhrenq der Anstieg der Inflation im Jahr 2021 noch auf den Basiseffekt
’ ’ : : : - : . ! 2 : zuruckzufuhren war, fuhrte die Rohstoffkrise in Folge des Kriegs in der Ukraine im Jahr

DeUt,Sc,hland . 14 04% 32% 87x 60% 24% 2,00 2,06 2,006 2,0% 2,0% 2022 weltweit zu einem extrem starken Anstieg der Inflationsrate auf 8,7%. Im Jahr

V?re'mgtes Konigreich  1,8% 0,9% 2,64 9,1% 7,3% 2,5% 2,06 2,00 2,06 2,00 2,0% 2023 war in allen betrachteten Regionen ein leichter Riickgang der Inflationsrate zu

Niederlande 7% 1,0% 2,8 11,66 41% 2,7% 2,1% 2,06 2,06 2,06 2,0% verzeichnen, jedoch lag die Preissteigerungsrate weiterhin auf einem wesentlich

Frankreich 1,3% 0,5% 2,1% 59% 57% 2,4% 1.8% 1,8 1.8% 1.8% 1,7% hoheren Niveau als von der Europaischen Zentralbank (EZB) angestrebt.

Osterreich 1,5% 1,4% 2,8% 8,6% 7,7% 3,9% 2,8% 2,3% 2,06 2,1% 2,1%

Italien 0,6% -0,1% 1,9% 87% 509% 1,7% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% » Innerhalb der betrachteten Lander und Regionen stieg das Preisniveau im Jahr 2023 am

starksten in Osterreich (7,7%), dicht gefolgt vom Vereinigten Kénigreich mit einem
Anstieg in Hohe von 7,3%. Fir q_as Jahr 2024 wird mit 3,9% bzw. 2,5% ein deutlicher
Rickgang der Inflationsrate in Osterreich bzw. Vereinigten Konigreich erwartet.

Quelle: International Monetary Fund, World Economic Outlook, April 2024

Veranderung des Verbraucherpreisindex (VPI) (Deutschland
8 P (VPI) ¢ ) » In der Eurozone lag die Inflation in den Jahren 2019 und 2020 noch deutlich unter dem

10% - von der EZB verfolgten Ziel einer Inflationsrate von 2%. Im Jahr 2021 konnte ein

9% Anstieg des Verbraucherpreisindex um 2,6% beobachtet werden, der sich im Jahr 2022
8% A auf 8,4% verstarkte. Im Jahr 2023 flachte die Inflation in der Eurozone auf 5,4% ab. In
7% der Eurozone wird erst fur das Jahr 2025 eine Stabilisierung auf ein Niveau nahe 2%

6% - prognostiziert.

5% 1 » In Deutschland stieg die Inflationsrate im Jahr 2022 auf 8,7%. Auch im Jahr 2023 war
4% lediglich eine geringfligig niedrigere Inflationsrate von 6,0% zu beobachten. Ab dem

3% 1 Jahr 2025 wird fur Deutschland eine Riickkehr zur von der EZB angestrebten

2% A Zielinflationsrate von 2,0% erwartet.

:)Z . . . . . . . . . . . . . » Die erwartete Verringerung der Wirtschaftsleistung in ausgewahlten Regionen aufgrund

N N N N 1 0 1 1 n n a n A des Kriegs in der Ukraine konnte zusammen mit steigender Inflation zu Stagflation
3?;\-1‘ W“’L 3\)\-1 0\(3-’1‘ )?;\-'L W(-’L 3\,\-1 0\‘;&-1‘ 3?;\-1‘ M,(-l )\,\-’L 0\(@-’1’ )?;\-’L fuhren. Dies fuhrt zu makrookonomischer Unsicherheit beziiglich der kiinftigen
Entwicklung der analysierten Regionen und der Weltwirtschaft insgesamt.

Veranderung des VPI zum Vorjahresmonat

Quelle: Statistisches Bundesamt, April 2024
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Kapitel 3 Allgemeine Markt- und Wettbewerbsanalyse

ENTWICKLUNG DER BAUWIRTSCHAFT

Produktionsvolumen

Baugewerbe

CAGR
2021 - 2023

Deutschland -2,2%
Vereinigtes Konigreich 4,4%
Niederlande 2,6%
Frankreich 0,6%

Quelle: Eurostat und Office for National Statistics (Vereinigtes Konigreich)

Entwicklung der Bauwirtschaft in den relevanten Markten

>

Die wirtschaftliche Entwicklung der Instapro Il wird von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu zahlen einerseits die Entwicklungen im Baugewerbe, andererseits das
Fortschreiten der Digitalisierung, damit einhergehende Anderungen des
Nutzerverhaltens und auch die Entwicklung der IT Branche, v.a. im Bereich von Online-
Plattformen. Das Baugewerbe umfasst in den folgenden Ausfiihrungen allgemeine und
spezialisierte Bautatigkeiten flir Hoch- und Tiefbauarbeiten. Dazu gehoren im
Wesentlichen Neubauten, Reparaturen sowie An- und Umbauten.

Im Folgenden wird die Entwicklung der Bauwirtschaft anhand der von Eurostat
(Deutschland, Niederlande, Frankreich) bzw. dem Office for National Statistics
(Vereinigtes Konigreich) veroffentlichten Daten zum Produktionsvolumen im
Baugewerbe analysiert.

Die Bauwirtschaft in Deutschland verzeichnete laut Eurostat im Nachgang der COVID-
19 Pandemie sowie wahrend des Kriegs in der Ukraine im Jahr 2022 einen Riickgang um
-2,8% gemessen am Produktionsvolumen. Somit wurde ein seit 2015 bestehender
Wachstumstrend der Bauinvestitionen unterbrochen, welcher in erster Linie durch die
Entwicklungen des Wohnungsbaus infolge der Niedrigzinsphase getrieben wurde. Im
Jahr 2023 folgte ein weiterer Riickgang um -1,6%. Uber den Gesamtzeitraum 2021 bis
2023 lag der Riickgang bei durchschnittlich -2,2% p.a.

Entwicklung der Bauwirtschaft in den relevanten Markten (Forts.)

» Aufgrund des Baubooms in den 1990er Jahren ist ebenfalls ein Anstieg der Nachfrage
fur die inzwischen vielfach notwendigen Renovierungs- und
Modernisierungsdienstleistungen zu erwarten. Dabei unterstiitzen die erhohten
Anforderungen an die okologische Effizienz der Gebaude, bspw. aufgrund des
Gebaudeenergiegesetzes, sowie die politisch gesetzten CO,-Ziele der deutschen
Regierung ebenfalls die Nachfrage.

» Im Vereinigten Konigreich wurde in 2022 laut Office for National Statistics ein
deutlicher Anstieg des Bauvolumens um ca. 6,8% beobachtet, unter anderem durch
Aufholeffekte nach der COVID-19 Pandemie, welche die Branche stark beeintrachtigte.
Im Jahr 2023 normalisierte sich das Wachstum bei einem um 2,0% hoheren
Produktionsvolumen gegeniiber dem Vorjahr. Uber den Gesamtzeitraum 2021 bis 2023
lag das Wachstum bei durchschnittlich 4,4% p.a.

» Laut Eurostat hat der Bausektor in den Niederlanden in 2022 nach verhaltnismaRig
geringen EinbuBen durch die COVID-19 Pandemie ein moderates Wachstum von 2,9%
gemessen am Produktionsvolumen verzeichnet. Im Folgejahr 2023 setzte sich die
Erhohung des Produktionsvolumens bei einem Wachstum von 2,3% gegenuber dem
Vorjahr weiter fort. Uber den Gesamtzeitraum 2021 bis 2023 lag das Wachstum bei
durchschnittlich 2,6% p.a.

» Laut Eurostat verzeichnete Frankreichs Bauwirtschaft wahrend der COVID-19 Pandemie
in 2020 einen deutlichen Riickgang des Produktionsvolumens (-12,6%). Im Folgejahr
wurden Aufholeffekte in ahnlicher Hohe registriert. Im Jahr 2022 lag das Wachstum
des Produktionsvolumens bei moderaten 2,0%. Im Jahr 2023 war ein geringfuigiger
Riickgang des Produktionsvolumens um -0,7% zu verzeichnen. Uber den
Gesamtzeitraum 2021 bis 2023 lag das Wachstum bei durchschnittlich 0,6% p.a.
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Kapitel 4 Bewertungsgrundsatze und -methoden

BEWERTUNGSGRUNDSATZE UND METHODEN

Allgemeine Bewertungsgrundlagen

>

>

Die im Folgenden wiedergegebenen Bewertungsgrundsatze gelten heute in der Theorie
und Praxis fur die Unternehmensbewertung als weitgehend gesichert und haben ihren
Niederschlag in der Literatur und in den Verlautbarungen des Instituts der
Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V., insbesondere in dem IDW Standard:
,Grundsatze zur Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen* (IDW S1 i.d.F. 2008,
verabschiedet am 2. April 2008), gefunden.

Nach der allgemein iiblichen Bewertungspraxis, der auch die vorliegende Bewertung
folgt, ist der Wert je Aktie fiir Zwecke der Festlegung der Barabfindung im Rahmen des
Abschlusses der Minderheitsaktionare grundsatzlich aus dem objektivierten
Unternehmenswert abzuleiten. Der objektivierte Unternehmenswert stellt einen
typisierten und intersubjektiv nachpriifbaren Zukunftserfolgswert aus der Perspektive
eines inlandischen, unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilseigners bei Fortfiihrung des
Unternehmens in unverandertem Konzept dar.

Dieser Bewertungsansatz ist in der ganz herrschenden Rechtsprechung anerkannt.

Ertragswertverfahren

>

>

In der Betriebswirtschaftslehre, der Rechtsprechung und der Bewertungspraxis ist
allgemein anerkannt, dass der Ertragswert einen geeigneten MaBstab fir den
finanziellen Wert eines Unternehmens darstellt.

Nach IDW S1, Kapitel 2.1., kann die Ermittlung des Unternehmenswerts nach dem
Ertragswertverfahren oder nach einem Discounted Cash Flow-Verfahren erfolgen. Im
vorliegenden Fall wurde der Unternehmenswert nach dem von der Rechtsprechung in
Deutschland anerkannten Ertragswertverfahren ermittelt. Da bei gleichen
Bewertungsannahmen, insbesondere hinsichtlich der Finanzierung, beide Verfahren zu
gleichen Unternehmenswerten fiihren (vgl. IDW S1, Kapitel 7.1.), wurde auf eine
Darstellung des Unternehmenswerts nach einem Discounted Cash Flow-Verfahren
verzichtet.

Ertragswertverfahren (Forts.)

» Der Ertragswert eines Unternehmens bestimmt sich unter der Voraussetzung
ausschlieBlich finanzieller Ziele durch den Barwert der mit dem Eigentum an dem
Unternehmen verbundenen Nettozufliisse an die Unternehmenseigner
(Zukunftserfolgswert). Zur Ableitung des Barwerts dieser Uberschiisse wird ein
Kapitalisierungszinssatz herangezogen, der die Rendite aus einer zur Investition in das
zu bewertende Unternehmen adaquaten Alternativanlage reprasentiert (vgl. IDW S1,
Kapitel 2.1.).

» Die zur Ermittlung des Ertragswerts zu diskontierenden Nettoeinnahmen der
Unternehmenseigner ergeben sich vorrangig aus den Ausschiittungen der vom
Unternehmen erwirtschafteten finanziellen Uberschiisse. Eine Unternehmensbewertung
setzt daher die Prognose der entziehbaren kiinftigen finanziellen Uberschiisse des
Unternehmens voraus. Bei der Ermittlung der den Unternehmenseignern zuflieBenden
Nettoeinnahmen sind auch die Thesaurierungen finanzieller Uberschiisse des
Unternehmens sowie die Verwendung nicht ausgeschiitteter Betrage zu
berlicksichtigen. Diese Betrage konnen zur Investition, zur Tilgung von Fremdkapital
oder zur Ruckfiihrung von Eigenkapital (z.B. Aktienriickkaufe) verwendet werden (vgl.
IDW S1, Kapitel 4.4.1.1.).
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Kapitel 4 Bewertungsgrundsatze und -methoden

BEWERTUNGSGRUNDSATZE UND METHODEN

(Unechte) Synergien

» Bei der Ermittlung des Zukunftserfolgswerts sind auch grundsatzlich solche Effekte zu
wirdigen, die durch den wirtschaftlichen Verbund zweier oder mehrerer Unternehmen
entstehen. Hierbei ist laut IDW S1 zwischen unechten und echten Synergien zu
unterscheiden.

» So genannte unechte Synergieeffekte sind dadurch gekennzeichnet, dass sie sich ohne
Durchfuihrung der dem Bewertungsanlass zugrunde liegenden MaBnahme realisieren
lassen. Im Rahmen der Ermittlung des objektivierten Unternehmenswerts sind die
Uberschiisse aus unechten Synergieeffekten zu beriicksichtigen; jedoch nur insoweit,
als die Synergiestiftenden MaBnahmen bereits eingeleitet oder im
Unternehmenskonzept dokumentiert sind.

Phasenmethode

» Bei der Ermittlung eines objektivierten Unternehmenswerts ist von der Ausschiittung
derjenigen finanziellen Uberschiisse auszugehen, die nach Beriicksichtigung des
dokumentierten Unternehmenskonzepts und rechtlicher Restriktionen zur Ausschiittung
zur Verfligung stehen. Soweit die Planung zwei Phasen unterscheidet, ergeben sich die
Ausschiittungen der Uberschiisse sowie die Verwendung thesaurierter Betrage fiir die
erste Phase (so genannte Detailplanungsphase) aus der Planungsrechnung selbst. Im
Rahmen der zweiten Phase (so genannte Fortfuhrungsphase oder ewige Rente) ist
grundsatzlich typisierend anzunehmen, dass das Ausschiittungsverhalten des zu
bewertenden Unternehmens aquivalent zum Ausschiittungsverhalten einer
Alternativanlage ist, sofern nicht Besonderheiten der Branche, der Kapitalstruktur oder
der rechtlichen Rahmenbedingungen zu beachten sind. Fiir die thesaurierten Betrage
wird die Annahme einer kapitalwertneutralen Verwendung getroffen und diese fiktiv
zugerechnet (vgl. IDW S1, Kapitel 4.4.2.3.).

Anlassbezogene Typisierungen

» Gemab IDW S$1 sind die personlichen Ertragsteuern der Anteilseigner in die Ermittlung
des Unternehmenswerts einzubeziehen (vgl. IDW S1, Kapitel 4.4.2.5., Tz. 47).
Allerdings stellt der IDW S1 klar, dass in Abhangigkeit vom jeweiligen Bewertungsanlass
eine differenzierte und sachgerechte Typisierung, insbesondere in Bezug auf die
Anteilseigner, zu treffen ist. Hierbei wird konzeptionell zwischen einer mittelbaren
und einer unmittelbaren Typisierung unterschieden. Die mittelbare Typisierung
verzichtet auf eine explizite Berlicksichtigung personlicher Ertragsteuern bei der
Ermittlung der finanziellen Uberschiisse und des Kapitalisierungszinssatzes.

» Bei gesellschaftsrechtlichen und vertraglichen Bewertungsanlassen i.S.d. IDW S1
werden im Rahmen der Typisierung im Einklang mit der langjahrigen Bewertungspraxis
und der deutschen Rechtsprechung die steuerlichen Verhaltnisse einer inlandischen
unbeschrankt steuerpflichtigen natiirlichen Person als Anteilseigner zu Grunde gelegt.
Bei dieser Typisierung sind sachgerechte Annahmen iiber die personliche Besteuerung
sowohl bei den finanziellen Uberschiissen als auch beim Kapitalisierungszinssatz zu
treffen (vgl. IDW S1, Kapitel 4.4.2.5.).

» Unterliegen die thesaurierungsbedingten (fiktiven oder tatsachlichen) - und den
Anteilseignern im Rahmen der Bewertung zugerechneten - Wertzuwachse
(Kursgewinne) einer effektiven VerauBerungsgewinnbesteuerung, ist dies bei der
Bewertung zu beriicksichtigen (vgl. IDW S1, Kapitel 4.4.2.3.).

» Da der Unternehmenswert aus der Sicht der Unternehmenseigner ermittelt wird, ist
die Steuerbelastung der Anteilseigner auf die Ausschiittungen aus dem Unternehmen
sowie auf die Kursgewinne (insb. zugerechnete Thesaurierungsbetrage) einzubeziehen.

» Bei der Bewertung von deutschen Kapitalgesellschaften ist zu beriicksichtigen, dass
Zinseinkunfte und Ausschiittungen von Kapitalgesellschaften einem einheitlichen und
von den individuellen Verhaltnissen des Anteilseigners unabhangigen nominellen
Steuersatz in Hohe von 25% zuziiglich Solidaritatszuschlag (SolZ) unterliegen. Gleiches
gilt fur realisierte Kursgewinne fiir Erwerbe ab dem 1. Januar 2009.

STRENG VERTRAULICH | 13. MAI 2024 25

| GUTACHTLICHE STELLUNGNAHME



Kapitel 4 Bewertungsgrundsatze und -methoden

BEWERTUNGSGRUNDSATZE UND METHODEN

Anlassbezogene Typisierungen (Forts.)

» Die effektive Steuerlast auf Dividenden entspricht regelmaBig der nominellen
Steuerbelastung. Die effektive Steuerlast der sich in Wertsteigerungen
niederschlagenden Thesaurierungen hangt hingegen vom Zeitpunkt der Realisierung der
Wertsteigerung im Rahmen eines Verkaufs der Anteile ab. Sie reduziert sich mit
zunehmender Haltedauer des Wertpapiers durch den Anteilseigner. Unter steuerlichen
Gesichtspunkten besteht somit ein Anreiz fur Anteilseigner zu einer langen Haltedauer
des Wertpapiers. Unter der Annahme langer Haltedauern und des damit
einhergehenden Abzinsungseffekts bedeutet dies einen gegeniiber dem nominellen
Steuersatz von 25% (zzgl. SolZ) deutlich geminderten effektiven Steuersatz fur
VerauBerungsgewinne. Wir haben diesen im Rahmen der Bewertung mit der Halfte des
nominellen Steuersatzes angenommen (12,5% zzgl. SolZ).

Sonderwerte (Nicht-betriebsnotwendiges Vermogen)

» Sachverhalte, die im Rahmen der Ertragswertermittlung nicht oder nur unvollstandig
abgebildet werden konnen, sind grundsatzlich gesondert zu bewerten und dem
Ertragswert mindernd oder erhohend hinzuzurechnen. Dabei sind die steuerlichen
Folgen auf Anteilseignerebene zu beriicksichtigen. Neben dem nicht-
betriebsnotwendigen Vermogen kommen dafiir unter anderem bestimmte Finanzaktiva
und steuerliche Effekte in Frage. Als nicht-betriebsnotwendig gelten solche
Vermogensteile, die frei verauBert werden konnen, ohne dass davon die eigentliche
Unternehmensaufgabe beruhrt ware.

Liquidationswert und Substanzwert

» Erweist es sich insgesamt gegeniiber der Unternehmensfortfihrung als vorteilhafter,
die in den Unternehmen vorhandenen einzelnen Vermogensteile oder in sich
geschlossene Betriebsteile gesondert zu verauern, kame als Unternehmenswert auch
der Liquidationswert als Summe der durch Liquidation erzielbaren Nettoerlose in
Betracht.

Liquidationswert und Substanzwert (Forts.)

» Da im vorliegenden Fall die Instapro Il unbefristet fortgefiihrt werden soll und ferner
davon auszugehen ist, dass der Ertragswert aufgrund der bei einer Liquidation
anfallenden Kosten (zum Beispiel Abfindungen, Entschadigungen) tiber dem
entsprechenden Liquidationswert bei unterstellter Zerschlagung liegen wiirde, wurde
dieser Uberschlagig ermittelt. Der Uberschlagig ermittelte Liquidationswert lag
deutlich unter dem Ertragswert.

» Die Bewertung der Substanz unter Wiederbeschaffungsgesichtspunkten fiihrt zu dem so
genannten Rekonstruktionswert des Unternehmens, der wegen der im Allgemeinen
fehlenden immateriellen Werte nur ein Teilrekonstruktionswert ist. Dieser hat keinen
selbstandigen Aussagewert fir die Ermittlung des Gesamtwerts einer fortzufliihrenden
Unternehmung. Ein Substanzwert wurde deshalb nicht ermittelt.

Vergleichende Marktbewertungen mittels Multiplikatoren

» Als Alternative zur Fundamentalbewertung nach dem Ertragswertverfahren konnen in
Einklang mit IDW S1 kapitalmarktorientierte Bewertungsmethoden wie die sogenannten
Multiplikatorverfahren zur Plausibilisierung des ermittelten Unternehmenswerts
herangezogen werden. Dabei werden wertbildende BezugsgroBen von
Vergleichsunternehmen, wie z.B. Umsatz, EBIT oder EBITDA, in Relation zu deren
beobachtbaren Marktpreisen gesetzt und die so abgeleiteten Multiplikatoren auf die
entsprechende BezugsgroRe des zu bewertenden Unternehmens bezogen.

» Die Marktpreise konnen dabei aus der Marktkapitalisierung borsennotierter
Vergleichsunternehmen abgeleitet werden (sog. ,,Borsen-Multiplikatoren®) oder aus
Preisen, die bei M&A-Transaktionen vergleichbarer Unternehmen beobachtet wurden
(sog. ,,Transaktions-Multiplikatoren®). Zur Anwendung der Multiplikatorverfahren
verweisen wir auf die Seiten 118 ff. unserer Gutachtlichen Stellungnahme.
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Kapitel 4 Bewertungsgrundsatze und -methoden

BEWERTUNGSGRUNDSATZE UND METHODEN

Borsenkurs

>

Das Bundesverfassungsgericht hat mehrfach entschieden, dass bei
Unternehmensbewertungsanlassen, wie zum Beispiel Abfindung und Ausgleich nach §
304 AktG, § 305 AktG oder § 320b AktG oder Barabfindungen nach §§ 327a ff. AktG,
der Borsenkurs bei der Ermittlung einer Barabfindung fiir Minderheitsaktionare als
Mindestwert zu beriicksichtigen ist, sofern er den Verkehrswert widerspiegelt (vgl. z.B.
BVerfG, Beschluss vom 27. April 1999, 1 BvR 1613/94).

Dies gilt nach herrschender Auffassung auch bei der Ermittlung einer Barabfindung fir
Minderheitsaktiondare gemalB §§ 327b AktG. Nach Auffassung des Bundesgerichtshofs
(Beschluss vom 12. Marz 2001, BGH Az. Il ZB 15/00) spiegelt der Borsenkurs nicht den
Verkehrswert wider, wenn eine Marktenge vorliegt, die Aktie nur in geringem Umfang
gehandelt oder der Borsenkurs manipuliert wurde. In diesen Fallen kommt der
Borsenkurs zur Ermittlung einer Wertuntergrenze nicht in Betracht, sodass der
Verkehrswert nach einer anerkannten betriebswirtschaftlichen Methode geschatzt
werden muss.

Nach der Entscheidung des Bundesgerichtshof vom 21. Februar 2023, 1l ZB 12/21, kann
eine Abfindung auch allein anhand des Borsenkurses ermittelt werden, es sei denn, es
fehlt die effektive Informationsbewertung der betreffenden Aktie durch den
Kapitalmarkt.

Die Aktien der Instapro Il AG sind an keiner Borse notiert. Insofern kommt der
Borsenkurs weder zur Ermittlung der Wertuntergrenze noch zur Ermittlung der
angemessenen Abfindung in Betracht.
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Kapitel 5 Vorgehensweise bei der Planungsanalyse

PLANUNGSRECHNUNG

Beurteilung der Planungsplausibilitat gemaB IDW Praxishinweis 2/2017

>

Gemah IDW S1 ist die Prognose der kiinftigen finanziellen Uberschiisse durch den
Bewertungsgutachter hinsichtlich ihrer Plausibilitat zu beurteilen. Fir die Beurteilung
der Plausibilitat einer Planungsrechnung sind gemaB des IDW Praxishinweises 2/2017
,Beurteilung einer Unternehmensplanung bei Bewertung, Restrukturierung, Due
Diligence und Fairness Opinion“ (IDW PH 2/2017) Analysen zur rechnerischen und
formellen Plausibilitat, zur materiellen internen Plausibilitat und zur materiellen
externen Plausibilitat erforderlich.

Unsere Beurteilung der rechnerischen und formellen Plausibilitat erfolgte im Rahmen
eigenstandiger Analysen der bewertungsrelevanten Planungsrechnungen.

Unsere Beurteilung der materiellen internen Plausibilitat basiert auf der von uns
eigenstandig vorgenommenen Unternehmensanalyse einschlieBlich einer
Vergangenheitsanalyse. Ziel ist dabei die Beurteilung der Nachvollziehbarkeit und
Konsistenz der Planung, der Detailplane und der zugrundeliegenden Annahmen
bezuglich der tatsachlichen Geschaftsentwicklung der Jahre 2021 bis 2023, der daraus
ableitbaren Potentiale fur die wirtschaftliche Entwicklung und der
Unternehmensstrategie.

Neben der Vergangenheitsanalyse haben wir entsprechend dem IDW PH 2/2017 eine
Analyse der Planungstreue vorgenommen. Dabei werden historische
Planungsrechnungen - im vorliegenden Fall fur die Jahre 2021 bis 2023 - mit den spater
tatsachlich realisierten Ergebnissen verglichen, um Erkenntnisse Uber die Giite des
Planungsprozesses und deren Geeignetheit fir den vorliegenden Bewertungsanlass zu
gewinnen.

Hierbei ist zu beachten, dass die weltweite wirtschaftliche Entwicklung des Jahres
2021 gravierend durch die COVID-19 Pandemie gepragt war. Weder das Ausmal noch
die Dauer der wirtschaftlichen Folgen der COVID-19 Pandemie waren zum Zeitpunkt
der Erstellung der Planungsrechnung fiir das Jahr 2021 vorhersehbar.

Zudem war zu bertcksichtigen, dass die Jahre 2022 und 2023 durch die
wirtschaftlichen Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine und der damit einhergehenden
Energiekrise beeintrachtigt waren. Weder das Auftreten, noch das AusmaB noch die
Dauer der wirtschaftlichen Folgen des Kriegs in der Ukraine waren im Zeitpunkt der
Erstellung der Planung fur das Jahr 2022 vorhersehbar.

Beurteilung der Planungsplausibilitat gemaB IDW Praxishinweis 2/2017 (Forts.)

» Sowohl die COVID-19 Pandemie als auch der Krieg in der Ukraine fiihrten weltweit zu
einer erhohten Prognoseunsicherheit bezliglich jeglicher wirtschaftlichen Entwicklung,
die bei der Wirdigung der Analyse der Planungstreue der Bewertungsobjekte
entsprechend zu beriicksichtigen ist.

» Daruber hinaus wurden bei den zu analysierenden operativen Gesellschaften im
Analysezeitraum teils unternehmerische Initiativen umgesetzt, die die
Prognoseunsicherheit ebenso erhohten. Es handelt sich hierbei insbesondere um die
Migration der jeweiligen Vermarktungsplattform auf die gemeinsam genutzte Instapro
Plattform, die Optimierung der Marketingstrategie sowie Anpassungen des
Verglitungsmodells bei einzelnen operativen Gesellschaften.

» Im Ergebnis war in Folge der massiven Beeintrachtigung der Rahmenbedingungen durch
die COVID-19 Pandemie, den Krieg in der Ukraine sowie der einzelnen
unternehmerischen Initiativen die Prognoseunsicherheit temporar erhoht.
Entsprechend ist die Aussagekraft der Analyse der Planungstreue in diesen
Geschaftsjahren eingeschrankt. Wir haben den Fokus der Untersuchung daher auf die
Identifikation systematischer Planungsverzerrungen gelegt.

» Unsere Beurteilung der materiellen externen Plausibilitat basiert auf der von uns
vorgenommenen Markt- und Wettbewerbsanalyse.

» Wir haben entsprechend dem IDW PH 2/2017 die Planungssystematik beurteilt und in
Stichproben auf Konsistenz in zeitlicher Hinsicht, im Hinblick auf den Zusammenhang
zwischen Plan-Gewinn- und Verlustrechnung und Plan-Bilanz sowie die Konsistenz
zwischen den Detailplanen nachvollzogen.
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Kapitel 6 Kapitalisierungszinssatz

KAPITALISIERUNGSZINSSATZ
Ubersicht

Eigenkapitalkosten

Basiszinssatz > Deutsche Bundesbank » 2,50% (vor personlichen Steuern)

» 1,84% (nach personlichen Steuern)

Unverschuldeter Betafaktor » Peer Group Unternehmen » 1,4

Marktrisikopramie » Empfehlung des IDW / Empirische Studien / Analyse und kritische Wiirdigung BDO » 5,75% (nach personlichen Steuern)
Unverschuldete Eigenkapitalkosten » Unverschuldete Eigenkapitalkosten » 9,89%

Nachhaltige Wachstumsrate » Die nachhaltige Wachstumsrate bildet zukiinftige unternehmensspezifische Inflations- und » 1,0%

Effizienzerwartungen ab
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Kapitel 6 Kapitalisierungszinssatz

KAPITALISIERUNGSZINSSATZ

Basiszinssatz

Allgemein

>

Fiir die Bewertung eines Unternehmens sind die kiinftig zu erwartenden
Nettoeinnahmen der Anteilseigner mit einem geeigneten Zinssatz auf den
Bewertungsstichtag zu diskontieren. Dieser Zinssatz wird aus dem (erwarteten) Ertrag
und dem Preis der im Vergleich zum Bewertungsobjekt besten alternativen
Kapitalverwendung gebildet. Okonomisch reprasentiert der Kapitalisierungszinssatz die
Rendite aus einer zur Investition in das zu bewertende Unternehmen adaquaten
Alternativanlage und muss dem zu kapitalisierenden Zahlungsstrom hinsichtlich
Fristigkeit, Risiko und Besteuerung aquivalent sein.

Den Ausgangspunkt fiir die Bestimmung der Rendite der Alternativanlage bildet die
Rendite einer Anlage in risikoaquivalente Unternehmensanteile. Dies gilt unabhangig
von der Rechtsform des zu bewertenden Unternehmens, da allen Anteilseignern
grundsatzlich die gleiche Alternativanlage zur Verfligung steht (vgl. IDW $1, Kapitel
7.2.4.1, Tz. 114). Die Alternativrendite zum Bewertungsobjekt stellt somit die aus
dieser Anlagemoglichkeit erzielbare Rendite dar (Kapitalisierungszinssatz).

Als AusgangsgroBen fir die Bestimmung von Alternativrenditen kommen insbesondere
Kapitalmarktrenditen fur Unternehmensbeteiligungen in Form eines Aktienportfolios in
Betracht. Renditen fiir Unternehmensanteile lassen sich grundsatzlich in einen
risikolosen Anteil und eine von den Anteilseignern aufgrund der Ubernahme
unternehmerischen Risikos geforderte Risikopramie zerlegen (vgl. IDW S1, Kapitel
7.2.4.1., Tz. 115). Die risikolose Komponente des Kapitalisierungszinssatzes wird
hierbei regelmalig aus der Rendite einer sicheren Staatsanleihe ermittelt (Basiszins).

Basiszinssatz

>

Grundlage fiir die Festlegung des Basiszinssatzes ist ein landesiiblicher Zinssatz fir eine
(quasi) risikofreie Kapitalmarktanlage. Im Hinblick auf ihren quasi-sicheren Charakter
erfillen Anleihen der offentlichen Hand in Deutschland weitestgehend die Forderung
der Risikofreiheit.

Zur Einhaltung der Laufzeitaquivalenz ist grundsatzlich fur jedes Jahr mit dem
jeweiligen laufzeitadaquaten Zinssatz zu diskontieren. Fur die Bestimmung des
Basiszinssatzes kann von der Zinsstrukturkurve flir Staatsanleihen ausgegangen werden.

Basiszinssatz (Forts.)

» Zur objektivierten Schatzung der Zinsstrukturkurve kann auf die veroffentlichten
Regressionsparameter der Deutsche Bundesbank zuriickgegriffen werden. Diese lassen
eine auf empirischen Daten basierende Ableitung einer Zinsstrukturkurve fiir einen
dreiBigjahrigen Zeitraum zu.

» Zur Abbildung einer Zinsstrukturkurve mit einer unendlichen Laufzeit kann der
ermittelte Zero-Bond-Zinssatz fiir eine Restlaufzeit von dreiBig Jahren als nachhaltiger
Schatzwert angesetzt werden.

» Aus Praktikabilitatsgrinden kann aus der Zinsstrukturkurve auch ein einheitlicher
Basiszins fur den gesamten Zeitraum, das heiBt beginnend mit dem ersten Planjahr,
berechnet und verwendet werden. Der auf diese Weise abgeleitete einheitliche
Basiszinssatz wurde unter Verwendung der Zinsstrukturdaten der Deutsche Bundesbank
fur den Zeitraum vom 4. Februar bis 3. Mai 2024 in Hohe von 2,5123% ermittelt und zur
Glattung von kurzfristigen Marktschwankungen sowie moglicher Schatzfehler
insbesondere bei langfristigen Renditen gerundet auf 1/4-Prozentpunkte in einer Hohe
von 2,5% festgelegt.

» Der Basiszins vor personlichen Steuern ist, konsistent zu den bei der Ableitung der
Risikopramie getroffenen Annahmen, um personliche Ertragsteuern (Abgeltungssteuer
in Hohe von 25% zzgl. Solidaritatszuschlag) zu mindern. Es ergibt sich damit ein
barwertaquivalenter, fiir den gesamten Prognosezeitraum einheitlicher Basiszins in
Hohe von 1,84% nach personlichen Ertragsteuern.
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Kapitel 6 Kapitalisierungszinssatz

KAPITALISIERUNGSZINSSATZ
Marktrisikopramie

Risikozuschlag

>

Der risikolose Basiszins ist um einen Risikozuschlag zu erhohen. Dadurch soll das Risiko
eines unternehmerischen Engagements im Rahmen der Beteiligung an einem
Unternehmen abgebildet werden.

Bei der Ermittlung eines objektivierten Unternehmenswerts ist zur Bestimmung des
Risikozuschlags nicht auf die subjektiven Risikoneigungen einzelner
Unternehmenseigner, sondern auf die allgemeine Preisbildung am Kapitalmarkt
abzustellen. Dabei ist davon auszugehen, dass Investoren ein besonderes Risiko bei der
Geldanlage in Unternehmen (Anlegerrisiko) sehen. Der Risikozuschlag kann mit Hilfe
von Kapitalmarktpreisbildungsmodellen (CAPM, Tax-CAPM) aus den am Kapitalmarkt
empirisch ermittelten Aktienrenditen abgeleitet werden.

Das Capital Asset Pricing Model (CAPM) stellt in seiner Standardform ein Kapitalmarkt-
modell dar, in dem Kapitalkosten und Risikozuschlage ohne die Beriicksichtigung der
Wirkungen von personlichen Ertragsteuern erklart werden. GemaB dem CAPM setzt sich
der Risikozuschlag aus der allgemeinen Marktrisikopramie und dem
unternehmensspezifischen Betafaktor zusammen.

Da Aktienrenditen und Risikozuschlage grundsatzlich durch personliche Ertragsteuern
beeinflusst werden, erfolgt eine realitatsnahere Erklarung der empirisch
beobachtbaren Aktienrenditen durch das Tax-CAPM, welches das CAPM um die
explizite Berucksichtigung der unterschiedlichen Wirkungen personlicher Ertragsteuern
in Deutschland auf Zinseinkiinfte, Dividenden und Kursgewinne erweitert. Nach dem
Tax-CAPM setzt sich der Kapitalisierungszinssatz aus dem um Ertragsteuern gekiirzten
Basiszinssatz und dem auf Basis des Tax-CAPM ermittelten Risikozuschlag nach
Ertragsteuern zusammen. Der Risikozuschlag nach Ertragsteuern ist analog zum CAPM
das Produkt aus dem unternehmensspezifischen Betafaktor und der Marktrisikopramie
nach Ertragsteuern.

Marktrisikopramie

» Nach dem CAPM ist die Marktrisikopramie eine Residualgroe zweier empirisch

beobachtbarer GroBen, namlich der Marktrendite (am Aktienmarkt erwirtschaftbare
Rendite) und dem risikolosen Basiszins:

o Marktrisikopramie = Marktrendite - Basiszinssatz

Die Marktrisikopramie bringt zum Ausdruck, welche Mehrrendite Investoren gegeniiber
dem risikolosen Zins im Durchschnitt fiir eine Anlage in das risikobehaftete
Marktportfolio fordern, mithin also den Marktpreis fiir die Ubernahme von Risiko.
Ausgangspunkt jeglicher Betrachtung zur Marktrisikopramie ist somit immer die
Marktrendite.

Zur Bestimmung der Marktrisikopramie haben wir eigene Analysen vorgenommen.
Hierzu haben wir die am Kapitalmarkt beobachtbaren empirischen und implizit
erwarteten Marktrenditen sowie die daraus ableitbaren Marktrisikopramien untersucht.

Empirisch beobachtbare Marktrendite:

» Wir haben die jahrlichen Renditen des Composite DAX (CDAX), der alle an der

Frankfurter Wertpapierborse im General Standard und Prime Standard notierten Aktien
umfasst, untersucht. Dabei haben wir zum einen die von Professor Richard Stehle
veroffentlichten Daten fur die Jahre 1955 bis 2011 verwendet und zum anderen fiir die
Jahre 2012 bis 2023 korrespondierende Daten erhoben.

Im Rahmen dieser Analyse haben wir die beobachtbaren nominalen Renditen des CDAX
anhand des Verbraucherpreisindex fiir Deutschland in reale Renditen Uberfiihrt. Durch
die Betrachtung von realen Renditen werden Effekte eliminiert, die aus einer sich im
Zeitverlauf andernden Inflation resultieren.

Unsere fortlaufende Analyse des Mittelwerts der geometrischen und der
arithmetischen Durchschnittrenditen flir den Zeitraum von 2000 bis 2023 zeigt, dass
die reale jahrliche Marktrendite in den letzten 23 Jahren in einer Bandbreite von rd.
7,3% bis 9,1% lag. Fur den gesamten Analysezeitraum von 1955 bis Ende 2023 ergibt
sich eine reale jahrliche Marktrendite in einer Bandbreite von rd. 6,1% bis 8,7%.

Unter Berlicksichtigung von langfristigen Prognosen der Inflation in Deutschland von
2,0% ergibt sich eine Bandbreite fiir die erwartete nominale Marktrendite von rd. 8,1%
und 10,7%.
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Kapitel 6 Kapitalisierungszinssatz

KAPITALISIERUNGSZINSSATZ
Marktrisikopramie

Implizit erwartete Marktrisikopramie
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Marktrisikopramie (Forts.)

Implizit erwartete Marktrisikopramie

» Wir haben die implizit erwartete Marktrisikopramie unter Einbezug der Unternehmen
des DAX sowie des MDAX analysiert.

» Die Analyse erfolgte unter Annahme einer nachhaltigen Wachstumsrate i.H.v. 1% bzw.
2%.

» Die anhand von Schatzungen zur zukunftigen Ertragsentwicklung von Analysten
ermittelten impliziten Marktrenditen liegen im Zeitraum von Januar 2023 bis April
2024 in einer Bandbreite von 8,6% bis 10,0% vor personlichen Steuern.

» Unsere Analysen zur Marktrendite sowie zum Niveau des Basiszinssatzes zeigen, dass
die Marktrisikopramie vor personlichen Steuern im Zeitraum von Januar 2023 bis April
2024 in einer Bandbreite von 6,0% bis 7,4% liegen.

Marktrisikopramie (Forts.)
FAUB-Empfehlungen zur Marktrisikopramie

» Erganzend haben wir die aktuellen Empfehlungen des FAUB zur Marktrisikopramie
herangezogen.

» Der FAUB empfiehlt regelmaBig Bandbreiten fiir die Marktrisikopramie vor sowie nach
personlichen Ertragsteuern. Am 25. Oktober 2019 wurden ,,Neue
Kapitalkostenempfehlungen des FAUB* veroffentlicht, in denen vom FAUB erlautert
wird, dass die Kapitalkostenempfehlungen anzupassen sind, wenn die bisherigen
Empfehlungen insgesamt zu Kapitalkosten fiihren, die nicht mehr zu den empirischen
Beobachtungen am Kapitalmarkt passen.

» Der FAUB hat in seiner Sitzung am 22. Oktober 2019 beschlossen, seine Empfehlung fiir
die Marktrisikopramie vor personlichen Steuern auf 6,0% bis
8,0% anzuheben. Der FAUB weist darauf hin, dass er sich damit tendenziell am unteren
Ende beobachtbarer Gesamtrenditen des Marktes orientiert. Dies fuhrte auch zu einer
entsprechenden Anpassung der Empfehlung flir die Marktrisikopramie nach
personlichen Ertragsteuern auf eine Bandbreite von nunmehr 5,0% bis 6,5%. Die
Veroffentlichungen ,,Auswirkungen der Ausbreitung des Coronavirus auf
Unternehmensbewertungen“ vom 26. Marz 2020 sowie ,,Auswirkungen von Russlands
Krieg gegen die Ukraine auf Unternehmensbewertungen“ vom 20. Marz 2022 bestatigen
die am 22. Oktober 2019 empfohlenen Bandbreiten fiir die Marktrisikopramie.

» Der FAUB Uberpriift seine Empfehlungen zur Marktrisikopramie in regelmaBigen
Abstanden. Die im Oktober 2019 beschlossene Empfehlung halt der FAUB zum
gegenwartigen Zeitpunkt weiterhin fiir angemessen.

» Vor dem Hintergrund der Kapitalmarktentwicklungen, unserer Analysen sowie im
Einklang mit der aktuellen Empfehlungen des FAUB haben wir eine Marktrisikopramie
nach personlicher Ertragsteuern von 5,75% fiir Bewertungszwecke zugrunde gelegt.
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Kapitel 6 Kapitalisierungszinssatz

KAPITALISIERUNGSZINSSATZ
Betafaktor

Betafaktor

» Zur Bestimmung der unternehmensspezifischen Risikopramie wird nach dem (TAX-)
CAPM die Marktrisikopramie mit dem so genannten Betafaktor multipliziert, der das
unternehmens- und branchenspezifische Risiko ausdriickt.

» Der Betafaktor dient im Rahmen des (Tax-)CAPM zur Messung des systematischen
Anteils des unternehmensspezifischen Risikos, durch dessen Hohe die Risikopramie
bestimmt wird. Dabei wird die unternehmensspezifische Risikopramie im Verhaltnis zu
einer Anlage in ein moglichst breit gestreutes Marktportfolio gemessen. Die Hohe des
Betafaktors gibt an, wie die Rendite der zu bewertenden Anlagemoglichkeit bei einer
Anderung der Rendite in das Marktportfolio reagiert. Dabei bedeutet ein Betafaktor
groBer 1,0 ein im Vergleich zum Gesamtmarkt Uiberdurchschnittliches, ein Betafaktor
kleiner 1,0 ein im Vergleich zum Gesamtmarkt unterdurchschnittliches Risiko.
Entsprechend liegt die Risikopramie ober- oder unterhalb der Marktrisikopramie.

» Die auf Grundlage von Kapitalmarktdaten erhobenen Betafaktoren umfassen sowohl
die operativen Risiken als auch die Finanzierungsrisiken eines Unternehmens. In der
Bewertungspraxis ist es Ublich, zunachst einen sog. unverschuldeten Betafaktor
abzuleiten, der ausschlieBlich die operativen Risiken eines Unternehmens
widerspiegelt (sog. ,,unlevern®). Der Einfluss der Finanzierung auf die Unsicherheit der
kiinftigen finanziellen Uberschiisse wird dann in einem zweiten Schritt unter
Beruicksichtigung der individuellen periodenspezifischen Verschuldungssituation des
Bewertungsobjekts berlicksichtigt (sog. ,relevern®).

» Zur Ermittlung der verschuldeten Betafaktoren sowie der Uberfiihrung in

unverschuldete GroBen haben wir unsichere Steuervorteile angenommen und Debt Beta
bertcksichtigt.

Betafaktor (Forts.)
Eigener Betafaktor der Instapro Il AG

» Die Aktien der Instapro Il AG sind nicht borsennotiert. Entsprechend ist eine Ableitung
eines unternehmenseigenen Betafaktors nicht moglich.

» Vor diesem Hintergrund erfolgte die Ableitung des Betafaktors auf Basis einer Gruppe
von Vergleichsunternehmen (Peer Group).

» Beziiglich der Auswahl der Gruppe von Vergleichsunternehmen bietet sich
grundsatzlich ein Vergleich mit Unternehmen der gleichen Branche an, die ahnliche
Produkte oder Dienstleistungen anbieten und denselben Makrostrukturen, bspw. einem
ahnlichen Wettbewerb, unterliegen und insoweit ein vergleichbares Risiko-/Chancen-
Profil aufweisen.
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Kapitel 6 Kapitalisierungszinssatz

KAPITALISIERUNGSZINSSATZ

Betafaktor

Peer Group
Unternehmen Branche (It. S&P Capital 1Q) Land Internetauftritt
1. Angilnc. Interactive Media and Services US angi.com
2. Auction Technology Group plc  Specialized Consumer Services GB auctiontechnologygroup.com
3. Auto Trader Group plc Interactive Media and Services GB autotrader.co.uk
4. CarGurus, Inc. Interactive Media and Services US cargurus.com
5. Cars.com Inc. Interactive Media and Services US cars.com
6. Fiverr International Ltd. Human Resource and Employment Services IL  fiverr.com
7. Frontdoor, Inc. Specialized Consumer Services US  frontdoorhome.com
8. Hemnet Group AB (publ) Interactive Media and Services SE  hemnetgroup.se
9. Rightmove plc Interactive Media and Services GB  plc.rightmove.co.uk
10. Tripadvisor, Inc. Interactive Media and Services US tripadvisor.com
11. Yelp Inc. Interactive Media and Services US yelp.com
12. Adevinta ASA Interactive Media and Services NO adevinta.com
13. trivago N.V. Interactive Media and Services DE trivago.de

Quelle: BDO Analyse, S&P CapitallQ

Betafaktor (Forts.)

»

In Einzelfallen bieten sich auch Vergleichsunternehmen anderer Branchen an, sofern
das operative Risiko-/Chancen-Profil vergleichbar ist, bspw. aufgrund eines ahnlichen
Geschaftsmodells mit vergleichbaren Vergiitungs- und /oder Kundenstrukturen. Eine
absolute Deckungsgleichheit der Unternehmen ist weder moglich noch erforderlich.
Jedoch sollten die kunftigen Einzahlungsiiberschiisse der als vergleichbar ausgewahlten
Unternehmen und des zu bewertenden Unternehmens einem weitgehend
Ubereinstimmenden operativen Risiko-/Chancen-Profil unterliegen.

Ableitung des Betafaktors anhand einer Peer Group

»

Mit Hilfe der Datenbank Capital 1Q des Finanzinformationsdienstleisters Standard and
Poor’s Corp. (S&P) haben wir im ersten Schritt borsennotierte Unternehmen, die im
Bereich Online Vermarktung bzw. als Betreiber von Online-Plattformen mit Sitz in
Europa bzw. Nordamerika tatig sind, identifiziert (Industrieklassifizierung: ,Interactive
Media and Services (Primary)*“). Hierbei haben wir ausschlieBlich Unternehmen mit
einer Marktkapitalisierung oberhalb von EUR 10 Mio. bericksichtigt. Diese Auswahl an
Unternehmen haben wir um drei weitere Unternehmen (Auction Technology Group plc,
London, Fiverr International Ltd., Tel Aviv und Frontdoor, Inc., Memphis) mit einem
zur Instapro Il vergleichbaren Geschaftsmodell erganzt. Es wurden insgesamt 102
Unternehmen identifiziert.

Im nachsten Schritt haben wir die Geschaftstatigkeit dieser Unternehmen unter
Einbezug offentlicher Informationen auf Vergleichbarkeit des Geschaftsmodells mit
der Instapro Il untersucht.

Die nach dieser Untersuchung verbliebenen 16 Unternehmen betreiben Online-
Plattformen und weisen ein hinreichend ahnliches Risikoprofil zur Instapro Il auf.

In einem weiteren Schritt haben wir Unternehmen ausgeschlossen, deren
Geschaftsentwicklung durch einen Umsatzriickgang und/oder fehlende Profitabilitat
gepragt war. Durch eine derartige Geschaftsentwicklung konnte der ermittelte
Betafaktor dieser Unternehmen verzerrt sein, beispielsweise infolge eines erhohten
Ausfall- oder Insolvenzrisikos.
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KAPITALISIERUNGSZINSSATZ
Betafaktor

Peer Group
Unternehmen Branche (It. S&P Capital 1Q) Land Internetauftritt
1. Angilnc. Interactive Media and Services US angi.com
2. Auction Technology Group plc  Specialized Consumer Services GB auctiontechnologygroup.com
3. Auto Trader Group plc Interactive Media and Services GB autotrader.co.uk
4. CarGurus, Inc. Interactive Media and Services US cargurus.com
5. Cars.com Inc. Interactive Media and Services US cars.com
6. Fiverr International Ltd. Human Resource and Employment Services IL  fiverr.com
7. Frontdoor, Inc. Specialized Consumer Services US  frontdoorhome.com
8. Hemnet Group AB (publ) Interactive Media and Services SE  hemnetgroup.se
9. Rightmove plc Interactive Media and Services GB  plc.rightmove.co.uk
10. Tripadvisor, Inc. Interactive Media and Services US tripadvisor.com
11. Yelp Inc. Interactive Media and Services US yelp.com
12. Adevinta ASA Interactive Media and Services NO adevinta.com
13. trivago N.V. Interactive Media and Services DE trivago.de

Quelle: BDO Analyse, S&P CapitallQ

Betafaktor (Forts.)

>

Einzelne der resultierenden 13 Unternehmen setzen abweichende
Geschaftsschwerpunkte und bedienen andere Kundengruppen als die Instapro Il. Eine
unmittelbare Vergleichbarkeit einzelner Unternehmen bzw. von Teilgruppen der
Unternehmen ist mangels hinreichender Deckungsgleichheit der Unternehmen aber
nicht gegeben.

In der Gesamtschau bilden die 13 maBgeblichen Unternehmen eine Gruppe hinreichend
vergleichbarer Unternehmen, die auch im Rahmen der Wiirdigung der
Planungsrechnung der Instapro Il als Benchmark berlicksichtigt wurden (vgl. Analyse
der Planungsrechnung S. 80, S. 86, S. 92, S. 98, S. 104, S. 109).

Wir haben die verschuldeten Betafaktoren fiir diese Vergleichsunternehmen iiber den
Gesamtzeitraum von funf Jahren auf Basis sowohl wochentlicher Renditeintervalle fur
einen Beobachtungszeitraum von zwei Jahren bzw. einem Jahr als auch auf Basis
monatlicher Renditeintervalle fiir Beobachtungszeitraum von funf Jahren ermittelt. Als
Referenzindex wurde jeweils ein breiter, landesspezifischer Index herangezogen.

Alle Betafaktoren haben wir anhand des t-Tests sowie des BestimmtheitsmaBes auf
statistische Validitat gepruft. Darliber hinaus haben wir die taglichen Handelsvolumina
und die durchschnittlichen, taglichen Geld- / Briefspannen analysiert.

Fiir 11 Unternehmen konnte eine hinreichende Anzahl an validen Betafaktoren
ermittelt werden (in der nebenstehenden Tabelle Nr. 1 bis Nr. 11 sowie Anlage C).

In einer Gesamtwurdigung der iber den Gesamtzeitraum von funf Jahren auf Basis
unterschiedlicher Renditeintervalle und Beobachtungszeitraume ermittelten
unverschuldeten Betafaktoren erachten wir einen unverschuldeten Betafaktor von 1,4
fur die Unternehmensbewertung der Instapro Il AG fir angemessen (siehe Anlage C).

Diesen unverschuldeten Betafaktor haben wir an die erwartete Kapitalstruktur der
Instapro Il periodenspezifisch unter Berlicksichtigung des von den Fremdkapitalgebern
getragenen Ausfallrisikos angepasst (sog. ,,Relevern®). Diese Anpassungen haben wir
fur jede einzelne Planperiode sowie fiir den Zeitraum der ewigen Rente ab dem Jahr
2033 vorgenommen.
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KAPITALISIERUNGSZINSSATZ
Wachstumsabschlag

Wachstumsabschlag

>

Das Wachstum finanzieller Uberschu§§e von Unternehmen basiert grundsatzlich auf der
Thesaurierung von erwirtschafteten Uberschissen und deren Wiederanlage sowie aus
Preis-, Mengen- und Struktureffekten.

Im Detailplanungszeitraum der Planjahre 2024 bis 2028 sowie in der Konvergenzphase
der Jahre 2029 bis 2032 sind diese Wachstumspotentiale in der Planungsrechnung und
somit in den finanziellen Uberschiissen abgebildet und durch konkrete MaBnahmen und
Investitionen unterlegt. Der Ansatz eines zusatzlichen Wachstumsabschlags ist nicht
erforderlich.

In der Fortfiihrungsphase ab dem Jahr 2033ff. (ewige Rente) werden lediglich
substanzerhaltende Investitionen angenommen.

Es verbleiben im Wesentlichen Struktur- und Preiseffekte, die fiir die Phase der ewigen
Rente finanzmathematisch als Wachstumsabschlag im Kapitalisierungszinssatz
angesetzt werden.

Wir gehen davon aus, dass die zu kapitalisierenden finanziellen Uberschiisse ab dem
Jahr 2033 (ewige Rente), fur die keine detaillierten Unternehmensplanungen bzw.
keine explizite Fortschreibung mehr vorliegen, aufgrund der Inflation, der Preis-,
Mengen- und Strukturveranderungen nachhaltig um 1,0% jahrlich wachsen (vgl. IDW,
WPH Edition, Bewertung und Transaktionsberatung, Kap. C Tz. 127)

Zur Finanzierung des Wachstums in der Fortflihrungsperiode ist eine Thesaurierung zu
beriicksichtigen, die aus dem Finanzierungsbedarf nachhaltig inflationsbedingt
wachsender Aktiva und Passiva resultiert.

Fir die Bestimmung des preisbedingten Wachstums und damit des von uns
beriicksichtigten Wachstumsabschlags bildete die allgemeine Inflationserwartung einen
ersten Anhaltspunkt. Die Instapro Il ist in den Landern Vereinigtes Konigreich,
Niederlande, Frankreich, Italien sowie Deutschland und Osterreich tatig.

Die EZB und die Notenbank des Vereinigten Konigreich verfolgen ein Inflationsziel von
2,0% fur den Eurowahrungsraum bzw. das Vereinigte Konigreich. In der Vergangenheit
war zu beobachten, dass das inflationare Wachstum regelmafig unter dem Zielwert
lag.

In den Jahren 2019 bis 2021 war in der Eurozone bzw. dem Vereinigten Konigreich eine
durchschnittliche Inflationsrate von 1,4% bzw. 1,8% zu verzeichnen (Vgl.
Makrookonomische Situation und Ausblick - Verbraucherpreisindex, S. 21)

Wachstumsabschlag (Forts.)

» In den Jahren 2022 und 2023 lagen die durchschnittlichen Inflationsraten sowohl im
Euroraum als auch im Vereinigten Konigreich deutlich oberhalb der Zielinflationsrate.
Dies spiegelt sich auch in der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung wider.

» Im Nachgang zur COVID-19 Pandemie und des Ausbruchs des Kriegs in der Ukraine wird
vom IMF in der Eurozone eine Inflationsrate von durchschnittlich 2,0% und im
Vereinigten Konigreich von durchschnittlich 2,1% im Zeitraum 2024 bis 2029
prognostiziert. Die Inflationsrate des Jahres 2023 liegt unter anderem vor dem
Hintergrund des Ukraine Kriegs deutlich Uber der Langzeitprognose von 2,0%. In der
Langzeitprognose geht der IMF fiir die einzelnen Lander davon aus, dass sich die
Inflation wieder normalisiert und ein Niveau von rd. 2,0% erreicht. Fir Frankreich wird
in der Langzeitprognose mit 1,7% ein etwas niedrigeres Niveau erwartet (vgl.
Makrookonomische Situation und Ausblick - Verbraucherpreisindex, S. 21).

» Hierzu ist zunachst festzustellen, dass die konkreten Preissteigerungen, denen die
Instapro Il unterliegt, von der allgemeinen Geldentwertungsrate abweichen. Bei der
Bemessung des Wachstumsabschlags ist jedoch stets auf die Verhaltnisse des zu
bewertenden Unternehmens abzustellen.

» So hingt die Entwicklung der finanziellen UberschussgroBen eines Unternehmens vor
allem von der Markt- und Konkurrenzsituation sowie der internen Kostenentwicklung
ab. Eine Uberwalzbarkeit der aus der Inflation abgeleiteten Preissteigerungen in voller
Hohe auf die Kunden der Instapro Il kann daher ohne weiteres nicht angenommen
werden. Angesichts der vorherrschenden sowie erwarteten Wettbewerbssituation der
Instapro Il, der Preissensitivitat der Kunden sowie des Erfordernisses, die Instapro Il
Plattform fortwahrend wettbewerbsfahig zu erhalten, kann nicht angenommen
werden, dass die Inflation vollumfanglich durch Preissteigerungen auf den
Absatzmarkten der Instapro Il kompensiert werden konnen. Die unvollstandige
Uberwilzbarkeit inflationsbedingter Preissteigerungen wird zudem durch empirische
Untersuchungen bestatigt. Widmann/Schieszl/Jeromin haben beispielsweise
aufgezeigt, dass Unternehmensgewinne in der Vergangenheit (1971 bis 1992) lediglich
in Hohe von ca. 45% bis 50% im Vergleich zur Inflation gestiegen sind.*

» In einer Gesamtwiirdigung haben wir den Wachstumsabschlag mit 1,0% festgelegt.

* Widmann/Schieszl/Jeromin FinanzBetrieb 2003, 800 ff.
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VORGEHENSWEISE

Planungsanalyse

>

Die Instapro Il AG ist als Holdinggesellschaft nicht operativ tatig und beschaftigt kein
eigenes Personal.

Die Ertragskraft wird durch ihre operativen Gesellschaften MyHammer, HomeAdvisor,
Werkspot und Travaux generiert.

MyHammer, HomeAdvisor, Werkspot und Travaux sind auf unterschiedlichen regionalen
Markten operativ tatig und weisen im Zeitverlauf abnehmende Unterschiede im
Reifegrad des Geschafts- und Vergiutungsmodells und damit der realisierten sowie
erwarteten Geschaftsentwicklung auf. Zur Unternehmenssteuerung nutzt die Instapro Il
Wachstums- und Profitabilitatskennzahlen, insbesondere das Landerergebnis der
operativen Gesellschaften der Instapro Il .

Im Folgenden werden daher die Ergebnisse der nachstehenden Analysen fur die
einzelnen operativen Gesellschaften der Instapro Il in der Struktur

* Markt- und Wettbewerbsanalyse
« Vergangenheitsanalyse sowie

« Wirdigung der Planungsrechnung
dargestellt.

Im Anschluss daran erfolgt die Wirdigung der Planungsrechnung der Instapro Il AG, die
als Holdinggesellschaft fir sich betrachtet wirtschaftlich von untergeordneter
Bedeutung ist. Auf Ebene der Instapro Il erfolgt anschlieBend die Analyse der
Plattform- und Technologiekosten, der Allgemeine Vertriebs- und Verwaltungskosten
sowie der Leistungsverrechnung gegentiber der Gesellschaften des Mutterkonzerns,
dessen Konzernobergesellschaft die Angi Inc., Denver, Colorado/USA (,,Angi“) ist. Die
konzerninterne Leistungsverrechnung hat ab dem Jahr 2024 eine geringere Bedeutung
da weniger Leistungen im Bereich Management beansprucht werden.

STRENG VERTRAULICH | 13. MAI 2024 40

GUTACHTLICHE STELLUNGNAHME



Kapitel 7 Unternehmenswert

MARKT- UND WETTBEWERBSANALYSE
Digitalisierung im Handwerk

Online-Umsatze von Heimwerker- und Baumarkten in EUR Mio.
CAGR: 4,0%
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Digitalisierung der Kunden im Handwerk

>

Die Abbildung oben stellt die Entwicklung der online erzielten Umsatze von
Heimwerker- und Baumarkten innerhalb der fir die Instapro Il wesentlichen Landern
Uber den Vergangenheitszeitraum 2019 bis 2023 sowie die erwarteten Umsatze fiir den
Prognosezeitraum 2024 bis 2029 dar. Die Penetrationsrate, definiert als Anteil der
Gesamtbevolkerung, der Heimwerker- und Baumarktprodukte online kauft, ist in der
untenstehenden Abbildung fiir die gleichen Zeitraume abgebildet.

Uber den Vergangenheitszeitraum verzeichneten die Heimwerker- und Baumérkte in
den betrachteten Landern Deutschland, den Niederlanden, Frankreich und dem
Vereinigten Konigreich im Online-Bereich eine Uiberwiegend positive Entwicklung
sowohl im Hinblick auf die erzielten Umsatze als auch bei der Penetrationsrate. Alle
Regionen wiesen insbesondere zur Hochphase der COVID-19 Pandemie zwischen 2020
und 2021 ein signifikantes Wachstum der Online-Umsatze auf. Hierauf folgte bis 2023
nach den Lockerungen der Einschrankungen zur Eindammung der COVID-19 Pandemie
ein moderater Riickgang.

Hieraus lasst sich einerseits ableiten, dass die COVID-19 Pandemie mit ihren
Einschrankungen auf den stationaren Handel den Digitalisierungstrend beschleunigte.
Andererseits fihrte die Wiedereroffnung des stationaren Handels nicht zu einer
Rickkehr hin zu vorpandemischen Einkaufsgewohnheiten, bei weiterhin steigenden
Nutzerzahlen.

Uber den Vergangenheitszeitraum war in Frankreich das hochste durchschnittliche
Umsatzwachstum in Hohe von 6,6% p.a. zu verzeichnen. Dahinter lagen die
Niederlande (6,4% p.a.) und Deutschland (5,7% p.a.). Mit einem groBeren Abstand
folgte das Vereinigte Konigreich mit einem durchschnittlichen Wachstum von 3,8% p.a.

Nach zwei Jahren riicklaufiger Entwicklungen in 2022 und 2023 wird fiir den
Prognosezeitraum in Deutschland ein positives Umsatzwachstum erwartet, wobei
moderate Steigerungen von durchschnittlich 3,9% p.a. prognostiziert werden. Die
Niederlande erwarten insbesondere in 2025 und 2026 ein hohes Umsatzwachstum von
3,4% p.a., welches in den Folgejahren jedoch deutlich abflachen soll.
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MARKT- UND WETTBEWERBSANALYSE
Digitalisierung im Handwerk

Online-Umsatze von Heimwerker- und Baumarkten in EUR Mio.
CAGR: 4,0%
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Digitalisierung der Kunden im Handwerk (Forts.)

>

Fir Frankreich wird ab 2026 das starkste Umsatzwachstum der betrachteten Regionen
erwartet, Uber den gesamten Prognosezeitraum soll es bei durchschnittlich 5,6% p.a.
liegen. Die Online-Umsatze von Heimwerker- und Baumarkten sollen im Vereinigten
Konigreich laut der Prognose in 2025 und 2026 ein starkes Wachstum verzeichnen. In
den Folgejahren soll die Wachstumsrate deutlich zuriickgehen. Uber den gesamten
Prognosezeitraum hinweg soll das Wachstum bei durchschnittlich 2,8% p.a. liegen.

Die Penetrationsrate verzeichnete im Vergangenheitszeitraum ebenfalls einen
positiven Trend in allen betrachteten Landern. In Deutschland ist die Rate stetig
gestiegen, bei einer annahernd identischen Entwicklung zu Frankreich. In den
Niederlanden war im Vergangenheitszeitraum ein starkeres Wachstum zu verzeichnen.
Die Penetrationsrate lag dort um ca. 1 bis 1,5-Prozentpunkte hoher als in Deutschland.
Das Vereinigte Konigreich wies die hochste Penetrationsrate unter den betrachteten
Landern auf, bei einem Niveau ca. 2,5-Prozentpunkte oberhalb Deutschlands und einer
sonst ahnlichen Entwicklung.

Fir den Prognosezeitraum ab 2024 soll die Penetrationsrate uber alle betrachteten
Regionen steigen, wobei flir Deutschland und Frankreich eine ahnliche
Wachstumsentwicklung auf vergleichbarer Hohe erwartet wird. Im Vereinigten
Konigreich wird gegen Ende des Prognosezeitraumes eine abflachende Entwicklung
erwartet, so dass die Niederlande bei einem uber den Prognosezeitraum relativ
konstanten Wachstum ab 2027 die hochste Penetrationsrate aufweist.

Insgesamt wies die Bevolkerung in den betrachteten Regionen bereits in der
Vergangenheit eine steigende Adaption zum Online-Handel auf. Dies zeigte sich sowohl
an der in allen Regionen signifikant angestiegenen Penetrationsrate als auch den im
Vergangenheitszeitraum gestiegenen Umsatzerlosen. Auch liber den Prognosezeitraum
wird eine Fortsetzung dieser positiven Entwicklung erwartet.

Eine steigende Digitalisierung bzw. Nutzung von digitalen Kanalen in Bezug auf
Heimwerker- und Baumarkte zeigt die Bereitschaft der Bevolkerung, auch im Bereich
des Bausektors vermehrt digitale Angeboten zu nutzen.
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MARKT- UND WETTBEWERBSANALYSE
Digitalisierung im Handwerk

Internetnutzung in Deutschland nach Altersgruppen im Jahr 2023
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Digitalisierung der Kunden im Handwerk (Forts.)

» Auch im Hinblick auf verschiedene Altersgruppen ist das Fortschreiten der

Digitalisierung sichtbar: Laut der ,,Onlinestudie 2023“ von ARD und ZDF nutzten 100%
der 14 bis 49-Jahrigen das Internet im Jahr 2023. Bei Betrachtung der
Gesamtbevolkerung liegt die Quote bei 95%. Das starkste Wachstum der
Internetnutzung gegeniiber 2022 war in der Altersgruppe zwischen 50 und 69 Jahren zu
beobachten (+2-Prozentpunkte). Diese Altersgruppe nutzt inzwischen fast vollstandig
das Internet (97%). In der Altersgruppe 70 und alter nutzen annahernd vier von fuinf
Menschen das Internet (78%).

Zum Schutz von Nutzern von Online-Plattformen hat die Europaische Union (,,EU*) mit
Wirkung zum 17. Februar 2024 die Verordnung 2022/2065, den so genannten Digital
Services Act (DSA, im Deutschen bekannt unter ,,Gesetz uber digitale Dienste“)
erlassen. Dieses soll die Verantwortung von Plattformen fir die Entfernung illegaler
Inhalte erhohen und transparente Regeln fiir ihre Inhalte einfuhren. Die Compliance-
Anforderungen an die Betreiber von Interplattformen steigen hierdurch, ebenso wie
die Haftung fur rechtswidrige Inhalte, was zu zusatzlichen Kosten, jedoch gleichzeitig
auch zu hoherer Kundenzufriedenheit, fihren konnte.

Fir die Instapro Il bedeutet die Einfuhrung des DSA insbesondere die Notwendigkeit,
die Legitimation der aktuell aktiven Handwerker sowie neue Handwerker bei ihrer
Registrierung zu verifizieren. Die Auswirkungen auf die erwartete Geschafts-
entwicklung der Instapro Il werden im Kapitel Planungsrechnung erortert.
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MARKT- UND WETTBEWERBSANALYSE
Haushaltsdienstleistungen

Deutschland

Umsatzentwicklung Umsatz CAGR CAGR
EUR Mrd. 2023 2018-2023 2023-2028
Baugewerbe 410,5 2,2% 0,9%
Elektroinstallation 40,0 3,2% 2,1%
Umsatzentwicklung Umsatz CAGR CAGR
EUR Mrd. 2024HR  2019-2024 2024-2029
Sanitar-, Heizungs- und Klimainstallation 65,8 3,3% 4,2%
Dachdeckerarbeiten 26,8 1,4% 1,9%

Quelle: IBISWorld Inc. Industry Reports (2023 bis 2024)

Markt fiir alle Haushalts-Dienstleistungen

» Wir haben im Folgenden den Markt fur Handwerker und Dienstleistungsunternehmen
anhand der Entwicklung der Umsatzerlose fiir verschiedene Regionen, in denen die
Instapro Il tatig ist, untersucht. Diese Analyse basiert auf den Daten des
Marktforschungsunternehmens IBISWorld Inc., Los Angeles (,,IBIS“) und umfasst
verschiedene Handwerksdienstleistungen, welche auch auf den Plattformen der
operativen Gesellschaften der Instapro Il angeboten werden.

Deutschland

» Fir Deutschland haben wir die Umsatzentwicklung flir das Baugewerbe,
Elektroinstallation mit Datenstand 2023 sowie Sanitar-, Heizungs- und
Klimainstallationen sowie Dachdeckerarbeiten mit Datenstand 2024 ausgewertet.

» Das Baugewerbe umfasst sowohl Neu- als auch Ausbauprojekte im Bereich Wohn- und
Gewerbebau, Bau und Instandhaltung von Infrastruktur und Installationen sowie
Dienstleistungen im Bereich der Fertigstellung.

» Das Baugewerbe verzeichnete zwischen 2018 und 2023 ein moderates
durchschnittliches Umsatzwachstum von 2,2% p.a., bei einem Umsatz von EUR 410,5
Mrd. im Jahr 2023. Fur die Jahre von 2023 bis 2029 wird unter anderem aufgrund
hoherer Bauzinsen, gestiegener Rohstoffpreise und Lieferengpassen ein geringeres
durchschnittliches jahrliches Wachstum von 0,9% p.a. prognostiziert.

» Das Segment Elektroinstallation in Deutschland zeigt von 2018 bis 2023 ein
durchschnittliches jahrliches Wachstum von 3,2% auf und verzeichnete im Jahr einen
Umsatz von EUR 40,0 Mrd. Flr den Zeitraum zwischen 2023 und 2028 wird durch eine
aufgrund hoherer Bauzinsen geringere Nachfrage ein leicht geringeres
durchschnittliches Wachstum von 2,1% p.a. erwartet.
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MARKT- UND WETTBEWERBSANALYSE
Haushaltsdienstleistungen

Deutschland

Umsatzentwicklung Umsatz CAGR CAGR
EUR Mrd. 2023 2018-2023 2023-2028
Baugewerbe 410,5 2,2% 0,9%
Elektroinstallation 40,0 3,2% 2,1%
Umsatzentwicklung Umsatz CAGR CAGR
EUR Mrd. 2024HR  2019-2024 2024-2029
Sanitar-, Heizungs- und Klimainstallation 65,8 3,3% 4,2%
Dachdeckerarbeiten 26,8 1,4% 1,9%

Vereinigtes Konigreich

Umsatzentwicklung Umsatz CAGR CAGR
GBP Mrd. 2024HR  2019-2024 2024-2029
Wohngebaudebau 91,3 -0,4% 1,7%
Installation von Sanitar-, Heizungs- und Klimaanlagen 22,0 2,9% 4,1%
Dachdeckerarbeiten 6,1 1,1% 5,1%
Gerlistbauarbeiten 3,6 -2,1% 3,8%

Quelle: IBISWorld Inc. Industry Reports (2023 bis 2024)

Markt fiir alle Haushaltsdienstleistungen (Forts.)
Deutschland (Forts.)

>

Der Bereich Sanitar-, Heizungs- und Klimainstallation in Deutschland verzeichnet von
2019 bis 2024 (Hochrechnung (,,HR*)) eine Umsatzsteigerung auf EUR 65,8 Mrd. bei
einem durchschnittlichen Wachstum von 3,3% p.a. Zwischen 2024 bis 2029 soll der
Umsatz, insbesondere durch gesetzliche Anforderungen an neu gebaute
Heizungssysteme sowie Sanierungen veralteter Systeme jahrlich um 4,2% wachsen.
Dazu tragt insbesondere auch das Gebaudeenergiegesetz bei.

Dachdeckerarbeiten in Deutschland zeigen von 2019 bis 2024 (Hochrechnung) eine
Umsatzsteigerung auf EUR 26,8 Mrd. bei einer durchschnittlichen Wachstumsrate von
1,4% p.a. Im Prognosezeitraum 2024 bis 2029 soll eine weitere Steigerung bei einem
durchschnittlichen jahrlichen Wachstum von 1,9%, unter anderem getrieben von
energetischen Sanierungen folgen.

Vereinigtes Konigreich
» Im Hinblick auf den Umsatz in 2024 (Hochrechnung) im grofiten Sektor

Wohngebaudebau verzeichnete das Vereinigte Konigreich von 2019 bis 2024
(Hochrechnung) unter anderem infolge der Auswirkungen der COVID-19 Pandemie und
Lieferkettenprobleme aufgrund des Ausscheidens des Vereinigten Konigreichs aus der
EU ("Brexit") eine leichte Abnahme von durchschnittlich 0,4% p.a. Fur die Jahre 2024
bis 2029 wird eine Erholung prognostiziert, bei einem durchschnittlichen Wachstum
von 1,7% p.a., unter anderem begunstigt durch Regierungsprogramme zur Forderung
des Wohnungsangebotes.

Der Dienstleistungsbereich Installation von Sanitar-, Heizungs- und Klimaanlagen zeigte
im Vergangenheitszeitraum von 2019 bis 2024 (Hochrechnung) trotz wirtschaftlicher
Unsicherheiten durch die COVID-19 Pandemie, den Brexit sowie den Krieg in der
Ukraine ein solides Wachstum von durchschnittlich 2,9% p.a. Eine weitere positive
Entwicklung wird unter anderem aufgrund der von der Regierung unterstiitzten
energetischen Sanierungen von Heizungsanlagen (,,Boiler Upgrade Scheme*) und
gesetzlicher Auflagen zur Ressourcenverwendung fiir den Zeitraum von 2024 bis 2029
prognostiziert, mit einem ausgepragten erwarteten Wachstum in Hohe von 4,1% p.a.

Gerustbauarbeiten und Dachdeckerarbeiten im Vereinigten Konigreich zeigen ahnliche
Trends, wobei eine Stabilisierung und moderates Wachstum erwartet werden.
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MARKT- UND WETTBEWERBSANALYSE
Haushaltsdienstleistungen

Niederlande

Umsatzentwicklung Umsatz CAGR CAGR
EUR Mrd. 2023 2022-2023 23-27
Baugewerbe 42,9 5,6% 4,1%
Frankreich

CAGR
2019-2024
-2,8%

6,1%

CAGR
2024-2029
1,0%

2,3%

Umsatz
2024HR

Umsatzentwicklung

EUR Mrd.
Sonstige spezialisierte Bautatigkeiten 56,1
Installation von Sanitar-, Heizungs- und Klimatechnik 37,2

Quelle: IBISWorld Inc. Industry Reports (2023 bis 2024), Niederlande: ConsTrack360

Markt fiir alle Haushaltsdienstleistungen (Forts.)
Niederlande

» Der Umsatz im niederlandischen Bauwesen wies von 2022 zu 2023 ein signifikantes
Wachstum von 5,6% auf. Dieses war insbesondere durch die Nachfrage nach
energieeffizienten MaBnahmen, sowohl bei Neubauten als auch im Ausbaugewerbe,
zurlckzufihren.

» Fir den Prognosezeitraum bis 2027 wird aufgrund des gestiegenen Zinsniveaus sowie
gesunkener Immobilienpreise eine leichte Dampfung, bei einer durchschnittlichen
jahrlichen Wachstumsrate in Hohe von 4,1% erwartet.

Frankreich

» Sonstige spezialisierte Bautatigkeiten in Frankreich verzeichnen von 2019 bis 2024
(Hochrechnung) einen Riickgang von 2,8% p.a. Eine leichte Erholung wird bei einem
prognostizierten Wachstum von 1,0% p.a. zwischen 2024 bis 2029 erwartet.

» Die Installation von Sanitar-, Heizungs- und Klimatechnik in Frankreich zeigt von 2019
bis 2024 (Hochrechnung) ein robustes Wachstum von 6,1% p.a. Zwischen 2024 und 2029
wird ein Erreichen eines weitgehend reifen Zustandes und damit ein verlangsamtes
Wachstum von 2,3% p.a. prognostiziert. Auch in Frankreich wird die Erneuerung von
Heizungsanlagen von der Regierung unterstutzt, unter anderem durch das
MaPrimeRénov‘-Programm (,,Meine Renovierungspramie®).
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MyHammer - Nicht-borsennotierte Wettbewerber

Wettbewerber Internetauftritt Nicht-borsennotierte Wettbewerber

CHECK24 Vergleichsportal Profis GmbH check24.de » Die nebenstehende Tabelle stellt die direkten Wettbewerber von MyHammer innerhalb

DAA GmbH daa.net Deutschlands dar.

DAIBAU GmbH daibau.de » Die deutsche Bevolkerung weist im europaweiten Vergleich eine ausgepragte E-

Greenhouse Media GmbH energie-experten.org Commerce Adaption auf. Diese hohe Affinitat, Produkte und Dienstleistungen im

be Around GmbH Aroundhome.de :Entterpel(tlzu bgstehl/\leliw| bzw. lejr’lbliipen’ hat ebenfalls positive Auswirkungen auf die

ntwicklung der ammer Plattform.

Marktplatz Mittelstand GmbH & Co. KG digitaleseiten.de wickiung y

Portal United GmbH blauarbeit.de » MyHammer ist nach eigenen Angaben Marktfiihrer in Deutschland. Von den ca. 568.000
ited ical media GmbH handwerker-123.d Handwerksbetrieben in Deutschland nutzten in 2023 rund 17.400 Betriebe die

united vertical media Gm andwerker-123.de MyHammer Plattform aktiv.

WattFox GmbH vattfox.de Der Markt der Vermittl lattf fur Handwerksdienstleist in Deutschland

WSH Service GmbH wirsindhandwerk.de » Der Markt der Vermittlungsplattformen fiir Handwerksdienstleistungen in Deutschlan

ist stark fragmentiert und von kleinen Unternehmen gepragt.

Quelle: Unternehmenswebsites, BDO Analyse
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HomeAdvisor - Nicht-borsennotierte Wettbewerber

Wettbewerber Internetauftritt

Airtasker Pty. Ltd

First Light Leads Ltd

Global Limited

greenmatch AG

ICM Enterprises (UK) Limited
Marketing VF Ltd.

Rated People Limited
TaskRabbit, Inc
TrustATrader.com Ltd
Vetted Ltd

airtasker.com
mylocaltoolbox.co.uk
bark.com/en/gb/
greenmatch.ch/en/
myjobquote.co.uk
theecoexperts.co.uk
ratedpeople.com
taskrabbit.com
trustatrader.com
checkatrade.com

Quelle: Unternehmenswebsites, BDO Analyse

Nicht-borsennotierte Wettbewerber

» Die nebenstehende Tabelle stellt die direkten Wettbewerber der HomeAdyvisor
innerhalb des Vereinigten Konigreichs dar.

» Die britische Bevolkerung gehort laut der Statista Global Consumer Survey zu den
Vorreitern in der E-Commerce Adaption innerhalb Europas. Diese Position wurde
insbesondere im Nachgang der COVID-19 Pandemie weiter verdeutlicht.

» Hervorzuheben ist der Marktfiihrer des Vereinigten Konigreichs Vetted Ltd, Selsey mit
der Marke Checkatrade. Im Geschaftsjahr 2023 erzielte das Unternehmen Umsatzerlose
von GBP 67,9 Mio. Vetted Ltd ist eine Tochtergesellschaft der ehemals borsennotierten
HomeServe Limited, Walsall.

» Die HomeAdvisor liegt nach Angaben des Managements im Jahr 2023 hinter dem
Marktfiihrer Vetted, Ltd. auf dem zweiten Rang im Vereinigten Konigreich. Im
Vereinigten Konigreich nutzten in 2023 rund 32.200 Betriebe die Plattform der
HomeAdvisor aktiv.
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MARKT- UND WETTBEWERBSANALYSE
Werkspot - Nicht-borsennotierte Wettbewerber

Wettbewerber Internetauftritt Nicht-borsennotierte Wettbewerber

Slimster B.V. slimster.nl » Die nebenstehende Tabelle stellt die direkten Wettbewerber der Werkspot innerhalb
Zoofy BV zoofy.nl von den Niederlanden dar.
Offerte B.V. offerte.nl » Die niederldndische Bevélkerung weist im europaweiten Vergleich eine
Soly Holding B.V. soly.nl Uberdurchschnittliche E-Commerce Adaption auf. Diese hohe Affinitat, Produkte und
Advanza B.V Trustoo.nl Dienstleistungen im Internet zu bestellen bzw. buchen beglinstigt die prognostizierte
Entwicklung der Werkspot Plattform.

Skydreams B.V. homedeal.nl
Solvari B.V. solvari.nl » Die Werkspot ist nach Angaben des Managements im Jahr 2023 Marktfihrer in den

.. . . Niederlanden. In den Niederlanden nutzten in 2023 rund 9.000 Betriebe die Werkspot
Klusbedrijf MrFix.nl BV mrfix.nl

Plattform aktiv.

Quelle: Unternehmenswebsites, BDO Analyse
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Travaux - Nicht-borsennotierte Wettbewerber

Wettbewerber Internetauftritt

Batiweb Group SAS

EFFY CONNECT SAS
Habitatpresto SAS
HomeServe SAS

LA MAISON SAINT-GOBAIN SAS
mesdepanneurs.fr SAS
MeilleurArtisan.com SARL

We Share Trust SAS

helloartisan.com
effy.fr
habitatpresto.com
Homeserve.fr
lamaisonsaintgobain. fr
mesdepanneurs.fr
meilleur-artisan.com
needhelp.com

Quelle: Unternehmenswebsites, BDO Analyse

Nicht-borsennotierte Wettbewerber

» Die nebenstehende Tabelle stellt die direkten Wettbewerber von Travaux innerhalb
Frankreichs dar.

» Die franzosische Bevolkerung weist im europaweiten Vergleich eine ausgepragte E-
Commerce Adaption auf. Diese hohe Affinitat, Produkte und Dienstleistungen im
Internet zu bestellen bzw. buchen, hat ebenfalls positive Auswirkungen auf die
Travaux Plattform.

» Die Travaux ist nach Angaben des Managements im Jahr 2023 Marktfiihrer in
Frankreich. In Frankreich nutzten in 2023 rund 12.400 Betriebe die Travaux Plattform
aktiv.
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SWOT-ANALYSE
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» Markenstarke und
-bekanntheit (DE, NL, GB)

o Aktive SEO
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» Weiterentwicklung und
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Chancen

« Trend zur Digitalisierung

« Riicklaufige Auslastung

» Marktausweitung
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Handwerker

Schwachen
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UK)

» Markenbekanntheit (FR)
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Risiken
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Markteintrittsbarrieren
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« Steigende Bauzinsen

 Auswirkungen hoher
Betriebsauslastung

o IT-Sicherheit

Starken des Geschaftsmodells (,,Strengths)

» MyHammer, Werkspot und Travaux sind die Marktfuihrer in den jeweiligen
Heimatmarkten Deutschland, Niederlande und Frankreich. Die HomeAdvisor liegt nach
Checkatrade an zweiter Stelle im Vereinigten Konigreich.

» Die aktiv betriebene Suchmaschinenoptimierung (SEO) sowie die Markenstarke und
-bekanntheit flihren zu einer guten Auffindbarkeit bzw. hohen Sichtbarkeit im
Internet.

» Charakteristisch fiir plattformbasierte Geschaftsmodelle ist die ausgepragte
Skalierbarkeit bei Ausweitung der Nutzerzahlen, was zu einer Steigerung der
Profitabilitat mit zunehmender Anzahl der Nutzer fiihren kann.

» Die Weiterentwicklung der Plattformtechnologie wird zentral unter Leitung der
Werkspot mit dem Ziel betrieben, die Basistechnologie fur alle Gesellschaften der
Instapro Il zu vereinheitlichen sowie Innovationen fur alle Gesellschaften verfiigbar zu
machen.

» In den letzten Jahren migrierten alle Gesellschaften auf die Instapro Plattform.
Hierdurch werden Aufwendungen fiir den Erhalt und den Ausbau einer Mehrzahl von
Plattformen eingespart.

» Die operativen Gesellschaften profitieren von der Zugehorigkeit zur ANGI bzw.
InterActive Corp. (,,JAC“). Dadurch partizipieren sie von Kennnissen und Erfahrungen
der Gruppe in anderen Markten und Geschaftsmodellen als auch von der Finanzstarke
der ANGI.

Schwachen des Geschaftsmodells (,,Weaknesses“)

» Die Plattformen werden derzeit einseitig, d.h. ausschlieBlich durch Erlose mit
Handwerkern und Dienstleistern, monetarisiert. Die Handwerker und Dienstleister
(Angebotsseite) waren wahrend der COVID-19 Pandemie infolge der hohen
Kapazitatsauslastung weniger auf die Vermittlungsplattformen angewiesen. Vor dem
Hintergrund abnehmender Bauaktivitat in Folge gestiegener Zinsen ist aktuell eine
Normalisierung wahrnehmbar.

» Lokal ergeben sich, insbesondere in Bezug auf MyHammer, Abhangigkeiten bei
hochregulierten Dienstleistungen im Sinne der Anlage A der HWO von entsprechend
qualifizierten Handwerker.
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Schwachen des Geschaftsmodells (,,Weaknesses) (Forts.)

>

Die Kunden, insbesondere von Werkspot und HomeAdvisor, sind regelmabig
vergleichsweise kleine Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen. Dies limitiert die
Skalierbarkeit bezogen auf die durchschnittliche VertragsgroBe diese Kunden
betreffend. Dafiir ist die Kundenbasis aufgrund der im Vergleich zu Deutschland
weniger strikten regulatorischen Bestimmungen groBer.

Die Marke Travaux weist lediglich eine geringe Markenbekanntheit auf.

Regionale sowie altersbezogene Unterschiede in der Nutzung der Plattformen zeigen
ein deutliches Entwicklungspotenzial in landlichen Gebieten sowie bei alteren
Handwerkern und Dienstleistern. In diesen Marktsegmenten ist eine direkte
Kontaktaufnahme durch die Kunden und Beauftragung der Handwerker weiterhin
Ublich.

Chancen des Geschaftsmodells (,,Opportunities)

>

Seit Jahren ist ein stetiger Trend zur Nutzung digitaler Dienste Uber alle Altersgruppen
hinweg zu beobachten. Eine Fortsetzung dieses Trends seitens der Konsumenten kann
die Nachfrage nach der Online-Vermittlung von Dienstleistungen weiter steigern,
sodass langfristig ein positiver Effekt auf den Geschaftserfolg der Gesellschaften
resultieren konnte.

Auch auf Seiten der Handwerker und Dienstleister ist ein Trend zu zunehmender
Digitalisierung zu beobachten. Da derzeit jedoch nur ein geringer Teil der
Handwerksbetriebe ihre Auftrage liber Internetplattformen akquiriert, besteht ein
Marktpotential.

Eine Verbesserung des Onboardings von Handwerkern und eine damit verbundene
Verbesserung des Erfolgs der Handwerker auf der Plattform in den ersten 100 Tagen
kann potentiell zu einer hoheren Akzeptanz und Aktivitat auf der Plattform fiihren.

Aufgrund des gestiegenen Zinsniveaus zeigte sich eine deutlich verringerte Bauaktivitat
in den betrachteten Geographien. Vermittlungsplattformen konnten bei riicklaufiger
Kapazitatsauslastung der Handwerker und Dienstleister an Attraktivitat gewinnen.

Das Geschaftsmodell konnte regional auf angrenzende Markte ausgeweitet werden.

Durch eine beidseitige Monetarisierung d.h. dass sowohl Auftraggeber als auch
Handwerker- und Dienstleistungsunternehmen Verglitungen leisten miissen, konnten
die Erlose gesteigert und Endkunden starker an die Plattform gebunden werden.
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geopolitischer Ereignisse konnten zu einer Verunsicherung der Kunden sowie zur
Belastung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaften fuhren.

Weitere wesentliche Risiken konnen aus einer veranderten Wettbewerbssituation
entstehen, insbesondere durch Eintritt neuer Wettbewerber, bspw. besonders
innovative Online-Unternehmen, die kaum Markteintrittsbarrieren zu uberwinden
haben.

Ebenso ist der Eintritt von etablierten Marktteilnehmern denkbar. Insbesondere die
Amazon.com, Inc., welche in den USA sowie im Vereinigten Konigreich bereits
Handwerker fir verschiedene Aufgaben vermittelt, konnte durch eine regionale
Ausweitung ihrer Geschaftstatigkeit auch in Deutschland, Frankreich sowie den
Niederlanden bzw. durch Intensivierung der Marktbearbeitung im Vereinigten
Konigreich Marktanteile gewinnen.

Der zunehmende Fachkraftemangel sowohl im Handwerk als auch im IT-Bereich konnte
die Geschaftsentwicklung belasten. Der Fachkraftemangel konnte sich generell und
insbesondere im Vereinigten Konigreich infolge des Brexits noch weiter verstarken.

Die in den letzten Jahren historisch niedrigen Zinsen und damit attraktive Konditionen
der Baufinanzierung fihrten zu einer steigenden Attraktivitat von
ImmobilienbaumaBnahmen und Renovierungen. Die aktuell zu beobachtenden
gestiegenen Bauzinsen konnten mittelbar zu verminderter Nachfrage nach
Handwerksdienstleistungen aufgrund verschobener Bauvorhaben fiihren.

Eine hohe Auslastung von Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen vermindert den
Bedarf der Unternehmen nach einer Vermittlungsplattform, da diese auf
konventionelle Weise kostengunstiger Auftrage generieren konnen.

Da die Geschaftstatigkeit der Gesellschaften vorwiegend auf IT-Systemen basiert, ist
sie verschiedenen Risiken, wie Systemausfallen oder Datenverlusten ausgesetzt,
welche zu UmsatzeinbuBen und Imageschadigungen fuhren konnten.
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ERTRAGSLAGE
Instapro Il

Instapro Il 2021-2023 Historische Ertragslage
Gewinn- und Verlustrechnung
I GhEIR » Die historische Ertragslage der Instapro Il wurde anhand der pro forma Gewinn- und
Umsatzerlése 69.812 76.447 86.323 11,2% Verlustrechnungen der Jahre 2021 bis 2023 analysiert, d.h als ob der
Pay-per-use Erlése 57.842 66.679 79.607 17,3% Konsolidierungskreis neben der Instapro Il AG als Holdinggesellschaft durchgangig die
Erlése aus nicht genutzten Prepaid Guthaben . 1.298 6.147 n.v. operativen Gesellschaften MyHammer, HomeAdvisor, Werkspot und Travaux umfasst
Sonstige Umsatzerlése 11.970 8.469 569 (78,2%) hatte.
U??::r:i:?ketmgau fwendungen g;j;i: :f:g;g; g?gﬁ: ( z(f:;,; » Datengrundlage bildet dif unternehmensinterne Berichterstattung der Instapro Il
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (4.036) (4.844) (8.894) 48,5% (»Management Accounts®).
Handlergebiihren und sonstige (429) (401) (666) 24,6% » Die Management Accounts werden von der Instapro Il in Anlehnung an die
Personalaufwand Kundenservice (4.699) (4.992) (5.244) 3,6% Rechnungslegung nach US GAAP erstellt. Es handelt sich um konsolidierte
Bruttoergebnis 42.474 47.437 60.275 19,1% Finanzzahlen.
Vertriebskosten (9.899)  (11.447) (9.939) 0,2%
Direkte Vertriebskosten (6.987) (8.596) (7.320) 2,4% » Der Vorstand der Instapro Il AG nutzt die Management Accounts zur Beurteilung der
Personalaufwand Vertrieb (2.778) (2.677) (2.555) (4,1%) realisierten Geschaftsentwicklung, zur Steuerung des Geschafts sowie fur
Sonstige Vertriebskosten (135) (174) (63) (31,3%) P[anungszwecke_
Landerergebnis 32.575 35.990 50.336 24,3% .
Plattform- und Technologiekosten (15.588) (19.794) (21.638) 17,8% » Eine Uberleitung der Management Accounts auf Basis der Holdinggesellschaft Instapro
Allgemeine Vertriebs- und Verwaltungskosten (18.003)  (10.979)  (11.264) (20,9%) Il AG sowie der operativen Gesellschaften, ausgehend von den jeweiligen
Steuern auf digitale Dienstleistungen und sonstige Abgaben (483) 372 217 n.v. Jahresergebnissen der Jahre 2021 bis 2023 zu den korrespondierenden ErgebnisgroBen
Ergebnis aus konzerninterner Leistungsverrechnung (2.102) (3.173) (2.384) 6,5% gemiB Jahresabschluss, ist Anlage A zu entnehmen. Die Uberleitung wurde von der
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) (3.601) 2.416 15.267 n.v. Instapro Il AG erstellt. Wir haben diese nachvollzogen und erachten die Management
Abschreibungen (4.585) (2.129) (79) (86,8%) Accounts als geeignete und aussagekraftige Grundlage fiir die Vergangenheitsanalyse,
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) (8.187) 287 15.188 n.v. da sie strukturell der Unternehmensplanung der Instapro Il AG entsprechen.
Finanzergebnis (1.483) (3.108) 1.552 n.v.
Ergebnis vor Steuern (EBT) 9.670) 2.821) 16.740 v » Im Folgenden erlautern wir die Ertragslage der einzelnen operativen Gesellschaften bis
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (4.530) 2.222) (7.038) 24,6% zum Landerergebnis. AnschlieBend wird die Vermogenslage auf Ebene der Instapro Il
Konzernergebnis (14.199) (5.042) 9.702 L AG analysiert. Geschaftsmodellbedingt ist die Vermogensbindung der operativen
Veranderamg Umsatzeriose (in % des Vorjahres) — 5% o Gesells_chaften von untergeor_dn.eter Bedeutung, weswegen _d1e Vermogenslage der
. N operativen Gesellschaften lediglich im Anhang dargestellt wird.
in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 60,8% 62,1% 69,8%
Landerergebnis 46,7% 47,1% 58,3%
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) (5,2%) 3,2% 17,7%
Ergebnis vor Steuern (EBT) (13,9%) (3,7%) 19,4%
Konzernergebnis (20,3%) (6,6%) 11,2%

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Kapitel 7 Unternehmenswert

ERTRAGSLAGE
MyHammer

MyHammer

Gewinn- und Verlustrechnung
TEUR

2021-2023

CAGR

Umsatzerlose 23.880 26.664 31.194 14,3%
Pay-per-use Erlose 12.491 17.545 25.856 43,9%
Erlose aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 1.153 5.114 n.v.
Sonstige Umsatzerlose 11.389 7.966 223 (86,0%)

Umsatzkosten (5.987) (6.459) (6.438) 3,7%
Direkte Marketingaufwendungen (4.414) (4.873) (2.361) (26,9%)
Aufwendungen fur Forderungsausfalle (663) (728) (3.049) 114,4%
Handlergebiihren und sonstige (53) (31) (204) 96,6%
Personalaufwand Kundenservice (858) (826) (825) (1,9%)

Bruttoergebnis 17.893 20.205 24.756 17,6%

Vertriebskosten (2.094) (2.612) (2.398) 7,0%
Direkte Vertriebskosten (763) (1.425) (1.464) 38,5%
Personalaufwand Vertrieb (1.322) (1.159) (933) (16,0%)
Sonstige Vertriebskosten 9) (28) (1) (60,8%)

Landerergebnis 15.800 17.593 22.358 19,0%

Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. 11,7% 17,0%

in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 74,9% 75,8% 79,4%
Landerergebnis 66,2% 66,0% 71,7%

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Historische Ertragslage

Umsatzerlose

» Die Entwicklung der Umsatzerlose der MyHammer in den Jahren 2021 bis 2023 ist

gepragt durch die Migration auf die bestehende Instapro Plattform im Nachgang zur
Verschmelzung der MyHammer Holding AG auf die Instapro Il AG im Jahr 2022 sowie
durch die Ausweitung des aktiven Netzwerks an Handwerkern und Dienstleistern.
Zudem fuhrte die im November 2022 begonnene Einfiihrung von Prepaid Paketen,
welche eine gegebene Anzahl Leads enthalten, zu zusatzlichen Erlosen aus nicht
genutzten Prepaid Guthaben.

Die sonstigen Umsatzerlose enthalten in den Jahren 2021 und 2022 im Wesentlichen
Abonnementerlose, die infolge der Einstellung des abonnementbasierten
Vergiitungsmodells im September 2022 riicklaufig sind und zunehmend an Bedeutung
verlieren. Die sonstigen Umsatzerlose beinhalten zudem Geblhren fiir den
Zahlungsverzug sowie Inkassogebiihren.

Das hohe Umsatzwachstum von 11,7% im Jahr 2022 konnte insbesondere durch die
Steigerung der durchschnittlichen Anzahl der aktiven Handwerker und Dienstleister auf
15,8 Tsd. (i. Vj. 14,8 Tsd.) sowie durch einen Anstieg des durchschnittlichen Umsatzes
pro Handwerker und Dienstleister auf EUR 756 (i. Vj. EUR 558) erzielt werden.

Im Jahr 2023 konnten die Umsatzerlose insbesondere durch einen Anstieg der Pay-per-
use Erlose um 17,0% gesteigert werden. Dies ist im Wesentlichen auf die Steigerung der
durchschnittlichen Umsatzerlose pro aktivem Handwerker um 28,6% bei gleichzeitig
moderatem Wachstum der Zahl der aktiven Handwerker um 6,0% zuriickzufiihren.
Zudem sind die Erlose aus nicht genutzten Prepaid Guthaben, welche im Jahr 2023
erstmals ganzjahrig angeboten wurden, deutlich gestiegen.
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Kapitel 7 Unternehmenswert

ERTRAGSLAGE
MyHammer

MyHammer

Gewinn- und Verlustrechnung
TEUR

2021-2023

CAGR

Umsatzerlose 23.880 26.664 31.194 14,3%
Pay-per-use Erlose 12.491 17.545 25.856 43,9%
Erlose aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 1.153 5.114 n.v.
Sonstige Umsatzerlose 11.389 7.966 223 (86,0%)

Umsatzkosten (5.987) (6.459) (6.438) 3,7%
Direkte Marketingaufwendungen (4.414) (4.873) (2.361) (26,9%)
Aufwendungen fur Forderungsausfalle (663) (728) (3.049) 114,4%
Handlergebiihren und sonstige (53) (31) (204) 96,6%
Personalaufwand Kundenservice (858) (826) (825) (1,9%)

Bruttoergebnis 17.893 20.205 24.756 17,6%

Vertriebskosten (2.094) (2.612) (2.398) 7,0%
Direkte Vertriebskosten (763) (1.425) (1.464) 38,5%
Personalaufwand Vertrieb (1.322) (1.159) (933) (16,0%)
Sonstige Vertriebskosten 9) (28) (1) (60,8%)

Landerergebnis 15.800 17.593 22.358 19,0%

Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. 11,7% 17,0%

in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 74,9% 75,8% 79,4%
Landerergebnis 66,2% 66,0% 71,7%

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Historische Ertragslage (Forts.)

Umsatzkosten

>

Die Umsatzkosten der MyHammer beinhalten direkte Marketingaufwendungen,
Personalaufwendungen des Kundenservices, Aufwendungen fiir Forderungsausfalle und
Handlergebiihren.

Die direkten Marketingaufwendungen umfassen Aufwendungen fiir
Suchmaschinenmarketing (SEM), Suchmaschinenoptionierung (SEO), Aufwendungen fir
Affiliate- und Display-Marketing sowie fiir Werbeanzeigen auf Social Media Webseiten.
In den Jahren 2021 und 2022 sind zudem Aufwendungen fiir Produktion von Werbespots
und Sendezeit im Fernsehen enthalten.

Die Umsatzkosten stiegen im Jahr 2022 leicht und blieben im Jahr 2023 annahernd
konstant.

Der Anstieg im Jahr 2022 war im Wesentlichen durch gestiegene
Marketingaufwendungen, insbesondere im Bereich des Fernsehmarketings, getrieben.

Die Umsatzkosten im Jahr 2023 waren im Wesentlichen durch eine stark gegenlaufige
Entwicklung der direkten Marketingaufwendungen und der Aufwendungen fiir
Forderungsausfalle gepragt. Die Einstellung des Fernsehmarketings fiihrte zu einer
deutlichen Verringerung der Umsatzkosten. Diese wurde jedoch durch einen deutlichen
Anstieg der Aufwendungen fiir Forderungsausfalle, der auf die testweise Umstellung
der Zahlungsbedingungen zuriickzufiihren ist, kompensiert.

Im Rahmen der testweisen Umstellung der Zahlungsbedingungen erfolgte die Erfassung
der Zahlungsmodalitaten der Handwerker und Dienstleister nicht unmittelbar bei
Registrierung auf der Plattform, sondern erst bei Rechnungsstellung. Die testweise
Umstellung der Zahlungsbedingungen beruhte auf der Annahme, dass diese zu einer
Erhohung des aktiven Netzwerks bei gleichzeitig nur geringfugig hoheren
Zahlungsausfallen fuhren wirde. Infolge der deutlich erhohten Forderungsausfalle
wurde der Test Mitte des Jahres 2023 beendet.

Aufgrund des Wachstums der Umsatzerlose und nahezu konstanter Umsatzkosten im
Jahr 2023 hat sich die Umsatzkostenquote uber den Betrachtungszeitraum von 25,1% in
2021 auf 20,6% in 2023 verbessert.
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Kapitel 7 Unternehmenswert

ERTRAGSLAGE
MyHammer

MyHammer 2021-2023 Historische Ertragslage (Forts.)
Gewinn- und Verlustrechnung CAGR Vertriebskosten
tzerlase 23.880 26.664 31.194 14,3% » Die Vgrtriebskosten umfassen Aufwen_dungen fur Marketingmaﬁnahmen, die der.
Pay-per-use Erlose 12.491 17.545 25 856 43,9% Akqu1sg von Handwerks- 'und Dlenst.lelstun.gsynternehmen und damit der Ausweitung
Erlose aus nicht genutzten Prepaid Guthaben - 1.153 5.114 n.v. g:iszknzraeur}v'j:zzzﬁ;’zid1enen’ sowie damit im Zusammenhang stehende
Sonstige Umsatzerlose 11.389 7.966 223 (86,0%) ’
Umsatzkosten (5.987) (6.459) (6.438) 3,7% » Die Vertriebskostenquote konnte von 8,8% im Jahr 2021 auf 7,7% im Jahr 2023
Direkte Marketingaufwendungen (4.414) (4.873) (2.361) (26,9%) verringert werden.
Aufwendungen flr Forderungsausfalle (663) (728)  (3.049) 114,4% » Der Anstieg der Vertriebskosten im Jahr 2022 resultierte im Wesentlichen aus der
Handlergebiihren und sonstige (53) (31) (204) 96,6% Erhohung der Aufwendungen fiir MarketingmaBnahmen innerhalb der direkten
Personalaufwand Kundenservice (858) (826) (825) (1,9%) Vertriebskosten, wahrend die Personalaufwendungen durch eine Reduktion der
Bruttoergebnis 17.893  20.205  24.756 17,6% durchschnittlichen Mitarbeiteranzahl auf 21 FTE (i. Vj. 24 FTE) sanken. Die
Vertriebskosten (2.094) (2.612) (2.398) 7,0% Kundenakquisitionskosten erhéhten sich mit einem Anstieg um 67,9% deutlich, die
Direkte Vertriebskosten (763) (1.425) (1.464) 38,5% Anzahl der jahrlichen Neuregistrierungen lag jedoch nur 11,2% liber dem Vorjahr.
Perso.nalanwa.nd vertrieb {.322) (1.19) (933) (16,0%) » Im Jahr 2023 erhohten sich die Aufwendungen fur MarketingmaBnahmen erneut
Sonstige Vertriebskosten 9) (28) (1) (60,8%) o e . . . . o . s .
Linderergebnis 57300 7503 577358 T geringfligig bei gleichzeitig um 14,8/) geringeren Kundqukqu151t1onskosten. Die
2 Personalaufwendungen konnten in Folge des weiteren Ruckgangs der
Verdnderung Umsatzerldse (in % des Vorjahres) n.v. 11,7% 17,0% durchschnittlichen Mitarbeiteranzahl auf 20 FTE vermindert werden.
in % der Umsatzerlose Landerergebnis
Bruttoergebnis 74,9% 75,8% 79,4%
Linderergebnis 66,2% 66,0% 71,7% » Die I&énderergebnismarge konnte von 66,2% in 2021 auf 71,7% in 2023 gesteigert
werden.

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Kapitel 7 Unternehmenswert

ERTRAGSLAGE
HomeAdyvisor

HomeAdvisor 2021-2023 Historische Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung CAGR Umsatzerlise

TEUR

Umsatzerlése 19.714 23.553 25.427 13,6% » Die Umsatzerlose bestehen im Wesentlichen aus Pay-per-use Erlosen. Den sonstigen
Pay-per-use Erlése 19.617 23.487 25.414 13,8% Umsatzerlosen fallt nur eine untergeordnete Bedeutung zu. Ein Prepaid-Modell wird
Sonstige Umsatzerlgse 08 66 13 (63,7%) von der HomeAdvisor nicht angeboten.

Umsatzkosten (7.307)  (10.662)  (8.787) 9,7% » Wahrend das Geschaftsjahr 2022 von einem deutlichen Umsatzwachstum in Hohe von
Direkte Marketingaufwendungen (4.676) (7.202) (5.067) 4,1% 19,5% gepragt war, verzeichnete die HomeAdvisor im Geschaftsjahr 2023 ein
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (884) (1.538) (1.832) 43,9% moderates Umsatzwachstum in Hohe von 8,0%.

Handlergebtihren und Sonsug? (112) (137) (176) 25,3% » Das Umsatzwachstum basierte im Geschaftsjahr 2022 auf einer deutlichen Steigerung
Personalaufwand Kundenservice (1.635) (1.785) (1.712) 2,3% . . . o L2
Bruttoergebnis ELTT) T T e de§ a!&twen Netzyj/e.rks auf 30,5 Tsd. Handwerker' un.d Dienstleister (+23,1“A ggu. Vj.),
) ’ bei einer geringfiigigen Reduktion der durchschnittlichen Pay-per-use Erlose pro

Vertriebskosten (3.712)  (4.628)  (2.986) (10,3%) Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen um -4,1%.

Direkte Vertriebskosten (3.129) (3.917) (2.310) (14,1%)
Personalaufwand Vertrieb (499) (604) (625) 11,9% » Das Umsatzwachstum im Geschaftsjahr 2023 resultierte im Wesentlichen aus einer
Sonstige Vertriebskosten (84) (107) (52) (21,6%) moderaten Steigerung des aktiven Netzwerks auf 32,2 Tsd. (+5,6% ggu. Vj.) bei einer
Landerergebnis 3.695 8.263 13.654 25,3% Steigerung der durchschnittlichen Pay-per-use-Erlose pro Handwerks- und
Dienstleistungsunternehmen in vergleichbarer Hohe (+4,9% ggi. Vj.).

Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. 19,5% 8,0%

in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 62,9% 54,7% 65,4%

Landerergebnis 44 1% 35,1% 53,7%

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Kapitel 7 Unternehmenswert

ERTRAGSLAGE
HomeAdyvisor

HomeAdyvisor

Gewinn- und Verlustrechnung
TEUR

2021-2023

CAGR

Umsatzerlose 19.714 23.553 25.427 13,6%
Pay-per-use Erlose 19.617 23.487 25.414 13,8%
Sonstige Umsatzerlose 98 66 13 (63,7%)

Umsatzkosten (7.307)  (10.662) (8.787) 9,7%
Direkte Marketingaufwendungen (4.676) (7.202) (5.067) 4,1%
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (884) (1.538) (1.832) 43,9%
Handlergebiihren und sonstige (112) (137) (176) 25,3%
Personalaufwand Kundenservice (1.635) (1.785) (1.712) 2,3%

Bruttoergebnis 12.407 12.891 16.640 15,8%

Vertriebskosten (3.712) (4.628) (2.986) (10,3%)
Direkte Vertriebskosten (3.129) (3.917) (2.310) (14,1%)
Personalaufwand Vertrieb (499) (604) (625) 11,9%
Sonstige Vertriebskosten (84) (107) (52) (21,6%)

Landerergebnis 8.695 8.263 13.654 25,3%

Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. 19,5% 8,0%

in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 62,9% 54,7% 65,4%
Landerergebnis 44 1% 35,1% 53,7%

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Historische Ertragslage (Forts.)

Umsatzkosten

>

Die Umsatzkosten der HomeAdvisor beinhalten direkte Marketingaufwendungen,
Personalaufwendungen des Kundenservices, Forderungsausfalle und Handlergebiihren.

Die direkten Marketingaufwendungen umfassen Aufwendungen fiir SEM, SEO,
Aufwendungen flr Affiliate- und Display-Marketing sowie fur Werbeanzeigen auf Social
Media Webseiten. In den Jahren 2021 und 2022 sind zudem wesentliche Aufwendungen
fur Produktion und Sendezeit im Fernsehen enthalten (TEUR 1.010 bzw. TEUR 1.472).
Im Jahr 2023 betrugen diese, infolge der Entscheidung Fernsehkampagnen
einzustellen, noch TEUR 316, u.a. fir testweise Social Media Aktivitaten.

Der Anstieg der Umsatzkosten im Jahr 2022 war im Wesentlichen getrieben durch eine
deutliche Zunahme der direkten Marketingaufwendungen um 54,0%. Der Anstieg ist auf
ein verstirktes Online Marketing zuriickzufiihren. Uber den betrachteten
Vergangenheitszeitraum sind die Aufwendungen aus Forderungsausfallen sowohl
absolut als auch im Verhaltnis zu den Umsatzerlosen gestiegen.

Im Jahr 2023 erfolgte eine Adjustierung der Marketingstrategie sowie die Etablierung
eines gruppenweit tatigen Marketing-/Kreativteams, wodurch deutliche
Effizienzsteigerungen erzielt werden konnten. Es erfolgte insbesondere eine
Intensivierung der Social Media Aktivitaten sowie eine SEM-Optimierung.

Uber den Betrachtungszeitraum verbesserte sich die Umsatzkostenquote aufgrund der
Einsparungen im Bereich Marketing von 37,1% auf 34,6%.
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Kapitel 7 Unternehmenswert

ERTRAGSLAGE
HomeAdvisor

HomeAdvisor 2021-2023 Historische Ertragslage (Forts.)
_?:3:"' und Verlustrechnung CAGR Vertriebskosten
Umsatzerlése 19.714 23.553 25.427 13,6% » Die Vertriebskosten umfassen Aufwendungen fur MaBnahmen, die der Akquise von
Pay-per-use Erlése 19.617 23.487 25.414 13,8% Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen und damit der Ausweitung des aktiven
Sonstige Umsatzerlgse 08 66 13 (63,7%) Netzwerks dienen, sowie damit im Zusammenhang stehende Personalaufwendungen.
Umsatzkosten (7.307)  (10.662)  (8.787) 9,7% » Die direkten Vertriebskosten zeigten iiber den Beobachtungszeitraum eine volatile
Direkte Marketingaufwendungen (4.676) (7.202) (5.067) 4,1% Entwicklung.
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (884) (1.538) (1.832) 43,9% . . . X
- - . » Im Geschaftsjahr 2022 erfolgte eine Intensivierung der MaBnahmen zur Akquise von
Handlergebiihren und sonstige (112) (137) (176) 25,3% ) . e . .
) Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen und damit eines Ausbaus des aktiven
Personalaufwand Kundenservice (1.635) (1.785) (1.712) 2,3% o . . s . R,
Bruttoergebnis ELTT) T T e Netzwerks (+23,1% in 2022) bei gleichzeitig leicht rucklaufigen
) : : : ’ Kundenakquisitionskosten.
Vertriebskosten (3.712) (4.628) (2.986) (10,3%)
Direkte Vertriebskosten (3.129) (3.917) (2.310) (14,1%) » Im Geschaftsjahr 2023 konnten die direkten Vertriebskosten um 41,0% gesenkt werden.
Personalaufwand Vertrieb (499) (604) (625) 11,9% Entsprechend sanken die Kundenakquisitionskosten bei einer gleichzeitigen deutlichen
Sonstige Vertriebskosten (84) (107) (52) (21,6%) Steigerung der jahrlichen Neuregistrierungen auf 56,4 Tsd. (51,9 Tsd. i. Vj.) von
Landerergebnis 3.695 8.263 13.654 25 3% EUR 75,5 i. Vj. auf EUR 40,9 (-45,8% ggu. Vj.). Im Jahr 2023 konnte das Vertriebsteam
erfolgreich ausgebaut und die Marketingstrategie optimiert werden. Dies umfasste
Verdnderung Umsatzerlése (in % des Vorjahres) n.v. 19,5% 8,0% insbesondere die Etablierung eines gruppenweit tatigen Marketing-/Kreativteams,
in % der Umsatzerldse neue Kreativstrategien sowie die Akquise von Handwerks- und Dienstleistungs-
Bruttoergebnis 62,9% 54,7% 65,4% unternehmen durch Social Media Aktivitaten, u. a. durch Kurzvideos auf dem
Landerergebnis 44,1% 35,1% 53,7% Portal TikTok.

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse » Im Geschéftsjahr 2022 stiegen die Personalaufwendungen im Vertrieb infolge einer

angepassten Teamstruktur um TEUR 104. Im Folgejahr lag vor dem Hintergrund der
veranderten Teamstruktur der Personalaufwand trotz eines Stellenabbaus von 12 FTE
auf 7 FTE um TEUR 21 Uber dem Vorjahreswert.

Landerergebnis

» Die Landerergebnismarge konnte von 44,1% in 2021 auf 53,7% in 2023 gesteigert
werden.
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Kapitel 7 Unternehmenswert

ERTRAGSLAGE
Werkspot

Werkspot 2021-2023 Historische Ertragslage
Gewinn- und Verlustrechnung CAGR Umsatzerlgse
TEUR
Umsatzerlése 10.297 11.671 13.900 16,2% » Der wesentliche Anteil der Umsatzerlose der Werkspot wird liber ein Pay-per-use
Pay-per-use Erlose 9.925 11.379 13.419 16,3% Modell erzielt. Den sonstigen Umsatzerlosen fallt nur eine untergeordnete Bedeutung
Erlése aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 55 328 nv. zu. Seit 2022 wird, analog zu MyHammer, ein Prepaid Modell angeboten.
Sonstige Umsatzerldse 372 237 153 (35,9%) » Der Anstieg der Pay-per-use Erlse im Geschaftsjahr 2022 ist im Wesentlichen auf eine
Umsatzkosten (4.214) (3.884) (3.490) (9,0%) Ausweitung des Netzwerks der aktiven Handwerker von 6,6 Tsd. auf 7,7 Tsd. bei einem
Direkte Marketingaufwendungen (2.602) (2.408) (1.471) (24,8%) geringfugigen Ruickgang der der Pay-per-use Erlose pro Handwerks- und
Aufwendungen fur Forderungsausfalle (996) (841) (1.092) 4,7% Dienstleistungsunternehmen (-2,2% ggu. Vj.) zurlickzufiihren.
E::sc(i)lr?a:‘lg’aeubf::::; :S:d?:st;\g/?ce (;22; (5(23: :;:3; Z’f;" » Im Geschaftsjahr 2023 flihrte eine weitere Ausweitung des Netzwerkﬁ der aktiven
- 2 Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen auf 9,1 Tsd. (+17,8% ggi. Vj.) zu einer
Bruttoergebnis 6.083 e 0107 30,8% Steigerung der Umsatzerldse. Die durchschnittlichen Pay-per-use Erlose pro
Vertriebskosten (1.287) (1.436) (1.570) 10,5% Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen blieben anndhernd konstant (-0,3% ggu.
Direkte Vertriebskosten (1.053) (1.193) (1.389) 14,9% Vi.).
Personalaufwand Vertrieb (211) (215) (177) (8,5%)
Sonstige Vertriebskosten (23) (28) (5) (54,1%)
Landerergebnis 4.797 6.351 8.839 35,8%
Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. 13,3% 19,1%
in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 59,1% 66,7% 74,9%
Landerergebnis 46,6% 54,4% 63,6%

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Kapitel 7 Unternehmenswert

ERTRAGSLAGE
Werkspot

Werkspot

Gewinn- und Verlustrechnung
TEUR

2021-2023

CAGR >

Umsatzerlose 10.297 11.671 13.900 16,2%

Pay-per-use Erlose 9.925 11.379 13.419 16,3%

Erlose aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 55 328 n.v. >

Sonstige Umsatzerlose 372 237 153 (35,9%)
Umsatzkosten (4.214) (3.884) (3.490) (9,0%)

Direkte Marketingaufwendungen (2.602) (2.408) (1.471) (24,8%) >

Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (996) (841) (1.092) 4,7%

Handlergebiihren und sonstige (68) (68) (110) 27,2%

Personalaufwand Kundenservice (548) (567) (817) 22,1% R
Bruttoergebnis 6.083 7.787 10.409 30,8%
Vertriebskosten (1.287) (1.436) (1.570) 10,5%

Direkte Vertriebskosten (1.053) (1.193) (1.389) 14,9% >

Personalaufwand Vertrieb (211) (215) (177) (8,5%)

Sonstige Vertriebskosten (23) (28) (5) (54,1%)
Landerergebnis 4.797 6.351 8.839 35,8%
Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. 13,3% 19,1%
in % der Umsatzerlose >

Bruttoergebnis 59,1% 66,7% 74,9%

Landerergebnis 46,6% 54,4% 63,6%

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Umsatzkosten

Die Umsatzkosten der Werkspot beinhalten direkte Marketingaufwendungen,
Personalaufwendungen des Kundenservices, Aufwendungen fiir Forderungsausfalle und
Handlergebiihren.

Die direkten Marketingaufwendungen umfassen Aufwendungen fiir SEM, SEO, Ausgaben
fur Fernsehwerbung und Radiowerbung, Aufwendungen fiir Affiliate- und Display-
Marketing sowie fiir Werbeanzeigen auf Social Media Webseiten.

Die Werkspot konnte liber den Vergangenheitszeitraum 2021 bis 2023 die Umsatzkosten
um insgesamt 17,1% deutlich senken. Unter Beriicksichtigung des Anstiegs der
Umsatzerlose sank die Umsatzkostenquote von 40,9% auf 25,1%.

Im Jahr 2022 konnten sowohl die direkten Marketingaufwendungen als auch
Aufwendungen fir Forderungsausfalle um TEUR 194 bzw. TEUR 154 reduziert werden.

Eine deutliche Senkung der direkten Marketingaufwendungen konnte im Jahr 2023
durch die Verringerung des Online-Marketings als auch der Fernsehwerbung erzielt
werden. Der Anstieg der weiteren Kostenpositionen und insbesondere der
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle sowie den Anstieg des Personalaufwands wurden
durch die geringeren direkten Marketingaufwendungen tberkompensiert.

Der Personalaufwand im Bereich Kundenservice liegt in den Jahren 2021 und 2022 auf
vergleichbarem Niveau. Im Geschaftsjahr 2023 lag der Personalaufwand trotz
Reduktion der Mitarbeiter im Bereich Kundenservice auf 8 FTE (11 i. Vj.) um 53,4%
hoher. Der Anstieg der Personalkosten im Jahr 2023 ist im Wesentlichen auf die
Einstellung von leitenden Angestellten sowie Gehaltserhohungen im Kundenservice
zuruckzufihren.
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Werkspot 2021-2023 Vertriebskosten
_?_Eem{nn' und Verlustrechnung CAGR » Die Vertriebskosten umfassen Aufwendungen fiir MaBnahmen, die der Akquise von
- Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen und damit der Ausweitung des aktiven
Umsatzerldse 10297 11671 13.900 16,2% Netzwerks dienen, sowie damit im Zusammenhang stehende Personalaufwendungen.
Pay-per-use Erlose 9.925 11.379 13.419 16,3%
Erlse aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 55 328 n.v. » Die Vertriebskostenquote war uber die Geschaftsjahre 2021 und 2022 annahernd
Sonstige Umsatzerldse 372 237 153 (35,9%) konstant bei 12,5% bzw. 12,3% und sank im Geschaftsjahr 2023 durch den
Umsatzkosten (4.214) (3.884) (3.490) (9,0%) ijberfroportionalen Anstieg der Umsatzerlose gegeniiber den Vertriebskosten auf
Direkte Marketingaufwendungen (2.602) (2.408) (1.471) (24,8%) 11,3%.
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (996) (841) (1.092) 4,7% » Uber den betrachteten Vergangenheitszeitraum erhohten sich die direkten
Handlergebiihren und sonstige (68) (68) (110) 27,2% Vertriebskosten um 31,9% und das aktive Netzwerk um 38,1%. Die
Personalaufwand Kundenservice (548) (567) (817) 22,1% Kundenakquisitionskosten reduzierten sich in den Jahren 2022 und 2023 jeweils um -
Bruttoergebnis 6.083 7.787 10.409 30,8% 9,9% bzw. -13,1%, bei einer Steigerung der jahrlichen Neuregistrierungen von 11,1 Tsd.
Vertriebskosten (1.287) (1.436) (1.570) 10,5% im Jahr 2021 auf 17,6 Tsd. in 2023. Gleichzeitig konnten die Personalaufwendungen im
Direkte Vertriebskosten (1.053) (1.193) (1.389) 14,9% Vertrieb sowie die sonstigen Vertriebskosten geringfligig reduziert werden, ohne
Personalaufwand Vertrieb 211) (215) 177) (8,5%) jedoch die gestiegenen direkten Vertriebskosten kompensieren zu konnen.
Sonstige Vertriebskosten (23) (28) (5) (54,1%) Landerergebnis
Landerergebnis 4797 6.351 8.839 35,8% » Die Landerergebnismarge konnte von 46,6% in 2021 auf 63,6% in 2023 gesteigert
Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. 13,3% 19,1% werden.
in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 59,1% 66,7% 74,9%
Landerergebnis 46,6% 54,4% 63,6%

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Travaux 2021-2023 Historische Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung CAGR Umsatzerlgse

TEUR

Umsatzerlose 15.920 14.559 15.803 (0,4%) » Travaux erzielt Umsatzerlose im Wesentlichen durch das Pay-per-use Modell. Zudem
Pay-per-use Erlése 15.809 14.268 14.919 (2,9%) erzielt Travaux Umsatzerlose aus dem im Jahr 2022 eingefiihrten Prepaid-Modell.
Erldse aus nicht genutzten Prepaid Guthaben : 91 704 n.v. » Die Umsatzerldse der Travaux iiber den Vergangenheitszeitraum 2021 bis 2023 waren
Sonstige Umsatzerlose 111 199 180 27,4% insgesamt leicht riicklaufig.

Umsatzkosten (9.829)  (8.005)  (7.333) (13,6%) o o ) )
Direkte Marketingaufwendungen (6.482) (4.290) (2.345) (39,9%) » Im Geschaftsjahr 2.022 zglgt sich trotz Ausweitung des Ne.tzwerks. der ak“tlven
Aufwendungen fir Forderungsausfalle (1.493) (1.737) (2.921) 39,9% Handwerkﬁ- und D1enstlelstungsur}ternehmen l.Jm 19,8%.e1r.1 deutllcher. Ruckgang der
Handlergebiihren und sonstige (196) (165) (176) (5,1%) Umsatzerlose. Aus;chlagg.ebend sind sowohl eine ruck'l'auflge Monetarls1erung der .
Personalaufwand Kundenservice (1.658) (1.813) (1.890) 6’8% H;pdwgrker und Dlgnst!glster (-18,5% ng-.per-use Erlose pro Handwerker/ plenstlelster

- : : : : ggil. Vj.) als auch ein Riickgang der bestatigten Kontakte von ca. 450 Tsd. in 2021 auf

Bruttoergebnis 6.091 6.554 8.470 17,9% 432 Tsd. im Jahr 2022.

Vertriebskosten (2.807) (2.770) (2.985) 3,1%
Direkte Vertriebskosten (2.042) (2.061) (2.158) 2,8% » Trotz des Anstiegs der Umsatzerlose in 2023 (+8,5% ggi. Vj.) konnte das Niveau von
Personalaufwand Vertrieb (746) (699) (821) 4,9% 2021 nicht wieder erreicht werden. Der Anstieg in 2023 wurde im Wesentlichen von
Sonstige Vertriebskosten (19) (10) 6) (45,2%) einer Ausweitung des Netzwerks aktiver Handvy'erks- und Dienstleistungsunternehmen

TRGETergennie 3.284 3.784 5.485 29,2% um 10,5% bei einer Steigerung der Anzahl bestatigter Kontakte auf 448 Tsd.

beeinflusst. Gleichzeitig verringerten sich die Pay-per-use Erlose pro

Verinderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. (8,6%) 8,5% Handwerker/Dienstleister im Vergleich zum Vorjahr um 5,4%.

in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 38,3% 45,0% 53,6%
Landerergebnis 20,6% 26,0% 34,7%

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Travaux

Gewinn- und Verlustrechnung
TEUR

2021-2023

CAGR

Umsatzerlose 15.920 14.559 15.803 (0,4%)
Pay-per-use Erlose 15.809 14.268 14.919 (2,9%)
Erlose aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 91 704 n.v.
Sonstige Umsatzerlose 111 199 180 27,4%

Umsatzkosten (9.829) (8.005) (7.333) (13,6%)
Direkte Marketingaufwendungen (6.482) (4.290) (2.345) (39,9%)
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (1.493) (1.737) (2.921) 39,9%
Handlergebiihren und sonstige (196) (165) (176) (5,1%)
Personalaufwand Kundenservice (1.658) (1.813) (1.890) 6,8%

Bruttoergebnis 6.091 6.554 8.470 17,9%

Vertriebskosten (2.807) (2.770) (2.985) 3,1%
Direkte Vertriebskosten (2.042) (2.061) (2.158) 2,8%
Personalaufwand Vertrieb (746) (699) (821) 4,9%
Sonstige Vertriebskosten (19) (10) (6) (45,2%)

Landerergebnis 3.284 3.784 5.485 29,2%

Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. (8,6%) 8,5%

in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 38,3% 45,0% 53,6%
Landerergebnis 20,6% 26,0% 34,7%

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Umsatzkosten

>

Die Umsatzkosten der Travaux beinhalten direkte Marketingaufwendungen,
Personalaufwendungen des Kundenservices, Aufwendungen fur Forderungsausfalle und
Handlergebiihren.

Die direkten Marketingaufwendungen umfassen Aufwendungen fiir SEM, SEO, Ausgaben
flr Fernsehwerbung (ausschlieBlich im Jahr 2021), Aufwendungen fiir Affiliate- und
Display-Marketing sowie fur Werbeanzeigen auf Social Media Webseiten.

Die Umsatzkosten der Travaux konnten im betrachteten Vergangenheitszeitraum
deutlich reduziert werden. Die Umsatzkostenquote verringerte sich von 61,7% im Jahr
2021 auf 46,4% im Jahr 2023.

Die direkten Marketingaufwendungen konnten durch die deutliche Reduktion des
Affiliate- und Display-Marketing von EUR 5,2 Mio. im Jahr 2021 auf EUR 2,2 Mio. im
Jahr 2023 sowie durch die Einstellung der Fernsehwerbung nach 2021 (EUR 1,2 Mio. im
Jahr 2021) insgesamt um 57,6% verringert werden.

Der Personalaufwand im Bereich Kundenservice stieg bei einer kontinuierlichen
Reduktion der FTE (2021: 33; 2022: 32; 2023: 24) im Zeitverlauf an. Der
Personalaufwand pro FTE erhohte sich damit von 2021 bis 2023 um 56,5%. Der Anstieg
ist insbesondere auf Veranderungen der Teamstruktur zuriickzufiihren.
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ERTRAGSLAGE

Travaux

Travaux

Gewinn- und Verlustrechnung
TEUR

2021-2023

CAGR

Umsatzerlose 15.920 14.559 15.803 (0,4%)
Pay-per-use Erlose 15.809 14.268 14.919 (2,9%)
Erlose aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 91 704 n.v.
Sonstige Umsatzerlose 111 199 180 27,4%

Umsatzkosten (9.829) (8.005) (7.333) (13,6%)
Direkte Marketingaufwendungen (6.482) (4.290) (2.345) (39,9%)
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (1.493) (1.737) (2.921) 39,9%
Handlergebiihren und sonstige (196) (165) (176) (5,1%)
Personalaufwand Kundenservice (1.658) (1.813) (1.890) 6,8%

Bruttoergebnis 6.091 6.554 8.470 17,9%

Vertriebskosten (2.807) (2.770) (2.985) 3,1%
Direkte Vertriebskosten (2.042) (2.061) (2.158) 2,8%
Personalaufwand Vertrieb (746) (699) (821) 4,9%
Sonstige Vertriebskosten (19) (10) (6) (45,2%)

Landerergebnis 3.284 3.784 5.485 29,2%

Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. (8,6%) 8,5%

in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 38,3% 45,0% 53,6%
Landerergebnis 20,6% 26,0% 34,7%

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Vertriebskosten

>

Die Vertriebskosten umfassen Aufwendungen fiir MaBnahmen, die der Akquise von
Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen und damit der Ausweitung des aktiven
Netzwerks dienen, sowie damit im Zusammenhang stehende Personalaufwendungen.

Die direkten Vertriebskosten zeigten im Vergangenheitszeitraum eine annahend
konstante Entwicklung bei einem geringfiigigen durchschnittlichen jahrlichen
Wachstum von 2,8%. Gleichzeitig konnte das Netzwerk der aktiven Handwerker- und
Dienstleistungsunternehmen von ca. 10,1 Tsd. auf 12,4 Tsd. um 22,4% erweitert
werden.

Die Kundenakquisitionskosten reduzierten sich in den Jahren 2022 und 2023 jeweils um
20,3% bzw. 25,2%, bei einer Steigerung der jahrlichen Neuregistrierungen von 17,5 Tsd.
im Jahr 2021 Uber 22,2 Tsd. in 2022 auf 31,0 Tsd. in 2023.

Im Geschaftsjahr 2022 wurde die durchschnittliche Mitarbeiteranzahl auf 12 FTE
reduziert (14 FTE i. Vj.). Entsprechend war ein Riickgang des Personalaufwands im
Bereich Vertrieb um TEUR 47 zu verzeichnen. Im Geschaftsjahr 2023 wurde unter
Anpassung der Teamstruktur die Anzahl der Mitarbeiter im Vertrieb auf 18 FTE erhoht,
bei einer Steigerung der entsprechenden Aufwendungen um TEUR 122.

Die Vertriebskostenquote erhohte sich im Geschaftsjahr 2021 durch den Riickgang der
Umsatzerlose auf 19,0% (17,6% i. Vj.) und blieb im darauffolgenden Geschaftsjahr 2023
annahernd konstant (18,9%).

Landerergebnis

>

Die Landerergebnismarge konnte von 20,6% in 2021 auf 34,7% in 2023 gesteigert
werden.
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Instapro Il AG 2021-2023
Gewinn- und Verlustrechnung CAGR
TEUR

Allgemeine Verwaltungskosten (1) (157) (228) 1446,7%
Ergebnis aus konzerninterner Leistungsverrechnung 5 (2) 39 178,2%
EBITDA (6) (155) (189) 463,4%

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Historische Ertragslage

» Die Holdinggesellschaft ist nicht operativ tatig und beschaftigt kein eigenes Personal.

» Fir die Ausiibung der Holdingfunktion fallen bei der Instapro Il AG im Wesentlichen
Verwaltungskosten an.
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Instapro Il

Gewinn- und Verlustrechnung
TEUR

2021-2023

CAGR

Umsatzerldse 69.812 76.447 86.323 11,2%
Pay-per-use Erldse 57.842 66.679 79.607 17,3%
Erlose aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 1.298 6.147 n.v.
Sonstige Umsatzerldse 11.970 8.469 569 (78,2%)

Umsatzkosten (27.338) (29.010) (26.048) (2,4%)
Direkte Marketingaufwendungen (18.174) (18.773) (11.244) (21,3%)
Aufwendungen fir Forderungsausfalle (4.036) (4.844) (8.894) 48,5%
Handlergebiihren und sonstige (429) (401) (666) 24,6%
Personalaufwand Kundenservice (4.699) (4.992) (5.244) 5,6%

Bruttoergebnis 42.474 47.437 60.275 19,1%

Vertriebskosten (9.899) (11.447) (9.939) 0,2%
Direkte Vertriebskosten (6.987) (8.596) (7.320) 2,4%
Personalaufwand Vertrieb (2.778) (2.677) (2.555) (4,1%)
Sonstige Vertriebskosten (135) (174) (63) (31,3%)

Landerergebnis B28E5 35.990 50.336 24,3%

Plattform- und Technologiekosten (15.588) (19.794) (21.638) 17,8%

Allgemeine Vertriebs- und Verwaltungskosten (18.003) (10.979) (11.264) (20,9%)

Steuern auf digitale Dienstleistungen und sonstige Abgaben (483) 372 217 n.v.

Ergebnis aus konzerninterner Leistungsverrechnung (2.102) (3.173) (2.384) 6,5%

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) (3.601) 2.416 15.267 n.v.

Abschreibungen (4.585) (2.129) (79) (86,8%)

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) (8.187) 287 15.188 n.v.

Finanzergebnis (1.483) (3.108) 1.552 n.v.

Ergebnis vor Steuern (EBT) (9.670) (2.821) 16.740 n.v.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (4.530) (2.222) (7.038) 24,6%

Konzernergebnis (14.199) (5.042) 9.702 n.v.

Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. 9,5% 12,9%

in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 60,8% 62,1% 69,8%
Landerergebnis 46,7% 47,1% 58,3%

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) (5,2%) 3,2% 17,7%
Ergebnis vor Steuern (EBT) (13,9%) (3,7%) 19,4%
Konzernergebnis (20,3%) (6,6%) 11,2%

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Historische Ertragslage

»

Die Verbesserung der Landerergebnismarge iiber alle operativen Gesellschaften
resultiert in einer Erhohung der Kennzahl der Instapro Il von 46,7% im Jahr 2021 auf
58,3% im Jahr 2023.

Plattform- und Technologiekosten

»

Die Plattform- und Technologiekosten umfassen Aufwendungen fiir die Instandhaltung
und Weiterentwicklung der Plattformen. Sie setzen sich im Wesentlichen zusammen
aus den Personalkosten im Bereich Technologie, sowie direkten Kosten fiir Hardware,
Hosting und ahnliche Services.

Die Leistungen werden dezentral von den einzelnen operativen Gesellschaften bzw.

gesellschaftsiibergreifend erbracht und der Legaleinheit, die die Leistung in Anspruch
nimmt, im Rahmen der konzerninternen Leistungsverrechnung belastet.

Allgemeine Vertriebs- und Verwaltungskosten

»

Die Allgemeinen Vertriebs- und Verwaltungskosten beinhalten im Wesentlichen
Aufwendungen fiir gruppenweite MarketingmaBnahmen, Verwaltungskosten sowie
Mietaufwendungen.

Die Leistungen werden dezentral von den einzelnen operativen Gesellschaften bzw.
gesellschaftsibergreifend erbracht und gruppenintern der Gesellschaft, die die
Leistung in Anspruch nimmt, im Rahmen der konzerninternen Leistungsverrechnung
belastet.

Steuern auf digitale Dienstleistungen und sonstige Abgaben

>

Steuern auf digitale Dienstleistungen werden im Vereinigten Konigreich, Italien sowie
Frankreich erhoben. In den Jahren 2022 und 2023 erfolgte eine Erstattung von
Steuervorauszahlungen.

Ergebnis aus konzerninterner Leistungsverrechnung

>

Wahrend die Leistungsverrechnung zwischen den operativen Gesellschaften auf Ebene
der Instapro Il ergebnisneutral ist, belastet der negative Saldo aus bezogenen bzw.
erbrachten Leistungen die Ertragslage der Instapro II.

Bei den von Gesellschaften des Mutterkonzerns bezogenen Leistungen handelt es sich
um Finanz- und Managementfunktionen, die insbesondere von den Gesellschaften HAI
Holding B.V., Amsterdam, Niederlande und der Angi International LLC, Delaware, USA
erbracht werden. Leistungsempfanger der erbrachten Leistungen ist insbesondere die
HomeStars Inc, Toronto, Kanada. Die Leistungsverrechnung erfolgt grundsatzlich
anhand der tatsachlichen Kosten zzgl. eines angemessenen Gewinnaufschlags.
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Instapro Il 2021-2023 Historische Ertragslage
g:U;nn- und Verlustrechnung CAGR Abschreibungen
Umsatzerldse 69.812 76.447 86.323 1,2% » Die Abschreibungen sind geschaftsmodellbedingt fiir die Gesellschaften MyHammer,
Pay-per-use Erlse 57.842 66.679 79.607 17,3% HomeAdvisor und Travaux von untergeordneter Bedeutung, insbesondere da die
Erlsse aus nicht genutzten Prepaid Guthaben : 1.298 6.147 n.v. Gesellschaften die Instapro Plattform nutzen und daher keine eigene Plattform
Sonstige Umsatzerldse 11.970 8.469 569 (78,2%) betreiben.
Umsatzkosten (27.338) (29.010) (26.048) (2,4%)
Direkte Marketingaufwendungen (18.174) (18.773) (11.244) (21,3%) » Die Abschreibungen betreffen im Wesentlichen aktivierte Softwareentwicklungen der
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (4.036) (4.844) (8.894) 48,5% Werkspot mit einer Nutzungsdauer von 2 Jahren.
Handlergebiihren und sonstige (429) (401) (666) 24,6% ) )
Personalaufwand Kundenservice (4.699) (4.992) (5.244) 5,6% Fmanzergebms
Bruttoergebnis AZAWE ATASY A 10515 » Die Instapro Il Gesellschaften sind in ein gruppenweites Cash Pooling eingebunden.
Vertriebskosten (9-899)  (11.447) (9.939) 0,2% Kontofiihrende Gesellschaft ist die HAI Holding B.V.
Direkte Vertriebskosten (6.987) (8.596) (7.320) 2,4%
Personalaufwand Vertrieb (2.778) (2.677) (2.555) (4,1%) » Das Finanzergebnis ist im Wesentlichen durch die Zinsertrage und - aufwendungen aus
Sonstige Vertriebskosten (135) (174) (63) (31,3%) diesem Cash Pooling gepragt. Dariiber hinaus beinhaltet es Zinsaufwendungen aus
Lénderergebnis 32.575 35.990 50.336 24,3% Leasingverhaltnissen und kurzfristigen Bankdarlehen sowie Zinsertrage aus
Plattform- und Technologiekosten (15.588) (19.794) (21.638) 17,8% Inkassozinsen.
Allgemeine Vertriebs- und Verwaltungskosten (18.003) (10.979) (11.264) (20,9%)
Steuern auf digitale Dienstleistungen und sonstige Abgaben (483) 372 217 n.v. » Die VergleiChSWEise hohen Zinsanwendungen im Jahr 2022 sind auf den
Ergebnis aus konzerninterner Leistungsverrechnung (2.102) (3.173) (2.384) 6,5% Finanzierungsbedarf der HomeAdvisor zuriickzufiihren.
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) (.601) 2416 15.267 n.v. » Im Jahr 2023 erzielten die HomeAdvisor und die MyHammer einen Zinsertrag in Hohe
é‘:’;:;ﬁ‘sbszrgez:nsen I ((:'15:3; (2‘;3) - 1‘;:) (86;‘8;7‘;) von EUR 1,3 Mio. bzw. EUR 1,4 Mio., wahrend die Instapro Il AG Zinsaufwendungen in
Finanzergebnis (1.483) (3.108) 1.552 n.v. Hohe von EUR 1,1 Mio. zu leisten hatte.
Ergebnis vor Steuern (EBT) (9.670) (2.821) 16.740 n.v. » Fir Bewertungszwecke wird im Rahmen der Planung des Finanzergebnisses
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (4.530) (2.222) (7.038) 24,6% angenommen, dass das Cash Pooling zwischen den Instapro Il Gesellschaften besteht,
Konzernergebnis (14.199) (5.042) 9.702 n.v. um die Kapitalstruktur der Instapro Il stand alone sachgerecht abzubilden (vgl. Analyse
Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. 9,5% 12,9% der PlanungsreChnung’ Finanzergebnis S. 110)'
in % der Umsatzerlose Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Bruttoergebnis 60,8% 62,1% 69,8%
Landerergebnis 46,7% 47,1% 58,3% » Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betreffen HomeAdvisor und MyHammer.
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) (5,2%) 3,2% 17,7% » Die Holdinggesellschaft Instapro Il AG (Einzelabschluss) sowie Werkspot und Travaux
Ergebnis vor Steuern (EBT) (13,9%) (3,7%) 19,4% . . .
) erwirtschaften Verluste und hatten entsprechend keine Steuern von Einkommen und
Konzernergebnis (20,3%) (6,6%) 11,2%

Ertrag zu leisten.

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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VERMOGENSLAGE
Instapro Il AG

Instapro Il AG 2022 Historische Vermogenslage

Bilanz jeweils zum 31. Dezember HGB » Die Vermogenslage der Instapro Il AG wurde anhand der Bilanzen zum
TEUR Ist 31. Dezember der Jahre 2021 bis 2023 analysiert.

Finanzanlagevermdgen 220.197 265.340 140.711 » Datengrundlage bilden die Jahresabschliisse der Gesellschaft. Diese wurden nach HGB
aufgestellt. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023 unterlag einer priiferischen

Umlaufvermogen 578 1.527 673 Durchsicht durch eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft.
davon: Zahlungsmittel 49 364 104
Summe Aktiva 220.775 266.868 141.384 . B
- - Finanzanlagevermogen
Eigenkapital 220.246 242.482 116.622 Das Fi l . fasst die Anteil g tiven Gesellschaften. di
. . » Das Finanzanlagevermogen umfasst die Anteile an den operativen Gesellschaften, die

Gezeichnetes Kapital 7.050 11.625 11.625 mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizuliegenden Werten angesetzt

Kapitalriicklage 213.197 231.150 231.150 wurden.

Bilanzgewinn (1) (294)  (126.154) » Infolge der Verschmelzung der MyHammer Holding AG auf die Instrapro Il AG sowie der
Rickstellungen 3 236 190 Kapitalerhohung bei der Werkspot erhohte sich das Finanzanlagevermogen zum 31.
Verbindlichkeiten 527 24.150 24.572 Dezember 2022.

Summe Passiva 220.775 266.868 141.384 » Zum 31. Dezember 2023 erfolgte eine auBerplanmaBige Abschreibung auf den

jeweiligen beizulegenden Zeitwert der Anteile an den operativen Gesellschaften in
Hohe von EUR 124,6 Mio., die im Wesentlichen die Anteile an der Travaux sowie der
Werkspot betraf.

Umlaufvermogen

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

» Das Umlaufvermogen der Instapro Il AG umfasst Forderungen gegen verbundene
Unternehmen sowie Zahlungsmittel.

Eigenkapital

» Infolge der Verschmelzung der MyHammer Holding AG auf die Instapro Il AG erhohte
sich das Eigenkapital der Instapro Il AG zum 31. Dezember 2022.

» Der aufgrund der erfolgten Abwertung der Beteiligungsbuchwerte entstandene
Bilanzverlust fiihrte zum 31. Dezember 2023 zu einem Riickgang des Eigenkapitals.

Verbindlichkeiten

» Der Anstieg der Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2022 resultiert aus der
Inanspruchnahme der Kontokorrentkreditlinie bei der J.P. Morgan Bank Luxembourg
S.A. (,,J.P. Morgan®). Die Mittel wurden im Wesentlichen fur die im Jahr 2022 erfolgte
Kapitalerhohung gegen Bareinlage (EUR 22,0 Mio.) bei der Werkspot verwendet.
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PLANUNGSPROZESS UND PLANUNGSSTRUKTUR

Instapro Il

Planungsprozess der Instapro Il

»

Die Instapro Il AG hat den gruppenweit etablierten Prozess zur jahrlichen Erstellung
der Mehrjahresplanung fur die operativ tatigen Tochterunternehmen entsprechend
ubernommen.

Die Planungsrechnung dient der Steuerung der operativen Einheiten der
Unternehmensgruppe.

In der Planungsrechnung wird die prognostizierte Entwicklung der operativen
Tochterunternehmen MyHammer, Werkspot, Travaux und HomeAdvisor sowie der
Holdinggesellschaft Instapro Il AG jeweils gesondert abgebildet.

Der regulare jahrliche Planungsprozess beginnt im September des Geschaftsjahres mit
der Festlegung der wesentlichen finanziellen und operativen ZielgroBen durch die
lokale Geschaftsleitung der operativen Gesellschaften unter Beriicksichtigung der
strategischen Ausrichtung der Instapro II.

Diese ZielgroBen umfassen sowohl zentrale Finanzkennzahlen, wie die Entwicklung der
Umsatzerlose sowie der operativen ErgebnisgroBen, als auch wesentliche
Leistungskennzahlen zur Steuerung des Geschafts.

Ausgehend von den ZielgroBen erfolgt eine Konkretisierung der Planungsannahmen
unter Berlicksichtigung der zuletzt realisierten Geschaftsentwicklung sowie der
erwarteten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, insbesondere im Marktsegment
Handwerk sowie im unmittelbaren Wettbewerbsumfeld.

Die Planungsannahmen bilden zudem beabsichtigte Vermarktungs- und
Vertriebsinitiativen sowie die angestrebten Produktentwicklungen ab.

Im Oktober erfolgt eine Diskussion der Planungsannahmen mit dem Finanzbereich der
IAC.

Im Dezember werden die Planannahmen durch die Instapro Il unter Beriicksichtigung
der jlingsten Geschaftsentwicklung kritisch gewirdigt.

Planungsprozess der Instapro Il (Fortsetzung)

» Die der Unternehmensbewertung zugrunde gelegte Planungsrechnung entstammt dem
erlauterten, regularen Planungsprozess.

» Die zugrunde liegenden Planungsrechnungen der operativen Gesellschaften wurden am
18. April 2024 von den Geschaftsleitungen beschlossen.

» Die Planungsrechnung der Instapro Il AG wurde am 18. April 2024 vom Vorstand
beschlossen. Der Aufsichtsrat stimmte der Planungsrechnung am selben Tag zu. Der
konsolidierte Planungsrechnung der Instapro Il wurde am 3. Mai 2024 vom Aufsichtsrat
zugestimmt.

Inhalte und Struktur

» Der Unternehmensbewertung liegt die verabschiedete Planungsrechnung der Instapro Il
fur die Jahre 2024 bis 2028 zu Grunde.

» Die Planungsrechnung besteht aus einer integrierten GuV- und Bilanzplanung in
Anlehnung an US-GAAP und umfasst den Zeitraum von 2024 bis 2028.
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ERGEBNISBEREINIGUNG
Instapro Il

Normalisierung 2021 2022 2023
TEUR Ist Ist Ist
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) (8.187) 287 15.188
Normalisierung

Aufwand aus Abfindungen 6.187

Kiinftig nicht mehr zu leistende Tantieme - - 76
Aufwendungen fur die Anwerbung von Freelancern - 22 -
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Migration auf die Instapro Plattform - 152 133
Anpassungen der Urlaubsriickstellungen wegen Anderung der Vorschriften - - 173
Auflosung von Riickstellung - (22)
Abfindungsleistungen 839 (35)
Aufwand fir Umstellung auf Homeoffice 116 -
Aufwendungen flir Rechtsberatung 302 -
Aufwand und Abschreibung im Zusammenhang mit Standortverlegungen 77 114 136
Leasingaufwendungen - 3 8
Ertrage aus dem Abschluss eines Gerichtsverfahrens - (48)
Auszubuchende latente Steuern 46 -
Erstattung aus der Sozialversicherung - (22)
Periodenfremde Personalaufwendungen 31 - -
Steuererstattung (519) (442)
Summe Normalisierung 7.598 (354) 83
EBIT nach Normalisierung (589) (67) 15.271

Abschreibungen (4.585) (2.129) (79)

EBITDA nach Normalisierung 3.996 2.062 15.350

*Ergebniseffekte aus der Wdhrungsumrechnung und Verluste aus Devisendarlehen wurden bereits in den
Management Accounts bereinigt.
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Normalisierung der Vergangenheitsergebnisse

» Um die Vergleichbarkeit der historischen Geschaftszahlen mit der Planungsrechnung
der Instapro Il zu verbessern sowie eine entsprechende Plausibilisierung der der
Planungsrechnung zugrunde liegenden Annahmen zu ermoglichen, wurden die
folgenden periodenfremden, einmaligen bzw. auBerordentlichen Aufwendungen und
Ertrage bereinigt.

» Folgende Sachverhalte waren zu bereinigen:

« Abfindungen fir das Grinderteam der HomeAdvisor in Hohe von EUR 6,2 Mio.
(GBP 5,3 Mio.)

« Personalaufwendungen die Tantieme fur Vertriebsmitarbeiter der MyHammer
betreffend, da kiinftig keine vom Unternehmen initiierte Kundenansprache mehr
erfolgen soll und die Vergitungsstruktur der Vertriebsmitarbeiter entsprechend
angepasst wurde

« Einmalige Aufwendungen fir die Anwerbung von Freelancern der MyHammer

o Ertrage aus der Erstattung der Steuer auf digitale Dienstleistungen der Travaux in
den Jahren 2022 und 2023

o Aufwendungen in Folge der Migration auf die Instapro Plattform:

— auBerplanmaBige Abschreibung auf immaterielle Vermogenswerte (Data
Warehouse) der MyHammer im Jahr 2022

— infolge der vorzeitigen Kiindigung des Webhosting-Vertrags zu leistende
Zahlungen im Jahr 2023

» Aufwendungen der Travaux aufgrund geanderter Vorschriften die Urlaubsentgelte
betreffend

o Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen fur Sozialplane der Travaux im Jahr
2020

o Abfindungszahlungen der MyHammer, HomeAdvisor, Werkspot und Travaux im Jahr
2021
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ERGEBNISBEREINIGUNG
Instapro Il

Normalisierung 2021 2022 2023
TEUR Ist Ist Ist
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) (8.187) 287 15.188
Normalisierung

Aufwand aus Abfindungen 6.187

Kiinftig nicht mehr zu leistende Tantieme - - 76
Aufwendungen fur die Anwerbung von Freelancern - 22 -
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Migration auf die Instapro Plattform - 152 133
Anpassungen der Urlaubsriickstellungen wegen Anderung der Vorschriften - - 173
Auflosung von Riickstellung - (22)
Abfindungsleistungen 839 (35)
Aufwand fir Umstellung auf Homeoffice 116 -
Aufwendungen flir Rechtsberatung 302 -
Aufwand und Abschreibung im Zusammenhang mit Standortverlegungen 77 114 136
Leasingaufwendungen - 3 8
Ertrage aus dem Abschluss eines Gerichtsverfahrens - (48)
Auszubuchende latente Steuern 46 -
Erstattung aus der Sozialversicherung - (22)
Periodenfremde Personalaufwendungen 31 - -
Steuererstattung - (519) (442)
Summe Normalisierung 7.598 (354) 83
EBIT nach Normalisierung (589) (67) 15.271

Abschreibungen (4.585) (2.129) (79)

EBITDA nach Normalisierung 3.996 2.062 15.350

*Ergebniseffekte aus der Wdhrungsumrechnung und Verluste aus Devisendarlehen wurden bereits in den
Management Accounts bereinigt.
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Normalisierung der Vergangenheitsergebnisse (Forts.)
» Daruber hinaus waren folgende Sachverhalte zu bereinigen:

o Ertrag aus der Auflosung von Rickstellungen fiir Abfindungszahlungen im
Geschaftsjahr 2022, da das berechtigte ehemalige Vorstandsmitglied der Travaux
seinen Verzicht erklart hat

o Aufwendungen fir die Umrlstung der IT-Ausstattung der HomeAdvisor im
Geschaftsjahr 2021 infolge der Umstellung von Prasenztatigkeit zu einem hybriden
Arbeitsmodell

« Aufwendungen der MyBuilder Limited fur Rechtsberatung sowie fur steuerliche
Genehmigungen, Eintragungen und Geblihren sowie der Kommunikation mit den
Minderheitsaktionaren im Zusammenhang mit dem Ausschluss der
Minderheitsaktionare

« Aufwendungen und Abschreibungen infolge der Standortverlegung der Travaux, der
Werkspot sowie der HomeAdvisor

« Aufwendungen fir die vorzeitige Beendigung von Leasingvertragen bei der Werkspot

o Ertrage aus dem Abschluss eines Gerichtsverfahrens im Zusammenhang mit offenen
Rechnungen bei der Travaux im Jahr 2022

o Ertrage aus der Ausbuchung einer latenten Steuerposition in Hohe von TEUR 46 bei
der Werkspot im Jahr 2021

» Erstattung aus der Sozialversicherung der MyHammer im Jahr 2021
o Periodenfremde Personalaufwendungen

« Erstattung der 2019 gezahlten Steuer im Zusammenhang mit der
Arbeitskostenregelung (Werkkostenregelung)
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PLANUNGSTREUE
Instapro |l

Instapro Il
Planungstreueanalyse 2021 Pro Forma 2022 Pro Forma

Abweichung Abweichung Abweichung
TEUR Norm Abs. Norm Abs. Abs.
Umsatzerlose 82.223 69.812 (12.411) -15,1% x 81.778 76.447 (5.331) -6,5% x N 82.964 86.323 3.359 4,0 v -
Landerergebnis 38.933 32.575 (6.359) -16,3% x 37.932 36.012 (1.920) 5,1% % N 44,967 50.412 5.445 12,1% x 1
Landerergebnismarge 47,4% 46,7% -0,7%-p nm. v - 46,4% 47,1% 0,7%-p nm. v - 54,2% 58,4% 4,2%-p n.m. x 1?1

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
Analyse der Planungstreue

» Wir haben die Prognosegiite des Planungswesens der Instapro Il mittels einer
Gegentuberstellung der geplanten Budgetwerte fur die Geschaftsjahre 2021 bis 2023
mit den normalisierten Geschaftszahlen auf Basis der Management Accounts
untersucht.

» Im Jahr 2021 wurden die geplanten Umsatzerlose deutlich verfehlt. Dies betrifft alle
operativen Gesellschaften der Instapro Il. Die Umsatzentwicklung war durch die
allgemeine Verunsicherung sowie die wirtschaftlichen Folgen der COVID-19 Pandemie
deutlich belastet. Das aktive Netzwerk der Handwerks- und
Dienstleistungsunternehmen war im Vergleich zu 2020 riicklaufig und unterhalb des
erwarteten Niveaus.

» Die Anzahl bestatigter Kontakte je Antwort konnte im Jahr 2021 insgesamt verbessert
werden. Die negativen Auswirkungen der COVID-19 Pandemie konnten hierdurch sowie
aufgrund weiterer Preisanpassungen bei der MyHammer lediglich teilweise kompensiert
werden.

» Im Jahr 2022 konnten die geplanten Umsatzerlose bei einer geringeren Planverfehlung
ebenfalls nicht erreicht werden. Insbesondere die Erwartungen fiir die Travaux und die
HomeAdvisor wurden verfehlt. Bei der Travaux erfolgte die Erholung nach der COVID-
19 Pandemie langsamer als erwartet. Darliber hinaus ist die Planverfehlung beider
Gesellschaften darauf zurlickzufiihren, dass weniger Auftraggeber als erwartet
akquiriert werden konnten. Ursachlich hierfir sind zum einen in der Form nicht
erwartete Anpassungen des Google-Algorithmus, die die Effektivitat der
Suchmaschinenoptimierung beeintrachtigten, sowie zum anderen die infolge des Kriegs
in der Ukraine belastete Verbraucherstimmung.

Analyse der Planungstreue (Forts.)

» Im Jahr 2023 wurden die erwarteten Umsatzerlose leicht ubertroffen. Dabei wurden
insbesondere die Umsatzerlose der HomeAdvisor und der Travaux sowie in geringerem
AusmaB der MyHammer ubertroffen, wahrend die erzielten Umsatzerlose der Werkspot
geringfiigig unterhalb des Budgets lagen. Das Management fiihrt das Ubertreffen der
Umsatzerlose auf eine stabilere bzw. positivere Entwicklung des aktiven Netzwerks
zurlick. Zudem konnten bei der HomeAdyvisor und der Travaux Preiserhchungen
durchgesetzt werden, die die Erwartungen Ubertrafen.

» Im Jahr 2021 wurde die geplante Landerergebnismarge erreicht, sodass die
Abweichungen in absoluten Zahlen auf die Verfehlung der Umsatzplanung
zuriickzufihren ist.

» Bezogen auf das erzielte Landerergebnis wurde das geplante Budget im Jahr 2022
geringfligig unterschritten, wahrend es im Jahr 2023 Ubertroffen wurde. Im Jahr 2023
lag das Landerergebnis insbesondere bei der Werkspot, der Travaux und der
HomeAdvisor oberhalb des Budgets, wahrend die MyHammer hinter den Erwartungen
zurickblieb. Hintergrund fur die Planuberschreitung im Jahr 2023 war das effektivere
sowie kostenglinstigere Marketing, unter anderem infolge der Adjustierung der
Marketingstrategie sowie der unterjahrigen Einstellung der Fernsehwerbung fiir die
Werkspot.

» Zusammenfassend ist festzustellen, dass die beobachteten Planabweichungen teils
erheblich sind, jedoch im Wesentlichen auf die nicht vorhersehbaren Effekte,
beispielsweise die COVID-19 Pandemie oder der Krieg in der Ukraine, sowie unterjahrig
ergriffene, unternehmerische Initiativen, beispielsweise die Adjustierung der
Marketingstrategie, zuriickzufiihren sind.

» Unsere Untersuchungen zur Planungstreue haben keine Anzeichen ergeben, die auf
systematische Verzerrungen des Planungsprozesses hinweisen.
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ANALYSE DER PLANUNGSRECHNUNG
Planungsrechnung der Instapro Il

Instapro Il 2023 2024 2025 yIykBIE]  Grundlagen
Gewinn- und Verlustrechnung N Pl Pl CAGR . . . . . .
TEUR o an 2 » Die Finanzdaten der Planungsrechnung fiir die Planjahre 2024 bis
Umsatzerlgse 69.812  76.447 86.323 98.336 103.007 110.061 120.337 130.908 8,7% 2028 sind in der nebenstehenden Tabelle der bereinigten
Pay-per-use Erlgse 57.842  66.679 79.607 90.251 94.592 101.075 110.421 120.036 8,6% Ertragslage der Geschaftsjahre 2021 bis 2023 gegenubergestellt.
Erlése aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 1.298 6.147 7.408 7.710 8.233 9.086 9.966 10,1% Der Ausweis entspricht den Management Accounts.
Sonstige Umsatzerlose 11.970  8.469 569 676 705 753 829 906 9,7% ) ) - ] )
Umsatzkosten (27.338) (29.010) (26.048) (25.031) (26.513) (28.825) (31.651) (34.592) 5,85 > Im Folgenden beschreiben wir zunachst die wesentlichen
Direkte Marketingaufwendungen (18.174) (18.773) (11.244) (12.037) (13.111) (14.648) (16.428) (18.331) 10,3% Pramissen, die der Planungsrechnung zugrunde liegen.
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (4.036) (4.844) (8.894) (6.878) (7.213) (7.721) (8.467) (9.227) 0,7% AnschlieBend analysieren wir die Planungsrechnung anhand der
Héndlergebihren und sonstige (429)  (401)  (e66)  (571)  (601)  (643)  (704)  (765) 2,8% Ergebnisse der operativen Gesellschaften bis zum Landerergebnis.
Personalaufwand Kundenservice (4.699) (4.992) (5.244) (5.546) (5.588) (5.812) (6.052) (6.269) 3,6% Im Anschluss analysieren wir die planungsrechnung auf Ebene der
Bruttoergebnis 42.474 47.437 60.275 73.305 76.495 81.236 88.686 96.316 9,8% Instapro Il bis zum Konzernergebnis
Vertriebskosten (9.899) (11.425) (9.863) (11.208) (11.999) (12.847) (13.680) (14.483) 8,0% :
Direkte Vertriebskosten (6.987) (8.596) (7.320) (8.234) (8.969) (9.712) (10.455) (11.188) 8,9% » GemaB der Planungsrechnung sollen die Umsatzerlose der Instapro
Personalaufwand Vertrieb (2.778) (2.677) (2.479) (2.893) (2.943) (3.043) (3.126) (3.190) 5,2% Il in den Planjahren 2024 bis 2028 durchschnittlich um 8,7% p.a.
Sonstige Vertriebskosten (135) (152 (63 (8 (86 (92 (99 (105 10,5% gesteigert werden. Der groRte absolute Umsatzzuwachs soll durch
Landerergebnis 32.575 36.012 50.412 62.097 64.496 68.389 75.005 81.833 10,2% die MyHammer erwirtschaftet werden, gefolgt von der Werkspot
Plattform- und Technologiekosten (15.588) (19.642) (21.505) (25.716) (26.419) (27.492) (28.621) (29.775) 6,7% der HomeAdvisor und der Travaux ’ ’
Allgemeine Vertriebs- und Verwaltungskosten (10.406) (11.030) (10.948) (12.718) (12.983) (13.761) (14.743) (15.206) 6,8% :
Steuern auf digitale Dienstleistungen und sonstige Abgaben (483) (105) (225) 19) (75) (142) (212) (284) 47% Damit 'L]bersteigt das fur die Instapro Il erwartete
Ergebnis aus konzerninterner Leistungsverrechnung (2.102) (3.173) (2.384) (642) (637) (716) (795) (837) (18,9%) Umsatzwachstum, die geméB der Untersuchung des
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 3.996 2.062 15.350 23.003 24.381 26.278 30.635 35.731 18,4% Marktforschun su,nternehmens IBIS prognostizierte Entwicklun
Abschrelbung 85%) 2129) %) ©0) oD Sl 0 (% @1 einzelner Hangwerksdienstleistun eF; (\g/ . Markt- und ¢
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) (589) (67) 15.271 22.937 24.331 26.264 30.620 35.716 18,5% g gl
Finanzergebnis (666)  (548)  (449)  (398)  (366) n.v. Wettbewerbsanalyse S. 43 und S. 44).
Ergebnis vor Frtragsteuern (EBT) 22.271 23.783 25.815 30.223 35.351 n.v. » Die Plausibilisierung des geplanten Umsatzwachstums haben wir
Steuern vom Einkommen und Ertrag (7.516) (7.716) (8.048) (8.739) (9.619) n.v. auf Ebene der einzelnen operativen Gesellschaften sowie der
Konzernergebnis 14.755 16.067 17.767 21.484 25.731 n.v. . R .p .. N
Instapro Il im Vergleich mit der fur die Peer Group erwarteten
Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. 9,5% 12,9% 13,9% 4,8% 6,8% 9,3% 8,8% Entwicklung analysiert (vgl S 35)
in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 60,8%  62,1%  69,8%  745%  743%  73,8%  73,7%  73,6% » Im Rahmen dieser sogenannten Benchmarking-Analyse wurde die
Lénderergebnis 46,7%  47,0%  58,4%  63,1%  62,6%  62,1%  62,3%  62,5% Geschaftsentwicklung der Instapro Il bzw. der jeweiligen
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 5,7% 2,7% 17,8% 23,4% 23,7% 23,9% 25,5% 27,3% operativen Gesellschaft mit der Entwicklung der Peer Group-
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) (0,8%) (0,1%) 17,7% 23,3% 23,6% 23,9% 25,4% 27,3% Unternehmen der Jahre 2021 b'iS 2023 sowie der Entwicklung der
K bni 15,0%  15,6%  16,1%  17,9%  19,7% .
Qu;rf:rzirtg:r:;mensm rormationen 00 Anaiyee von Analysten erwarteten Entwicklung der Peer Group-
’ ’ v Unternehmen fur die Jahre 2024 bis 2028 (vgl. S. 80, S. 86, S. 92,
S. 98, S. 104) verglichen.
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ANALYSE DER PLANUNGSRECHNUNG
Planungsrechnung der Instapro Il

Instapro Il 2021 2022 2023 2024 2025 ppERIvE)  Grundlagen (Forts.)

Gewinn- und Verlustrechnung

R Norm  Norm  Norm  Plan'  Plan 2ol » Das Management steuert die Nachfrage, d.h. die Anzahl der

Umsatzerlose 69.812 76.447 86.323 98.336 103.007 110.061 120.337 130.908 8,7% registrierten Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen, anhand
Pay-per-use Erlose 57.842  66.679 79.607 90.251 94.592 101.075 110.421 120.036 8,6% der direkten Vertriebs- sowie der Kundenakquisitionskosten und
Erlgse aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 1.298  6.147  7.408 7.710  8.233  9.086  9.966 10,1% das Angebot an Auftragen anhand der direkten Marketing-
Sonstige Umsatzerldse 11.970 8.469 569 676 705 753 829 906 9,7% aufwendungen und der Auftragsakquisitionskosten (vgl.

Umsatzkosten (27.338) (29.010) (26.048) (25.031) (26.513) (28.825) (31.651) (34.592) 5,8% Wirtschaftliche Grundlagen’ Leistungskennzahlen S. 14).
Direkte Marketingaufwendungen (18.174) (18.773) (11.244) (12.037) (13.111) (14.648) (16.428) (18.331) 10,3%
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (4.036) (4.844) (8.894) (6.878) (7.213) (7.721) (8.467) (9.227) 0,7% » Der Anstieg der Bruttoergebnismarge von 69,8% im Jahr 2023 auf
Handlergebiihren und sonstige (429)  (401)  (666)  (571)  (601)  (643)  (704)  (765) 2,8% 74,5% im Jahr 2024 soll im Wesentlichen aus einer Verringerung der
Personalaufand Kundenservice (4.699) (4.992) (5.244) (5.546) (5.588) (5.812) (6.052) (6.269) 3,6% Aufwendungen fir Forderungsausfalle sowie der Personalaufwands-

Bruttoergebnis 42.474 47.437 60.275 73.305 76.495 81.236 88.686 96.316 9,8% quote im Bereich Kundenservice resultieren.

Vertriebskosten (9.899) (11.425) (9.863) (11.208) (11.999) (12.847) (13.680) (14.483) 8,0% . L. . .
Direkte Vertriebskosten (6.987) (8.596) (7.320) (8.234) (8.969) (9.712) (10.455) (11.188) 8% Im J.ahr 20.23 grfolgte eine A.d ]ust!erung der Marketmgstrateglg
Personalaufwand Vertrieb (2.778)  (2.677) (2.479) (2.893) (2.943) (3.043) (3.126) (3.190) 5,2% sowie damit emhergehenfj €in we1t§rer Aufbau dgs gruppenwe1t.
Sonstige Vertriebskosten 135 (152) ©3) 81) (86) 92) 99) (105 10,5% tatigen Marketing-/Kreativteams. Dies umfasste insbesondere die

Linderergebnis 32.575 36.012 50.412 62.097 64.496 68.389 75.005 81.833 10,2% folgenden Punkte:

Plattform- und Technologiekosten (15.588) (19.642) (21.505) (25.716) (26.419) (27.492) (28.621) (29.775) 6,7% » Verstarkung der Social Media Aktivitaten

Allgemeine Ve'anebs-'und Ve'rwaltungskosten 4 (10.406) (11.030) (10.948) (12.718) (12.983) (13.761) (14.743) (15.206) 6,8% . Akquise von Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen tiber

Steuern auf digitale Dienstleistungen und sonstige Abgaben (483) (105) (225) (19) (75) (142) (212) (284) 4,7% .

Ergebnis aus konzerninterner Leistungsverrechnung (2.102) (3.173) (2.384) (642) (637) (716) (795) (837) (18,9%) das Portal TikTok

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 3.996  2.062 15.350 23.003 24.381 26.278 30.635 35.731 18,4% « Fortwahrende Entwicklung neuer Kreativstrategien

Abschreibung (4.585) (2.129) (79) (66) (51) (14) (14) (14) (29,1%) . Uberarbeitung des Angebotsansatzes im SEM

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) (589) (67) 15.271 22.937 24.331 26.264 30.620 35.716 18,5%

Finanzergebnis (666)  (548)  (449)  (398)  (366) nv. » Hierdurch konnte eine Verbesserung der Kundenakquisitionsquote

Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 22.271 23.783 25.815 30.223 35.351 n.v. erreicht werden.

if::;:ngze::’mme" undErag 1(47";’;:) 1(67.';;(;) 1(;’3:3) 2(18":;3) 2(:.’;’;? :: > Ausgehend von dem verminderten Niveau der Kundenakquisitions-

kosten geht das Management fiir den weiteren Planungshorizont

Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. 9,5% 12,9% 13,9% 4,8% 6,8% 9,3% 8,8% von einem leichten Anstieg der Kundenakquisitionsquote aus.

in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 60,8%  62,1%  69,8%  74,5%  74,3%  73,8%  73,7%  73,6% » Insbesondere erwartet das Management im Jahr 2024 infolge des
Lénderergebnis 46,7%  A7,0%  58,4%  63,1% 62,65  62,1%  62,3%  62,5% Inkrafttretens des EU-Gesetzes Uber digitale Dienste (,,DSA®), nach
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 5,7% 2,7% 17,8% 23,4% 23,7% 23,9% 25,5% 27,3% dem Online-Marktplétze kunftig dazu verpflichtet werden, die
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) (0,8%) (0,1%) 17,7% 23,3% 23,6% 23,9% 25,4% 27,3% |dentitat neuer Kunden zu 'L]berpr'L]fen (vgl. Markt- und
Konzernergebnis : 15,06 15.6%  16,1% 17,9% 19,7% Wettbewerbsanalyse S. 42), einen Anstieg der

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse Kundenakquisitionskostenquote. Die erwartete Kostenentwicklung

basiert insbesondere auf in den Niederlanden durchgefiihrten
Testlaufen beziglich der ID-Verifizierung.
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Instapro Il 2021 2022 2023 2024 2025 ppERIvE)  Grundlagen (Forts.)
Gewinn- und Verlustrechnung Norm Norm Norm  Plan  Plan gty » Insgesamt erwartet das Management nach einer Verbesserung der
e - Vertriebskostenquote von 14,9% im Jahr 2022 auf 11,4% im Jahr
Umsatzerldse 69.812 76.447 86.323 98.336 103.007 110.061 120.337 130.908 8,7% i . ; .
Pay-per-use Erlose 57.842  66.679 79.607 90.251 94592 101.075 110.421 120.036 8,6% 2023, im Planungszeitraum eine weitere, wenn auch moderate
Erlése aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 1.298  6.147  7.408 7.710  8.233  9.086  9.966 10,1% Verbesserung auf 11,1% im Jahr 2028 erreichen zu konnen.
Sonstige Umsatzerlése 11.970  8.469 569 676 705 753 829 906 9,7% » Im Bereich Plattform und Technologie sind im Jahr 2024
Umsatzkosten (27.338) (29.010) (26.048) (25.031) (26.513) (28.825) (31.651) (34.592) 5,8% Neueinstellungen (2024: 175 FTE, 2023: 155 FTE) beabsichtigt. Die
Direkte Marketingaufwendungen (18.174) (18.773) (11.244) (12.037) (13.111) (14.648) (16.428) (18.331) 10,3% Ausweitung des Teams an Fachkraften W-ird insbesondere vor dem
Aufwendungen fiir Forderungsausfélle (4.036) (4.844) (8.894) (6.878) (7.213) (7.721) (8.467) (9.227) 0,7% Hintergrund der erfolgten Migration der operativen Gesellschaften
Handlergebiihren und sonstige “29)  (401)  (666)  (571)  (601)  (643)  (704)  (765) 2,8% auf die Instapro Plattform als erforderlich erachtet. Uber den
Personalaufwand Kundenservice (4.699) (4.992) (5.244) (5.546) (5.588) (5.812) (6.052) (6.269) 3,6% . . . .
Bruttoergebnis 42.474 47.437 60.275 73.305 76.495 81.236 88.686 96.316 9,8% weiteren Elaqungsze1traum V‘{"d ein moderater Teamaufbau auf
Vertriebskosten (9.899) (11.425) (9.863) (11.208) (11.999) (12.847) (13.680) (14.483) 8,0% durchschnittlich rd. 183 FTE im Jahr 2028 angestrebt.
Direkte Vertriebskosten (6.987) (8.59%) (7.320) (8.234) (8.969) (9.712) (10.455) (11.188) 8,9% » Das Management erwartet, die EBIT-Marge von 17,7% im
Personalaufwand Vertrieb (2.778)  (2.677) (2.479) (2.893) (2.943) (3.043) (3.126) (3.190) 5,2% Geschaftsjahr 2023 weiter erheblich auf 27,3% im Planjahr 2028
Sonstige Vertriebskosten (135) (152) (63) (81) (86) (92) (99) (105) 10,5% steigern zu konnen.
Linderergebnis 32.575 36.012 50.412 62.097 64.496 68.389 75.005 81.833 10,2% Anpassungen der Unternehmensplanung
Plattform- und Technologiekosten (15.588) (19.642) (21.505) (25.716) (26.419) (27.492) (28.621) (29.775) 6,7%
Allgemeine Vertriebs- und Verwaltungskosten (10.406) (11.030) (10.948) (12.718) (12.983) (13.761) (14.743) (15.206) 6,85 » Wir haben die Planungsrechnung der Instapro Il bis zum EBIT mit
Steuern auf digitale Dienstleistungen und sonstige Abgaben (483)  (105)  (225) (19) (75) (142)  (212)  (284) 4,7% Ausnahme der nachstehenden Anpassung unverandert fiir
Ergebnis aus konzerninterner Leistungsverrechnung (2.102)  (3.173)  (2.384) (642) (637) (716) (795) (837) (18,9%) Bewertungszwecke zu Grunde gelegt.
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 3.996 2.062 15.350 23.003 24.381 26.278 30.635 35.731 18,4% » Die verabschiedete Planungsrechnung der Werkspot wurde auf
abschreibung uctce) e ) S v/ S B . e ) 23.1%) Hinweis des Managements der Instapro Il fiir Bewertungszwecke
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) (589) (67) 15.271 22.937 24.331 26.264 30.620 35.716 18,5% . . . . . . .
Finanzergebnis (666)  (548)  (449)  (398)  (366) oy, berlChUgt. Hlerausnresultlerte tiber den Planungszeltraum eine
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 22.271 23.783 25.815 30.223 35.351 n.v. Verringerung der Hohe der Plattform- und Technologiekosten um
Steuern vom Einkommen und Ertrag (7.516) (7.716) (8.048) (8.739) (9.619) n.v. TEUR 18 p.a.
Konzernergebnis 14.755 16.067 17.767 21.484 25.731 n.v. » Zudem hat die Gesellschaft die Basis flir die kennzahlorientierte
Veréinderung UmsatzerlGse (in % des Vorjahres) nv.  95%  12,9%  13,9%  48%  6,8%  9,3%  88% Fortschreibung des Working Capitals der Instapro Il - nach
in % der Umsatzerlése Verabschiedung der Planungsrechnung - normalisiert, um die
Bruttoergebnis 60,8%  62,1%  69,8%  745%  743%  73,8%  73,7%  73,6% tatsachlich erwartete Entwicklung treffend abzubilden.
Landerergebnis 46,7%  A71%  58,4%  63,1%  62,6%  62,1%  62,3%  62,5% » Die Planungsrechnung der HomeAdvisor lautet urspriinglich auf
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 5,7% 2,7% 17,8% 23,4% 23,7% 23,9% 25,5% 27,3% Britische Pfund und wird von der Instapro Il auf Basis konstanter
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) (0,8%) (0,1%) 17,7% 23,3% 23,6% 23,9% 25,4% 27,3% .. .
Konzernergebnis 5.0% 1565 1644  179%  19.7% Wahrungskurse qyf eine auf EUR lautende Planur}gsrechnung
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse transformiert. Fir Bewertungszwecke erfolgte die
Wahrungsumrechnung auf Basis von Wahrungsterminkursen (sog.
forward rates) fir das Britische Pfund.
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MyHammer yIiykBivt] Anpassungen der Unternehmensplanung (Forts.)

Gewinn- und Verlustrechnung

TEUR (@Xd8 » Dariiber hinaus haben wir das Finanzergebnis in den einzelnen
Umsatzerlése 23.880 26.664 31.194 35.328 36.596 39.118 43.314  47.704 8,0% Elarpakhrerr: auf Ba;1s €ines mtegrlerter;\PlanI:Jpgsmodeltl)s unter
Pay-per-use Erlése 12491 17.545 25.856 28.981 30.019 32.111 35.587  39.229 8,7% erucksichtigung der angenommenen Ausschuttungen bestimmt.
Erlose aus nicht genutzten Prepaid Guthaben - 1.153 5.114 6.083 6.305 6.721 7.415 8.136 9,7% » Die Steuerplanung berUckSlchtigt die erwarteten Steuerzahlungen.
Sonstige Umsatzerldse 11.389  7.966 223 264 271 286 312 339 8,7%
Umsatzkosten (5.987)  (6.459) (6.438) (5.128) (5.426) (6.002) (6.765) (7.593) 3,4%
Direkte Marketingaufwendungen (4.414) (4.873) (2.361) (2.677) (2.920) (3.345) (3.870) (4.455) 13,5% Annahmen in der Detailplanungsphase
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (663) (728) (3.049) (1.649) (1.708) (1.825) (2.021) (2.226) (6,1%)
Handlergebiihren und sonstige (53) (31) (204) (42) (43) (46) (51) (56) (22,7%) » Im Folgenden beschreiben wir zunachst die wesentlichen
Personalaufwand Kundenservice (858) (826) (825) (761) (755) (786) (822) (856) 0,7% Pramissen, die der Planungsrechnung der MyHammer zugrunde
Bruttoergebnis 17.893 20.205 24.756 30.200 31.170 33.116 36.549 40.112 10,1% liegen. AnschlieBend analysieren wir die Planungsrechnung im
Vertriebskosten (2.094)  (2.590) (2.322) (2.791) (2.996) (3.228) (3.458) (3.684) 9,7% Detail bis zum Landerergebnis.
Direkte Vertriebskosten (763)  (1.425) (1.464) (1.748) (1.934) (2.127) (2.326) (2.528) 11,5% » GemniB der Planungsrechnung sollen die Umsatzerlése der
Personalaufwand Vertrieb (1.322) (1.159) (857) (1.041) (1.061) (1.099) (1.130) (1.155) 6,1% MvHammer in den gPlan'ahrer% 2024 bis 2028 durchschnittlich um
Sonstige Vertriebskosten 9) (6) (1) (1) 2) 2) (2) (2) 5,7% 8):)7 tei t ] d
Landerergebnis 15.800 17.615 22.434 27.409 28.173 29.888 33.091 36.427 10,2% »7% p.a. gesteigert werden.
Verdnderung Umsatzerlse (in % des Vorjahres) nv.  11,7%  17,0%  13.3%  3.6%  6,9%  10,7%  10,1% » Der prognostizierten Umsatzentwicklung liegt wiederum die
in % der Umsatzerlése Erwartung zugrunde, dass der angestrebte Ausbau des Netzwerks an
Bruttoergebnis 74,9%  75,8%  79,4%  855%  852%  847%  844%  84.1% Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen bei einer
Landerergebnis 66,2%  66,1%  71,9%  77,6%  77,0%  76,4%  76,4%  76,4% Vertriebskostenquote in einer Bandbreite von 7,7% bis 8,3% (7,7% in
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse 2028 und 8,3% in 2026) erreicht werden kann.
» Der Anstieg der Bruttoergebnismarge von 79,4% im Jahr 2023 auf
85,5% im Jahr 2024 soll im Wesentlichen aus den deutlich niedriger
erwarteten Aufwendungen fiir Forderungsausfallen sowie
geringeren Handlergebiihren und Personalaufwendungen im Bereich
Kundenservice resultieren.
» Im Ergebnis erwartet das Management, die Landerergebnismarge
von 71,9% im Geschaftsjahr 2023 weiter auf 76,4% im Planjahr 2028
steigern zu konnen.
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Umsatzerlose und Umsatzwachstum Umsatzerlose
CAG;Q‘;;}ZS) » Die Umsatzerlose haben sich zuletzt aufgrund der erfolgreichen Migration auf die
60.000 - 17,0% g - 20% bestehende Instapro Plattform im September 2022, sowie der Ausweitung des aktiven
47.704 se Netzwerks an Handwerkern und Dienstleistern sehr positiv entwickelt.
13,3% . ) £ . N . o
328 36.596 39.118 15% ¢ » Der wachstumssteigernde Effekt aus der Migration, auf den die realisierte
40.000 S . . . . L. . .
= 3 Umsatzsteigerung von 2022 auf 2023 insbesondere zuriickzufuhren ist, ist einmaliger
P 10% G Natur.
= g
~ 20.000 > » Das Management erwartet gleichwohl, die Umsatzerlése im Zeitraum von 2024 bis 2028
5% g fortgesetzt um durchschnittlich 8,9% p.a. steigern zu konnen.
o]
0 0% » Als Treiber des erwarteten Umsatzwachstums werden die Pay-per-use Erlose gesehen,
Norm  Norm  Norm Plan Plan Plan Plan Plan die von TEUR 25.856 im Geschaftsjahr 2023 auf TEUR 39.229 im Planjahr 2028
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 gesteigert werden sollen (durchschnittlich 8,7% p.a.). Fur die Erlose aus nicht
s Erl6se aus nicht genutzten Prepaid Guthaben NN Sonstige Umsatzerlsse genutzten Prepaid Guthaben wird ein Anstieg von TEUR 5.114 im Geschaftsjahr 2023
W Pay-per-use Erldse @ Umsatzwachstum in % auf TEUR 8.136 im Planjahr 2028 erwartet (durchschnittlich 9,7% p.a.). Die sonstigen
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse Erlose sind von untergeordneter Bedeutung.
Entwicklung des aktiven Netzwerks » Fir die Erreichung des geplanten Umsatzwachstums erachtet die Gesellschaft die
30 7 5% 7,9% 7,8% r 9% Erhéhung der Kundenanfragen sowie insbesondere die VergroRerung des aktiven
25 ’ 8% Netzwerks an Handwerkern und Dienstleistern als wesentlich. Das Management strebt
7% o an, die Anzahl der aktiven Handwerker und Dienstleister uber den Planungszeitraum
) 20 6% < von durchschnittlich 18.817 im Geschaftsjahr 2023 auf 26.084 im Planjahr 2028 zu
E 15 5% E erhohen. Hierzu plant die Gesellschaft ein umfangreiches, auf die Akquise von
< 4% 2 Handwerkern und Dienstleistern ausgerichtetes Marketing (s. Vertriebskosten S. 82).
10 3% B
2 =
5 %
1%
0 0%

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

mmmm Aktives Netzwerk — emm==9% Wachstum zum Vorjahr

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Vergleich des Umsatzwachstums mit der Peer Group
70%
60%
50%
40%
30%
20% -
oo

10% —reaeCRes-—=c-c==®se=sSIIICZC
0% =

-10%
-20%
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
3. - 1. Quartil e=———Median e MyHammer

in % des Vorjahres; Vergleich mit 13 Peers bis 2026, 2027 Vergleich mit 8 Peers, 2028 Vergleich mit 6 Peers
Quelle: S&P Capital I1Q, Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Plausibilitatsbeurteilung des Umsatzwachstums

» Das Wachstum der Umsatzerlose der Vergleichsgruppe lag in den Jahren 2021 bis 2023

im Median zwischen 9,5% und 45,2%. Fur die Umsatzerlose in den Jahren 2024 bis 2028
erwarten Analysten im Median ein Wachstum in einer Bandbreite von 4,7% bis 9,5%.

Die MyHammer verzeichnete in den Jahren 2021 und 2022 ein Umsatzwachstum von
15,7% bzw. 11,7%. Dies entspricht einem moderaten Umsatzwachstum im Vergleich zu
zur Peer Group. Gegenuiber dem Trend der Umsatzentwicklung vergleichbarer
Unternehmen konnte die MyHammer im Jahr 2023 ein hoheres Umsatzwachstum von
17,0% erzielen, welches insbesondere auf den wachstumssteigernden Effekt aus der
Migration der Plattform zuruckzufuhren ist. Hierbei handelt es sich um einen
einmaligen Effekt der nicht wiederholbar ist. Vor diesem Hintergrund ist der erwartete
Rickgang der Wachstumsrate in den Jahren 2024 und 2025 auch im Vergleich zur
erwarteten Entwicklung der Peer Group realistisch.

Fir den weiteren Planungszeitraum wird eine Steigerung des Umsatzwachstums und in
den Jahren 2027 und 2028 ein Umsatzwachstum oberhalb des Median der Peer Group
erwartet.

Die in der Vergangenheit erzielten und uUber den Planungszeitraum erwarteten
Umsatzsteigerungen der MyHammer spiegeln die Chancen des Digitalisierungstrends
sowie der Entwicklung der Marktdynamik wider (vgl. SWOT-Analyse S. 50) und stehen
im Einklang mit den erwarteten Markttrends.

Insgesamt erscheint die erwartete Umsatzentwicklung im Peer Group Vergleich
realistisch.
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Bruttoergebnis
60.000 - 85.5% 9 - 88%
,9% 85,2% 84,7% 84,4% 84.1% | 86%
50.000 84%
o N
40.000 82% o
= 80% £
>
= 30.000 - 78% 5
= 20.000 ren S
: 74% <
10.000 72%
70%
0 68%
Norm Norm Norm Plan Plan Plan Plan Plan
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
I Umsatzkosten I Bruttoergebnis e Bruttoergebnismarge

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Zusammensetzung der Umsatzkosten und Entwicklung
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Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Umsatzkosten und Bruttoergebnis

>

Im Jahr 2023 konnte die Gesellschaft durch die Einstellung des Fernsehmarketings die
direkten Marketingaufwendungen deutlich reduzieren. Aufgrund der gleichzeitig stark
gestiegenen Aufwendungen fur Forderungsausfalle blieben die Umsatzkosten aber
nahezu konstant. Infolge des starken Anstiegs der Umsatzerlose verbesserte sich die
Bruttoergebnismarge von 75,8% auf 79,4% im Jahr 2023.

Der im Jahr 2023 beobachtbare Anstieg der Aufwendungen fiir Forderungsausfalle ist
auf die testweise Umstellung der Zahlungsbedingungen zurtickzufiihren (vgl.
Ertragslage MyHammer, S. 55). Entsprechend werden im Planungsverlauf niedrigere
Kosten hieraus (2024: 4,7% der Umsatzerlose, 2023: 9,8%) erwartet.

Insbesondere durch die erwartete Reduktion der Aufwendungen fiir Forderungsausfalle
soll eine weitere Verbesserung der Bruttoergebnismarge erreicht werden.

Fur die Jahre 2025 bis 2028 erwartet die Gesellschaft, die Aufwandsquoten bezogen
auf die Aufwendungen fur Forderungsausfalle, Handlergebiihren und Personalaufwand
fur Kundenservice, stabil halten zu konnen.

Das Management erachtet Uiber den weiteren Planungszeitraum eine Erhohung der
direkten Marketingaufwendungen fir notwendig, um genligend Auftrage fiir das aktive
Netzwerk an Handwerkern und Dienstleistern akquirieren zu konnen. Eine
Wiederaufnahme der Fernsehwerbung ist nicht beabsichtigt.

Das Management erwartet daher nach einem starken Riickgang des Verhaltnisses der
direkten Marketingaufwendungen zu neuen Auftragen im Jahr 2023 einen Anstieg liber
den Planungszeitraum (2022: 6,4 zu 1 2023: 4,2; 2028: 6,1 zu 1).

Vor diesem Hintergrund wird prognostiziert, dass sich die Bruttoergebnismarge von
85,5% im Jahr 2024 auf 84,1% im Jahr 2028 verringern wird.
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in % der Umsatz

Vertriebskosten

» Die Gesellschaft erwartet uUiber den Planungszeitraum einen Anstieg der

Vertriebskosten von durchschnittlich 9,7% p.a. Dabei erachtet das Management
insbesondere hohere direkte Vertriebskosten fiir den Ausbau des aktiven Netzwerks an
Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen als erforderlich.

Im Jahr 2023 war die Kundenakquisitionskostenquote mit 46,4% (Vj. 54,5%) vor dem
Hintergrund der adjustierten Marketingstrategie und der hierdurch erzielten
Effizienzsteigerung deutlich rucklaufig. Es wird erwartet, dass die
Kundenakquisitionskostenquote im Jahr 2024 auf 54,1% steigt. Dies ist insbesondere
auf die Einfihrung des EU-Gesetzes fur digitale Dienste zuruckzufiihren (vgl. hierzu
S. 73 u. Markt- und Wettbewerbsanalyse S. 43), das zusatzliche MaBnahmen zur
Verifikation der Kunden erforderlich macht. Im weiteren Planungszeitraum wird eine
Erhohung auf 63,1% erwartet, insbesondere um die erforderliche Nachfrage an
Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen zu generieren.

Das Management erwartet Uiber den Planungszeitraum eine konstante
VertriebsteamgroBe von rd. 18 FTE sowie durchschnittliche Gehaltssteigerungen von
3,7% im Jahr 2024 und 3,5% p.a. ab dem Jahr 2025.

Die angestrebte Wirksamkeit der MarketingmaBnahmen zum Ausbau des Netzwerks an
Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen basiert auf Erfahrungswerten.
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Landerergebnis

» Uber den betrachteten Vergangenheitszeitraum der Jahre 2021 bis 2023 erhéhte sich

die Landerergebnismarge von 66,2% auf 71,9%.

» Das Management erwartet, die Landerergebnismarge im Planungszeitraum weiter auf
76,4% in 2028 verbessern zu konnen. Dies soll insbesondere durch das fortgesetzte
Umsatzwachstum sowie das strikte Kostenmanagement, insbesondere im Bereich der

direkten Marketingkosten, gelingen.
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HomeAdvisor yIiykyiyt] Annahmen in der Detailplanungsphase

@Yl » |m Folgenden beschreiben wir zunachst die wesentlichen Pramissen,
die der Planungsrechnung der HomeAdvisor zugrunde liegen.
AnschlieBend analysieren wir die Planungsrechnung im Detail bis

Gewinn- und Verlustrechnung
TEUR
Umsatzerlose 19.714  23.553  25.427 28.697 30.202 31.849  33.598 35.397 6,8%

Pay-per-use Erlose 19.617  23.487 25.414 28.685 30.190 31.836  33.585  35.383 6,8% 2um Linderergebnis.
Sonstige Umsatzerlose 98 66 13 11 12 13 13 14 2,0%
Umsatzkosten (7.307) (10.662) (8.787) (8.778) (9.189) (9.684) (10.213) (10.755) 4,1% > Die Planungsrechnung der HomeAdvisor erfolgte durch das
Direkte Marketingaufwendungen (4.676) (7.202) (5.067) (5.062) (5.402) (5.781) (6.186) (6.605) 5,4%  Management zunachst in der Wahrung GBP.
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (884) (1.538) (1.832) (1.370) (1.441) (1.520) (1.604) (1.689) (1,6%) » Fiir Bewertungszwecke haben wir an Stelle des fir alle Planjahre
Handlergebiihren und sonstige (112) ~ (137)  (176) ~ (166) (175  (185)  (195)  (205) 3,1% fixen Wechselkurses jeweils auf den 31. Dezember lautende
Personalaufwand Kundenservice (1.635) (1.785) (1.712) (2.180) (2.170) (2.198) (2.228) (2.255) 5,7% Terminkurse verwendet.
Brutt.oergebms 12.407 12.891 16.640 19.919 21.013 22.165 23.386 24.643 82% | Fine der zentralen Planungsannahmen sind die Effekte der im Marz
Vertriebskosten (3.712)  (4.628) (2.986) (2.956) (3.128) (3.298) (3.459) (3.608) 3,9% 2024 erfolaten Mieration auf die Instapro Plattform. Hieraus werden
Direkte Vertriebskosten (3.129) (3.917) (2.310) (2.531) (2.696) (2.856) (3.008) (3.150) 6,4% . sten Mig . pro ¥ . .
Personalaufwand Vertrieb (499) (604) (625) (358) (359) (364) (367) (367) (10,1%) positive Auswirkungen auf die Umsatzentwicklung als auch auf die
Sonstige Vertriebskosten (84)  (107) (52) (68) @3) (78) (85) (90) 11,8% Kostenstruktur erwartet.
Landerergebnis 8.695 8.263 13.654 16.963 17.885 18.868 19.926 21.035 9,0% » Die Umsatzerlose der HomeAdvisor sollen in den Planjahren 2024
Verdnderung Umsatzerlése (in % des Vorjahres) n.v. 19,5% 8,0% 12,9% 5,2% 5,5% 5,5% 5,4% bis 2028 um durchschnittlich 6’8% p.a. gesteigert werden.
in % der Umsatzerlose » Die Verbesserung der Bruttoergebnismarge von 65,4% im
Bruttoergebnis 62,9%  54,7%  65,4%  69,4%  69,6%  69,6%  69,6%  69,6% Geschaftsjahr 2023 auf 69,6% im Planjahr 2028 soll im Wesentlichen
Landerergebnis 44,1%  35,1%  53,7%  59,1%  59,2%  59,2%  59,3%  59,4% aus einer Reduktion der Aufwandsquote der direkten Marketing-
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse aufwendungen sowie der Aufwandsquote der Aufwendungen fiir

Forderungsausfalle erreicht werden.

» Nachdem die Vertriebskostenquote bereits im Jahr 2023 deutlich
von 19,6% auf 11,7% verringert werden konnte, erwartet das
Management Uber den Planungszeitraum eine weitere Reduktion auf
10,2% im Jahr 2028.

» Das Management strebt an, die Landerergebnismarge von 53,7% im
Geschaftsjahr 2023 weiter auf 59,4% im Planjahr 2028 zu steigern.
Eine erhebliche Verbesserung der Bruttoergebnismarge soll bereits
im Planjahr 2024 erreicht werden. Zudem soll die
Vertriebskostenquote im gleichen Zeitraum um 1,5 Prozentpunkte
vermindert werden.
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Umsatzerlose und Umsatzwachstum

CAGR (23-28)
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Entwicklung des aktiven Netzwerks

45 - 23,1%

2021 2022 2023 2024

mmmm Aktives Netzwerk
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Nach einem starken Umsatzwachstum im Jahr 2022 verzeichnete die HomeAdyvisor im
Jahr 2023 ein verlangsamtes Wachstum.

Beglinstigt durch die in der Mitte des Jahres 2023 erfolgten Preiserhohungen sowie die
im Marz 2024 erfolgten Migration auf die Instapro Plattform erwartet die Gesellschaft,
im Planjahr 2024 ein vergleichsweise starkes Wachstum der Umsatzerlose von 12,9%
erzielen zu konnen.

Uber den weiteren Planungszeitraum werden Preiserhohungen in Hohe von 3% p.a.
angestrebt.

Wesentlicher Treiber des Umsatzwachstums sind die Pay-per-use Erlose, die von
TEUR 25.414 im Geschaftsjahr 2023 auf TEUR 35.383 im Planjahr 2028 (durch-
schnittlich 6,8% p.a.) gesteigert werden sollen.

Die sonstigen Erlose betreffen im Wesentlichen Erlose aus von den Handwerks- und
Dienstleistungsunternehmen gezahlten Saumniszuschlagen.

Fir die Erreichung des geplanten Umsatzwachstums erachtet die Gesellschaft die
VergroBerung des aktiven Netzwerks an Handwerkern und Dienstleistern als
wesentlich. Das Management geht davon aus, die Anzahl der aktiven Handwerker und
Dienstleister liber den Planungszeitraum von durchschnittlich 32.234 im Geschaftsjahr
2023 auf 38.417 im Planjahr 2028 erhohen zu konnen. Hierzu plant die Gesellschaft
umfangreiche auf die Akquise von Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen
ausgerichtete Marketing- sowie VertriebsmaBnahmen (s. Vertriebskosten S. 88).
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Vergleich des Umsatzwachstums mit der Peer Group
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Plausibilitatsbeurteilung des Umsatzwachstums

» In den Geschaftsjahren 2021 bis 2023 betrug das Umsatzwachstum von HomeAdvisor im
Durchschnitt 13,9%. Die Vergleichsgruppe erzielte ein deutlich starkeres
Umsatzwachstum in 2021 und erholte sich scheinbar schneller von den Folgen der
COVID-19 Pandemie. Der nachfolgende Riickgang des Umsatzwachstums der Peer Group
Unternehmen ist bei der HomeAdyvisor nicht zu beobachten.

» Fir HomeAdvisor wird fur 2024 ein Umsatzwachstum von 12,9 % prognostiziert, das
durch beabsichtigte Preiserhohungen sowie der Migration der HomeAdvisor auf die
Instapro Plattform erzielt werden soll.

» Die folgenden Planjahre zeigen im Vereinigten Konigreich ein stabiles, wenn auch
moderates Umsatzwachstum. Die Annahme reflektiert die vorherrschende sowie
erwartete Wettbewerbsintensitat im Vereinigten Konigreich.

» Die in der Vergangenheit erzielten und Uiber den Planungszeitraum erwarteten
Umsatzsteigerungen der HomeAdvisor spiegeln die Chancen des Digitalisierungstrends
wider (vgl. SWOT-Analyse S. 50) und stehen im Einklang mit den erwarteten
Markttrends.

» Insgesamt erscheint die erwartete Umsatzentwicklung im Peer Group Vergleich
realistisch.
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Im Jahr 2023 konnte die Gesellschaft die Bruttomarge auf 65,4% (2022: 54,7%)
steigern.

Fir das Jahr 2024 erwartet die Gesellschaft eine weitere Verbesserung der
Bruttomarge auf 69,4%. Dies soll im Wesentlichen durch ein effizienteres direktes
Marketing sowie einer Reduktion der Aufwendungen fiir Forderungsausfalle gelingen.

Nach Einstellung der Fernsehwerbung und der testweisen Social Media Aktivitaten im
Jahr 2023 sollen ab 2024 keine vergleichbaren WerbemaBnahmen mehr geschaltet
werden.

Aus der im Jahr 2023 Uiberarbeiteten Marketingstrategie werden fiir das Jahr 2024
weitere Effizienzsteigerungen, insbesondere im Bereich des direkten Marketings,
erwartet (vgl. Ertragslage S. 58). Vor diesem Hintergrund plant das Management nach
einem Anstieg des Verhaltnisses der direkten Marketingaufwendungen zu neuen
Auftragen uber den Vergangenheitszeitraum von 4,5 zu 1 im Jahr 2021 auf 8,4 zu 1 im
Jahr 2023 eine deutlich abgeschwachte Steigerung lber den Planungszeitraum (2024:
8,9 zu 1 2028: 10,8 zu 1).

Nach Aufwendungen fiir Forderungsausfalle in Relation zu den Umsatzerlosen in Hohe
von 7,2% im Geschaftsjahr 2023 bzw. 6,5% im Geschaftsjahr 2022 erwartet die
Gesellschaft fur den Planungszeitraum eine Quote von 4,8%. Damit einher geht eine
erwartete Verringerung der Aufwendungen fiir Forderungsausfalle von EUR 1,8 Mio. im
Jahr 2023 auf EUR 1,4 Mio. im Jahr 2024. Um dieses Ziel zu erreichen, hat das
Management Mitte des Jahres 2023 ein Inkasso-Unternehmen beauftragt.

Wahrend im Jahr 2024 mit einem um 1 FTE geringfligig groferen Team im Bereich
Kundenservice als im Jahr 2023 geplant wird, erwartet das Management uber den
Planungszeitraum eine Verringerung der TeamgroBe auf 33,6 FTE im Jahr 2028.
Entsprechend soll sich die Personalaufwandsquote zunachst von 6,7% im Jahr 2023 auf
7,6% im Jahr 2024 erhohen und im weiteren Planungszeitraum auf 6,4% verringern.

Die Gesellschaft geht davon aus, die Aufwandsquote fiir die Handlergebiihren
(GroBenordnung von 0,6%) im Planungszeitraum vergleichsweise stabil halten zu
konnen.
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Vertriebskosten
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» Nach einem deutlichen Riickgang der Vertriebskostenquote im Jahr 2023 auf 11,7%

wird erwartet, die Vertriebskostenquote Uiber den Planungszeitraum auf 10,2%
verbessern zu konnen.

Die Kundenakquisitionskostenquote soll im Jahr 2024 36,7% (Vj. 35,6%) betragen und
sich Uber den weiteren Planungszeitraum auf 41,3% erhohen. Damit lage sie deutlich
unterhalb des Niveaus der Jahre 2021 und 2022 (65,2% bzw. 64,1%). Der Ruckgang im
Jahr 2023 ist auf die Effizienzsteigerung der gruppenweit adjustierten
Marketingstrategie zurlickzufihren. Fir das Jahr 2024 wird im Vergleich zur
MyHammer keine wesentliche Steigerung der Kundenakquisitionskostenquote erwartet,
da die HomeAdvisor nicht von der Einfihrung des EU-Gesetzes uber digitale Dienste
betroffen ist (vgl. Markt- und Wettbewerbsanalyse S. 43).

Die TeamgroBe im Bereich Vertrieb war im Jahr 2023 deutlich rucklaufig (rd. 7 FTE,
Vj. 12 FTE). Uber den Planungszeitraum wird eine nahezu konstante TeamgroBe
erwartet. Es wird ein insgesamt niedrigeres Personalaufwandsniveau erwartet. Der
Planung des Personalaufwands liegen durchschnittliche Gehaltssteigerungen im Jahr
2024 in Hohe von 5,5% und im weiteren Planungszeitraum in Hohe von 3,5% p.a.
zugrunde. Die fur das Jahr 2024 vergleichsweise etwas hoheren Gehaltssteigerungen
resultieren aus vorhersehbaren strukturellen Veranderungen im Team.
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Werkspot

Gewinn- und Verlustrechnung

TEUR

2023-2028

CAGR

Annahmen in der Detailplanungsphase

» Im Folgenden beschreiben wir zunachst die wesentlichen Pramissen,

Umsatzerlse 10.297 11.671 13.900 16.196 17.187 18.687 20.944  23.270 10,9% die dﬁf I:angngsrtechnung dgrd\/.\/erlispot zugru;de llggen. i bi
Pay-per-use Erlése 9.925 11.379  13.419 15.607 16.561 18.009 20.189  22.436 10,8% Ansc |€bend anatysieren wir die Planungsrechnung im Detail bis
Erlose aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 55 328 400 425 460 513 567 11,5% zum Landerergebms'

Sonstige Umsatzerldse 372 237 153 190 201 217 242 268 11,9% Fir den Planungszeitraum bis 2028 wird prognostiziert, dass die

Umsatzkosten (4.214) (3.884) (3.490) (3.613) (3.902) (4.362) (4.943) (5.562) 9,8% Umsatzerlose der Werkspot durchschnittlich um 10,9% p.a.
Direkte Marketingaufwendungen (2.602) (2.408) (1.471) (1.592) (1.798) (2.112) (2.499) (2.931) 14,8% gesteigert werden kénnen.

Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (996)  (841) (1.092) (1.021) (1.083) (1.178) (1.320) (1.467) 6,1%
Handlergebithren und sonstige ©8)  (68)  (110)  (157)  (167)  (181)  (203)  (226) 15,5% » Das Management erwartet die Bruttoergebnismarge, insbesondere
Personalaufwand Kundenservice (548)  (567)  (817)  (843)  (854)  (890)  (921)  (939) 2,8%  durch effizienteres Marketing sowie einer lber den

Bruttoergebnis 6.083 7.787 10.409 12.583 13.285 14.325 16.001 17.708 11,2% Planungszeitraum konstanten TeamgroBe, von 74,9% im

Vertriebskosten (1.287) (1.436) (1.570) (1.977) (2.147) (2.328) (2.506) (2.681) 11,3% Geschaftsjahr 2023 auf 76,1% im Planjahr 2028 verbessern zu
Direkte Vertriebskosten (1.053)  (1.193) (1.389) (1.558) (1.725) (1.900) (2.080) (2.264) 10,3% konnen.

Personalaufwand Vertrieb 211 215 177 414 416 422 420 411 18,4%
Sonstige Vertricbskosten ((23: ((28; ( (5: ( (6; ( (6; ( (6; ( (6; ¢ (6; 3:9% Dgr anggstrebte Ausbau des Netzwgrks an Handwerks- und

Landerergebnis 4.797 6.351  8.839 10.606 11.138 11.997 13.496 15.027 11,2% Dlens.tlelstungsunternehmen soll bei nahezu konstantgr

. Vertriebskostenquote (2023: 11,3%; 2028: 11,5%) erreicht werden.

Verdnderung Umsatzerlése (in % des Vorjahres) n.v. 13,3% 19,1% 16,5% 6,1% 8,7% 12,1% 11,1%

in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 59,1%  66,7%  74,9%  77,7%  T1,3%  76,7%  76,4%  76,1%

Landerergebnis 46,6%  54,4%  63,6%  655%  64,8%  64,2%  64,4%  64,6%
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Umsatzerlose und Umsatzwachstum
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Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Entwicklung des aktiven Netzwerks
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Umsatzerlose

» Im Geschaftsjahr 2023 konnte die Werkspot die Umsatzerlose deutlich steigern und das
Netzwerk der aktiven Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen wesentlich
vergroBern (17,8%).

» Das fiir den Planungszeitraum erwartete Umsatzwachstum von durchschnittlich 10,9%
p.a. soll durch eine Erhohung der Auftragsanzahl und des -volumens als auch des
aktiven Netzwerks von Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen erreicht werden.

» Wesentlicher Treiber des Umsatzwachstums sind die Pay-per-use Erlose, die von
TEUR 13.419 im Geschaftsjahr 2023 auf TEUR 22.436 im Planjahr 2028 gesteigert
werden sollen (durchschnittlich 10,8% p.a.). Zudem wird erwartet, dass die Erlose aus
nicht genutzten Prepaid Guthaben steigen werden, wobei diese unverandert von
untergeordneter Bedeutung sind.

» Fur die Erreichung des geplanten Umsatzwachstums erachtet die Gesellschaft die

Ausweitung des Netzwerks an Auftraggebern sowie an Handwerks- und
Dienstleistungsunternehmen als wesentlich. Das Management strebt an, die Anzahl der
aktiven Handwerker und Dienstleister liber den Planungszeitraum von durchschnittlich
10.189 im Geschaftsjahr 2023 auf 16.122 im Planjahr 2028 zu erhohen. Hierzu plant
die Gesellschaft umfangreiche auf die Akquise von Handwerks- und
Dienstleistungsunternehmen ausgerichtete Marketing- sowie VertriebsmaBnahmen (s.
Vertriebskosten S. 94).
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Vergleich des Umsatzwachstums mit Wettbewerbern Plausibilitatsbeurteilung des Umsatzwachstums
0,
70% » Fur die Geschaftsjahre 2021 bis 2023 ist fur die Werkspot eine im Vergleich zur Peer
60% Group gegensatzliche Entwicklung beobachtbar, da die vom Management ergriffenen,
50% umsatzsteigernden MaBnahmen zunehmend stark gegriffen haben (vgl.
40% Vergangenheitsanalyse, S. 61 ff.). In den Jahren 2024 bis 2026 wird flr die Werkspot
30% eine Annaherung an das Umsatzwachstum der Peer Group erwartet.
(o]
20% » Fur die 2027 und 2028 erwartet die Gesellschaft infolge der Ausweitung des aktiven
(o - e e . . . .
o “Sso - Netzwerks an Handwerkern und Dienstleistern einen Anstieg des Umsatzwachstums
10% cecccc=wscsssse=SS .. ___-~— oberhalb der Peer Group.
0/
Of) » Insgesamt erscheint die erwartete Umsatzentwicklung im Peer Group Vergleich
-10% realistisch.
-20%

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
3. - 1. Quartil e=———Median == Werkspot

in % des Vorjahres; Vergleich mit 13 Peers bis 2026, 2027 Vergleich mit 8 Peers, 2028 Vergleich mit 6 Peers
Quelle: S&P Capital I1Q, Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Bruttoergebnis
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Zusammensetzung der Umsatzkosten und Entwicklung
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Uber den betrachteten Vergangenheitszeitraum erzielte die Gesellschaft eine
erhebliche Verbesserung der Bruttoergebnismarge von 59,1% auf 74,9%.

Uber den Planungszeitraum wird eine weitere Verbesserung der Bruttoergebnismarge
auf 76,1% erwartet.

Nachdem die direkten Marketingaufwendungen im Jahr 2023 deutlich reduziert wurden
(-38,9%), wird infolge der Wiederaufnahme ausgewahlter MarketingmaBnahmen ein
Anstieg der direkten Marketingaufnahmen im Jahr 2024 von 8,2% erwartet. Auf
Fernsehwerbung wird ab dem Jahr 2024 vollstandig verzichtet.

Das Management erachtet die Wiederaufnahme von zunachst unterlassenen
MarketingmaBnahmen zur Realisation des angestrebten Umsatzwachstums als
erforderlich, um das flir den erwarteten Ausbau des aktiven Netzwerks notwendige
Angebot an Auftragen zu generieren. Entsprechend plant die Gesellschaft tiber den
Planungszeitraum eine durchschnittliche Erhohung der Aufwendungen fir
MarketingmaBnahmen von 14,8% p.a.

Das Management erwartete daher nach einem starken Riickgang des Verhaltnisses der
direkten Marketingaufwendungen zu neuen Auftragen im Jahr 2023 einen Anstieg liber
den Planungszeitraum (2022: 7,3 zu 1; 2023: 4,6 zu 1; 2028: 6,4 zu 1)

Die Personalaufwandsquote fiir den Kundenservice soll von 5,9% im Jahr 2023 auf 4,0%
im Jahr 2028 verringert werden. Der Personalaufwandsplanung liegt eine in den Jahren
2024 bis 2028 mit durchschnittlich 16 FTE konstante TeamgroBe zugrunde.

Nach Aufwendungen fiir Forderungsausfalle in Relation zu den Umsatzerlosen in Hohe
von 7,9% im Geschaftsjahr 2023 bzw. 7,2% im Geschaftsjahr 2022 erwartet die
Gesellschaft, die Quote auf 6,3% im Jahr 2025 zu verbessern und Uber den weiteren
Planungszeitraum auf diesem verringerten Niveau stabil halten zu konnen. Die
Verbesserung dieser Aufwandsquote soll durch aktives Inkassomanagement erreicht
werden.

Fir die Handlergeblihren erwartet die Gesellschaft Giber den Planungszeitraum eine
stabile Aufwandsquote von rund 1,0%.
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Vertriebskosten CAGR (23-28)
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in % der Umsatz

Vertriebskosten

» Uber den betrachteten Vergangenheitszeitraum ist die Vertriebskostenquote

insbesondere im Jahr 2023 deutlich gesunken (Vgl. Ertragslage Werkspot S. 63).

» Fir das Jahr 2024 erwartet die Gesellschaft einen Anstieg der Vertriebskosten, da die

Vertriebsmafnahmen zur angestrebten Ausweitung des aktiven Netzwerks erhoht
werden mussen. Dies betrifft sowohl die direkten Vertriebskosten als auch den
Personalaufwand fur das Vertriebsteam.

Im Jahr 2023 war die Kundenakquisitionskostenquote mit 68,0% (Vj. 78,3%) vor dem
Hintergrund der adjustierten Marketingstrategie und der hierdurch erzielten
Effizienzsteigerung deutlich riicklaufig. Die Kundenakquisitionskostenquote soll im Jahr
2024 73,6% betragen. Dieser Anstieg der Kundenakquisitionskostenquote ist
insbesondere auf die erhohten Anforderungen an die Kundenlegitimation infolge der
Einflihrung des EU-Gesetzes fiir digitale Dienste zuriickzufuhren (vgl. hierzu S. 73 u.
Markt- und Wettbewerbsanalyse S. 43). Im weiteren Planungszeitraum wird eine
Erhohung auf 83,5% im Jahr 2028 erwartet, um die angestrebte Ausweitung des aktiven
Netzwerks zu erreichen.

Nach einem Anstieg der Vertriebskostenquote auf bis zu 12,5% im Jahr 2025 wird ein
Riickgang auf 11,5% im Jahr 2028 erwartet.

Die Gesellschaft geht dabei von einer Erhohung der durchschnittlichen Mitarbeiterzahl
(2023: 5 FTE; 2028: 7 FTE) sowie einer Ausweitung der auf Handwerker und
Dienstleister ausgerichteten VertriebsmaBnahmen aus. Der Personalaufwandsplanung
fur das Vertriebsteam liegen jahrliche Gehaltssteigerungen von rund 3,5% zugrunde.
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Landerergebnis

» Uber den betrachteten Vergangenheitszeitraum der Jahre 2021 bis 2023 konnte die

Landerergebnismarge von 46,6% auf 63,6% gesteigert werden.

» Das Management erwartet, die Landerergebnismarge ausgehen vom Jahr 2023 im
Planungszeitraum weiter auf 64,6% in 2028 verbessern zu konnen. Dies soll
insbesondere durch die Effizienzsteigerung im direkten Marketing sowie verringerte

Aufwendungen fiir Forderungsausfalle gelingen.
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Travaux

y[iykB vkl Annahmen in der Detailplanungsphase
::m:n s NEriEstrechning 2 » Im Folgenden beschreiben wir zunachst die wesentlichen Pramissen,
Umsatzerlése 15.920 14.559 15.803 18.115 19.024 20.407 22.480 24.536 905  die der Planungsrechnung der Travaux zugrunde liegen.
Pay-per-use Erlose 15.809 14.268 14.919 16.979 17.822 19.118 21.061 22.988 904  AnschlieBend analysieren wir die Planungsrechnung im Detail bis
Erldse aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 91 704 926 980  1.051  1.158  1.263 12,45  Zum Landerergebnis.
Sonstige Umsatzerldse 1 199 180 211 222 238 262 286 9,6% » Die Umsatzerlose der Travaux sollen in den Planjahren 2024 bis
Umsatzkosten (9.829) (8.005) (7.333) (7.512) (7.996) (8.777) (9.731) (10.683) 7,8% 2028 durchschnittlich um 9,2% p.a. gesteigert werden.
Direkte Marketingaufwendungen (6.482) (4.290) (2.345) (2.707) (2.991) (3.409) (3.872) (4.340) 13,1%
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (1.493)  (1.737)  (2.921) (2.839) (2.981) (3.198) (3.523) (3.845) 5,65 » Nach einer Verbesserung der Bruttoergebnismarge im Jahr 2023 auf
Handlergebiihren und sonstige (196)  (165)  (176)  (205)  (216)  (231)  (255)  (278) 9,5%  93,6% (Vj. 45,0%) strebt das Management liber den
Personalaufwand Kundenservice (1.658) (1.813) (1.890) (1.762) (1.809) (1.938) (2.081) (2.220) 3,33  Planungszeitraum eine weitere Steigerung auf 56,5% an. Allerdings
Bruttoergebnis 6.091 6.554 8.470 10.603 11.027 11.631 12.749 13.854 sind die Effizienzsteigerungen durch das in 2023 aufgebaute
Vertriebskosten (2.807) (2.770) (2.985) (3.484) (3.727) (3.994) (4.257) (4.510) 8,65  Marketingteam weitgehend ausgeschopft. Zudem hat sich die
Direkte Vertriebskosten (2.042) (2.061) (2.158) (2.397) (2.613) (2.829) (3.041) (3.246) 8,5%  Wettbewerbsintensitat nach Einschatzung der Travaux merklich
Personalaufwand Vertrieb (746)  (699)  (821) (1.081) (1.108) (1.159) (1.210) (1.257) 8,9% erhoht, insbesondere scheinen Wettbewerber verstarkt in auf
Sonstige Vertriebskosten (19) (10) (6) (6) (6) @) ) ) 4,2% Auftraggeber abzielende Werbung zu investieren. Vor diesem
Landerergebnis 3.284 3.784 5.485 7.119 7.300 7.636 8.492  9.344 11,2% Hintergrund erachtet die Gesellschaft kiinftig hohere direkte
Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v.  (8,6%) 8,5% 14,6% 5,0% 7,3% 10,2% 9,1% Marketingaufwendungen als erforderlich.
in % der Umsatzerlése Insgesamt liegt die Annahme zugrunde, dass der angestrebte Ausbau
Bruttoergebnis 38,3%  45,0% 53,66  58,5%  58,0% 57,06  56,7%  56,5% des Netzwerks an Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen
Landerergebnis 20,6% 26,0% 34,7% 39,3% 38,4% 37,4% 37,8% 38,1% beieiner am Ende des P[anungszeitraums verringerten
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse Vertriebskostenquote (2023: 18,9%; 2026: 19,6% 2028: 18,4%)
erreicht werden kann.
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30.000 -

25.000 -

20.000 145.920

-4
o
= 15.000 -
£
10.000 -
5.000 -
0 i
Norm
2021

I Erlose aus nicht genutzten Prepaid Guthaben

14.559

Norm
2022

B Pay-per-use Erlose

15,80

14,6%

8,5%

Norm Plan

2023 2024

CAGR (23-28)
9,2% 24.536
22.480 I

19.024 20.407

Plan Plan Plan Plan
2025 2026 2027 2028

B Sonstige Umsatzerldse

e Jmsatzwachstum in %

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Entwicklung des aktiven Netzwerks

20 A
18
16

in Tsd.
S

2021 2022

mmmm Aktives Netzwerk

2023 2024

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

- 12%
10%
8%
6%
4%

2%

0%

2025 2026 2027 2028

e % Wachstum zum Vorjahr

20%
15%»2

£
10% E
5%

0%

msatzwachstu

-5% >

-10%

Wachstum in %

Umsatzerlose

>

Nach einem starken Umsatzriickgang im Jahr 2022, welcher auf eine riicklaufige
Monetarisierung der Handwerker und Dienstleister sowie einen Riickgang der
bestatigten Kontakte zuruckzufiihren war (vgl. Ertragslage Travaux S. 64), konnten die
Umsatzerlose im Jahr 2023 stabilisiert werden.

Fir das Jahr 2024 erwartet die Gesellschaft mit 14,6% ein deutliches
Umsatzwachstum.

Die Umsatzerlose sollen im Planungszeitraum um durchschnittlich 9,2% p.a. steigen.

Wesentlicher Treiber des Umsatzwachstums sind die Pay-per-use Erlose, die von
TEUR 14.919 im Geschaftsjahr 2023 auf TEUR 22.988 im Planjahr 2028 gesteigert
werden sollen. Die im Geschaftsjahr 2022 erstmalig erwirtschafteten Erlose aus nicht
genutzten Prepaid Guthaben sollen Uiber den Planungszeitraum um 12,4% p.a.
gesteigert werden, haben jedoch weiterhin eine untergeordnete Bedeutung.

Zur Realisation des angestrebten Umsatzwachstums ist die Ausweitung des aktiven
Netzwerks an Handwerkern und Dienstleistern erforderlich. Uber den Planungszeitraum
soll die Anzahl der aktiven Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen von
durchschnittlich 12.383 im Geschaftsjahr 2023 auf 17.333 im Planjahr 2028 gesteigert
werden.
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Vergleich des Umsatzwachstums mit Wettbewerbern
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Plausibilitatsbeurteilung des Umsatzwachstums

» Die Umsatzentwicklung der Travaux in den Jahren 2021 und 2022 war wesentlich durch

die Umstellung des Vergiitungsmodells gepragt. Aufgrund der grundlegenden Anderung
war Travaux von den Auswirkungen der COVID-19 Pandemie starker betroffen als die
Vergleichsgruppe. Die Umsatzentwicklung in der Vergangenheit ist insoweit nur
bedingt mit der Entwicklung der Vergleichsgruppe sowie der kuinftig erwarteten
Entwicklung der Travaux vergleichbar.

Im Jahr 2023 erzielte die Travaux ein Umsatzwachstum auf dem Niveau des Medians
der Peer Group. Im Jahr 2024 wird fur die Travaux mit 14,6% die im Planungszeitraum
hochste Umsatzsteigerung erwartet, welche durch eine Intensivierung der
Vertriebsaktivitaten sowie die erwarteten Auswirkungen der im Jahr 2023 optimierten
Marketingstrategie erreicht werden soll.

Nach einem im Folgejahr 2025 erwarteten abgeschwachten Wachstum unterhalb der
Peer Group Bandbreite erwartet das Management fur das Jahr 2026 ein
Umsatzwachstum innerhalb der Bandbreite der Peer Group und fir die Jahre 2027 bis
2028 ein Umsatzwachstum oberhalb der Peer Group (gemessen am Median). Die
angestrebte Umsatzentwicklung soll insbesondere durch die Ausweitung des aktiven
Netzwerks an Handwerkern und Dienstleistern erreicht werden.

Insgesamt erscheint die erwartete Umsatzentwicklung im Peer Group Vergleich
realistisch.
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Uber den Vergangenheitszeitraum konnte die Bruttoergebnismarge von 38,3% im Jahr
2021 auf 53,6% im Jahr 2023 erheblich gesteigert werden.

Fir das Jahr 2024 wird eine weitere deutliche Verbesserung der Marge auf 58,5%
angestrebt.

Die Verbesserung der Bruttomarge in 2024 soll im Wesentlichen durch die Reduktion
der Aufwendungen fiir Forderungsausfalle sowie der Personalaufwendungen im Bereich
Kundenservice gelingen. Fir den Planungszeitraum ist keine Wiederaufnahme der
Fernsehwerbung (eingestellt in 2022) beabsichtigt.

Im Jahr 2023 fiihrten die Einsparungen der direkten Marketingaufwendungen zu einem
Rickgang der Anzahl neuer Auftrage. Angesichts dieser Entwicklung sowie der
beobachteten Zunahme der Wettbewerbsintensitat wird die Gesellschaft ihre
Marketingaktivitaten erhohen, sodass ein Anstieg der Quote der direkten
Marketingaufwendungen zu neuen Auftragen (2022: 10,6%; 2023: 7,2%; 2028: 9,8%)
prognostiziert wird.

Die Personalaufwandsquote fur den Kundenservice soll von 12,0% im Jahr 2023 auf 9,0%
im Jahr 2028 verringert werden. Dem liegt ein Personalaufbau von durchschnittlich 24
FTE im Geschaftsjahr 2023 auf 28 FTE im Planjahr 2028 sowie erwartete
Gehaltssteigerungen von 3,5% in den Jahren 2025 bis 2028 zugrunde.

Nach Aufwendungen fiir Forderungsausfalle in Relation zu den Umsatzerlosen in Hohe
von 18,5% im Geschaftsjahr 2023 bzw. 11,9% im Geschaftsjahr 2022 sollen diese 15,7%
Uber den gesamten Planungszeitraum betragen. Der Anstieg der Aufwendungen fiir
Forderungsausfalle im Jahr 2023 ist wie bei der MyHammer auf eine testweise
Umstellung der Zahlungsbedingungen zuriickzufiihren, die Mitte des Jahres 2023
beendet wurde. Vor diesem Hintergrund und aufgrund verstarkter Inkassoaktivitaten
soll die Verringerung der Aufwandsquote gelingen.

Fir die Handlergebiihren erwartet die Gesellschaft eine Aufwandsquote in einer
GroBenordnung von rd. 1,1%.
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Vertriebskosten CAGR (23-28)
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Vertriebskosten

» Der Anstieg der Vertriebskosten im Planungszeitraum ist im Wesentlichen auf die

erwartete Ausweitung der auf Handwerks- und Dienstleistungsunternehmen
ausgerichteten VertriebsmaBnahmen zuruckzufiihren.

Im Jahr 2023 war die Kundenakquisitionskostenquote mit 69,5% (Vj. 92,9%) vor dem
Hintergrund der veranderten Marketingstrategie und der hierdurch erzielten
Effizienzsteigerung deutlich riicklaufig. Die Kundenakquisitionskostenquote soll im Jahr
2024 76,8% betragen. Dies ist insbesondere auch auf die erhohten Anforderungen zur
Legitimation neuer Kunden infolge der Einfiihrung des EU-Gesetzes fur digitale Dienste
zuruckzufihren (vgl. hierzu S. 73 u. Markt- und Wettbewerbsanalyse S. 43). Im
weiteren Planungszeitraum wird eine Erhohung auf 87,1% im Jahr 2028 erwartet,
insbesondere um die ausreichende Nachfrage von Handwerks- und
Dienstleistungsunternehmen zu generieren.

Nach einem Anstieg der durchschnittlichen Mitarbeiterzahl im Jahr 2023 (18 FTE, Vj.
12 FTE) erwartet die Gesellschaft, die geplanten Vertriebsaktivitaten und -maBnahmen
im Planungszeitraum mit nahezu unveranderter TeamgroBe durchfiihren zu konnen.
Aufgrund von Gehaltssteigerungen in Hohe von 3,5% p.a. sowie Veranderungen in der
Teamstruktur wird ab dem Jahre 2024 ein leicht hoheres Personalaufwandsniveau
erwartet.
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Landerergebnis
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Landerergebnis

» Uber den betrachteten Vergangenheitszeitraum der Jahre 2021 bis 2023 erhéhte sich

die Landerergebnismarge von 20,6% auf 34,7%.

» Das Management erwartet, die Landerergebnismarge im Planungszeitraum weiter auf
38,1% in 2028 verbessern zu konnen. Dies soll insbesondere durch eine geringere
Aufwandsquote fiir Forderungsausfalle, einer verringerten Personalaufwandsquote im
Bereich Kundenservice sowie noch effizientere Vertriebsaktivitaten gelingen.
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yiyk®IyE] Annahmen Instapro Il AG

Instapro Il AG 2024 2025 2026

Gewinn- und Verlustrechnung
TEUR

[@Xeld » Die Planungsrechnung der Holdinggesellschaft Instapro Il AG fur die
Planjahre 2023 bis 2028 ist in der nebenstehenden Tabelle der

Ist Plan Plan Plan

Allgemeine Verwaltungskosten (228) (1) (2%9)  (266)  (274)  (283) 44% Ertragslage der Geschaftsjahre 2021 bis 2023 gegeniibergestellt
Ergebnis aus konzerninterner Leistungsverrechnung 39 (32) (32) (37) (41) (43) -201,9% :
EBITDA (189)  (283)  (291) (303)  (315)  (325) 11,5% » Die Holdinggesellschaft ist nicht operativ tatig und beschaftigt kein
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse eigenes Personal.

» Fir die Ausuibung der Holdingfunktion fallen bei der Instapro Il AG
auch kiinftig im Wesentlichen Verwaltungskosten an.
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Instapro I plykBIvE) Landerergebnis
Gewinn- und Verlustrechnung CAGR . . . .
TEUR » Fir die Instapro Il ergibt sich ausgehend von den
Umsatzerlése 69.812 76.447 86.323 98.336 103.007 110.061 120.337 130.908 8,7% Planungsrechnungen der operativen Gesellschaften eine
Pay-per-use Erlgse 57.842  66.679 79.607 90.251 94.592 101.075 110.421 120.036 8,6% Verbesserung der Landerergebnismarge von 58,4% im Jahr 2023 auf
Erlése aus nicht genutzten Prepaid Guthaben - 1.298 6.147 7.408 7.710 8.233 9.086 9.966 10,1% 62,5% im Jahr 2028.
Sonstige Umsatzerlose 11.970 8.469 569 676 705 753 829 906 9,7%
Umsatzkosten (27.338) (29.010) (26.048) (25.031) (26.513) (28.825) (31.651) (34.592) 5,85 > Im Folgenden analysieren wir das Umsatzwachstum auf
Direkte Marketingaufwendungen (18.174) (18.773) (11.244) (12.037) (13.111) (14.648) (16.428) (18.331) 10,3% Gruppenebene im Vergleich zu den borsennotierten
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (4.036) (4.844) (8.894) (6.878) (7.213) (7.721) (8.467) (9.227) 0,7% Wettbewerbern. AnschlieBend erlautern wir auf Gruppeneben die
Héndlergebihren und sonstige (429)  (401)  (e66)  (571)  (601)  (643)  (704)  (765) 2,8% Entwicklung der Aufwandsposten unterhalb des Landerergebnisses
Personalaufwand Kundenservice (4.699) (4.992) (5.244) (5.546) (5.588) (5.812) (6.052) (6.269) 3,6% bis zum Konzernergebnis.
Bruttoergebnis 42.474 47.437 60.275 73.305 76.495 81.236 88.686 96.316 9,8%
Vertriebskosten (9.899) (11.425) (9.863) (11.208) (11.999) (12.847) (13.680) (14.483) 8,0%
Direkte Vertriebskosten (6.987) (8.596) (7.320) (8.234) (8.969) (9.712) (10.455) (11.188) 8,9%
Personalaufwand Vertrieb (2.778)  (2.677) (2.479) (2.893) (2.943) (3.043) (3.126) (3.190) 5,2%
Sonstige Vertriebskosten (135) (152) (63) (81) (86) (92) (99) (105) 10,5%
Landerergebnis 32.575 36.012 50.412 62.097 64.496 68.389 75.005 81.833 10,2%
Plattform- und Technologiekosten (15.588) (19.642) (21.505) (25.716) (26.419) (27.492) (28.621) (29.775) 6,7%
Allgemeine Vertriebs- und Verwaltungskosten (10.406) (11.030) (10.948) (12.718) (12.983) (13.761) (14.743) (15.206) 6,8%
Steuern auf digitale Dienstleistungen und sonstige Abgaben (483) (105) (225) 19) (75) (142) (212) (284) 4,7%
Ergebnis aus konzerninterner Leistungsverrechnung (2.102) (3.173) (2.384) (642) (637) (716) (795) (837) (18,9%)
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 3.996 2.062 15.350 23.003 24.381 26.278 30.635 35.731 18,4%
Abschreibung (4.585)  (2.129) (79) (66) (51) (14) (14) (14) (29,1%)
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) (589) (67) 15.271 22.937 24.331 26.264 30.620 35.716 18,5%
Finanzergebnis (666) (548) (449) (398) (366) n.v.
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 22.271 23.783 25.815 30.223 35.351 n.v.
Steuern vom Einkommen und Ertrag (7.516) (7.716) (8.048) (8.739) (9.619) n.v.
Konzernergebnis 14.755 16.067 17.767 21.484 25.731 n.v.
Verdnderung Umsatzerlose (in % des Vorjahres) n.v. 9,5% 12,9% 13,9% 4,8% 6,8% 9,3% 8,8%
in % der Umsatzerlose
Bruttoergebnis 60,8% 62,1% 69,8% 74,5% 74,3% 73,8% 73,7% 73,6%
Landerergebnis 46,7% 47,1% 58,4% 63,1% 62,6% 62,1% 62,3% 62,5%
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 5,7% 2,7% 17,8% 23,4% 23,7% 23,9% 25,5% 27,3%
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) (0,8%) (0,1%) 17,7% 23,3% 23,6% 23,9% 25,4% 27,3%
Konzernergebnis 15,0% 15,6% 16,1% 17,9% 19,7%
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Vergleich des Umsatzwachstums mit Wettbewerbern
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Plausibilitatsbeurteilung des Umsatzwachstums

Das Umsatzwachstum von Instapro Il liegt in der Vergangenheit sowie im
Planungszeitraum in einer GroBenordnung von 4,8% (2025) bis 13,9% (2024).

Insbesondere vor dem Hintergrund der im September 2022 erfolgten Migration der
MyHammer auf die Instapro Plattform erzielte die Instapro Il ein starkes
Umsatzwachstum oberhalb der Bandbreite der Wettbewerber.

Die im Marz 2024 erfolgten Migration der HomeAdvisor auf die Instapro Plattform, die
differenzierte Preissetzung sowie die Auswirkungen der optimierten Marketingstrategie
sollen im Jahr 2024 zu einem vergleichsweise hohem Umsatzwachstum von 13,9%
fuhren. Die wachstumssteigernden Effekte aus einem effizienteren Marketing sowie
der Migration der MyHammer (2022) sowie der HomeAdvisor (2024) sind einmalig und
nicht auf die weiteren Planjahre ubertragbar. Fir das Jahr 2025 wird vor diesem
Hintergrund eine Verlangsamung des Umsatzwachstums erwartet.

In den Jahren 2026 und 2027 soll sich das Umsatzwachstum an das Niveau der Peer
Group angleichen, wohingegen fur das Jahr 2028 insbesondere infolge des
angestrebten Aufbaus des aktiven Netzwerks von Handwerkern und Dienstleistern ein
hoheres Wachstum als fur die Vergleichsunternehmen (gemessen am Median) erwartet
wird.

Insgesamt erscheint die erwartete Umsatzentwicklung der Instapro Il im Peer Group
Vergleich realistisch.
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Plattform- und Technologiekosten
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Plattform- und Technologiekosten

» Die Plattform- und Technologiekosten umfassen im Wesentlichen
Personalaufwendungen fir die Wartung und kontinuierlicher Weiterentwicklung sowie
Aufwendungen fur das Betreiben der Plattform.

» Das Management geht davon aus, dass die Plattform- und Technologiekosten nach
einem deutlichen Anstieg im Jahr 2024 um 19,6% weniger stark als die Umsatzerlose
steigen.

» Der erwartete Anstieg im Jahr 2024 resultiert insbesondere aus der VergroBerung der
durchschnittlichen TeamgroBe von rd. 155 FTE im Jahr 2023 auf rd. 175 FTE. Das
Management erachtet nach erfolgter Migration der MyHammer im September 2022
sowie der im Marz 2024 erfolgten Migration der HomeAdvisor auf die Instapro
Plattform einen Ausbau der TeamgroBe als erforderlich.

» Im weiteren Planungsverlauf wird eine stetige VergroRerung des Teams auf rd. 183 FTE
im Jahr 2028 erwartet. Fur die Jahre 2025 bis 2028 werden Gehaltssteigerungen von
3,5% p.a. prognostiziert.
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Allgemeine Vertriebs- und Verwaltungskosten

Allgemeine Vertriebs- und Verwaltungskosten
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Steuern auf digitale Dienstleistungen

» Die Steuern auf digitale Dienstleistungen fallen im Vereinigten Konigreich sowie in
Italien an.

Ergebnis aus konzerninterner Leistungsverrechnung

» Fir erhaltene Leistungen, die durch Gesellschaften der Angi-Gruppe erbracht werden,
wird die Instapro Il voraussichtlich Aufwendungen in einer GroBenordnung von
TEUR 637 bis TEUR 837 zu entrichten haben. Die bezogenen Leistungen betreffen im
Wesentlichen den Finanzbereich sowie Managementleistungen.

Abschreibungen

» Abschreibungen sind geschaftsmodellbedingt fiir die Instapro Il von untergeordneter
Bedeutung, da Entwicklungskosten nicht aktiviert werden. Fiir die Jahre 2024 und 2025
werden vor dem Hintergrund in der Vergangenheit aktivierter Entwicklungsleistungen
noch Abschreibungen von TEUR 66 bzw. TEUR 51 erwartet. Ab dem Jahr 2026 sollen
die Abschreibungen voraussichtlich auf TEUR 14 sinken.
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EBIT

» Uber den betrachteten Vergangenheitszeitraum der Jahre 2021 bis 2023 erhohte sich

die EBIT-Marge von -0,8% im Jahr 2021 auf 17,7% im Jahr 2023. Die
Geschaftsentwicklung der Instapro Il war in diesen Jahren besonders gepragt durch die
schrittweise Migration der einzelnen operativen Gesellschaften auf die Instapro
Plattform, eine differenzierte Preisgestaltung sowie die Adjustierung der
Marketingstrategie.

Mit der im Marz 2024 erfolgten Migration der HomeAdvisor auf die Instapro Plattform
arbeiten alle operativen Gesellschaften mit der Instapro Plattform.

Das Management erwartet, die EBIT-Marge im Planungszeitraum weiter auf 27,3% im
Planjahr 2028 verbessern zu konnen. Ein beachtlicher Teil der Verbesserung der
Profitabilitat soll bereits in 2024 realisiert werden. Die angestrebte
Profitabilitatssteigerung soll insbesondere durch Effizienzsteigerungen im Bereich
Marketing, sowohl die direkten Marketingaufwendungen als auch die direkten
Vertriebskosten betreffend, sowie durch geringere Forderungsausfalle erreicht werden.

Die weitere Verbesserung der Profitabilitat Uiber den Planungszeitraum soll durch das
fortgesetzte Umsatzwachstum sowie ein aktives Kostenmanagement gelingen.
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Plausibilitatsbeurteilung der EBIT-Marge

» Die realisierte sowie die erwartete EBIT-Marge der Instapro Il stellt sich im Vergleich

zur tatsachlichen Entwicklung der EBIT-Marge der Peer Group Unternehmen der Jahre
2021 bis 2023 sowie der Entwicklung der erwarteten EBIT-Marge gemaR
Analystenschatzungen fur die Jahre 2024 bis 2028 wie nebenstehend abgebildet dar.

Die EBIT-Marge der Vergleichsgruppe lag in den Jahren 2021 bis 2023 im Median
zwischen 8,0% und 10,3%. Fur die Jahre 2024 bis 2028 erwarten Analysten im Median
eine EBIT-Marge in einer Bandbreite von 14,1% bis 19,0%.

Uber den betrachteten Vergangenheitszeitraum hat sich die EBIT-Marge der Instapro Il
von -0,8% auf 17,7% verbessert. Damit lag die Profitabilitat der Gesellschaft im Jahr
2023 oberhalb des Medians der fiir die Vergleichsgruppe beobachteten EBIT-Marge.

Das Management erwartet, im Planungszeitraum eine weitere Verbesserung der
Profitabilitat realisieren zu konnen (EBIT-Marge 2028: 27,3%).

Die angestrebte Profitabilitat liegt damit im Planungszeitraum durchgangig oberhalb
des Medians der EBIT-Marge der Vergleichsgruppe (2028: 14,1%).

Auf Basis der Erlauterungen des Managements sowie unserer Analysen sowohl zur
realisierten Geschaftsentwicklung als auch zur Planungsrechnung erachten wir dies vor
dem Hintergrund der Erkenntnisse aus der Markt- und Wettbewerbsanalyse sowie der
von uns durchgefiihrten SWOT-Analyse fiir die Instapro Il als ambitioniert, aber
erreichbar.
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Finanzergebnis

>

Das Finanzergebnis wurde von uns auf Basis einer integrierten Finanzierungsrechnung
unter der Annahme ermittelt, dass das bestehende Cash Pooling direkt zwischen den
Instapro Il Gesellschaften bestehen wiirde. Dies dient dazu, die Kapitalstruktur der

Instapro Il wirtschaftlich sachgerecht zu erfassen (vgl. Ertragslage Instapro II, S. 69).

Die Finanzierungsrechnung beriicksichtigt zudem, dass eine Mindestliquiditat in Hohe
von TEUR 500 je operativer Gesellschaft als betriebsnotwendig erachtet wird.

Die Zinskonditionen entsprechen den vertraglich vereinbarten Zinskonditionen gemaR
dem Cash Pooling Agreement und bilden die Kapitalmarktdaten per 3. Mai 2024 ab. Der
Soll-Zinssatz liegt hiernach zwischen 4,2% p.a. bzw. 5,5% p.a., der Haben-Zinssatz in
einer GroBenordnung von 3,6% bzw. 4,9%.

Unternehmenssteuern

>

Die Steuerplanung der einzelnen Gesellschaften der Instapro Il bilden die erwarteten
Steuerzahlungen unter Berlicksichtigung der nominalen Steuersatze sowie der
Nutzbarkeit der steuerlichen Verlustvortrage ab.

Die steuerlichen Verlustvortrage der Werkspot und der Travaux betragen zum 31.
Dezember 2023 EUR 51,2 Mio.* und EUR 21,6 Mio.*. Die korperschaftsteuerlichen bzw.
gewerbesteuerlichen Verlustvortrage der Instapro Il AG betragen zum 31. Dezember
2023 EUR 1,6 Mio.* bzw. EUR 1,3 Mio.* (vgl. Rechtliche und Steuerliche Grundlagen S.
10).

Steuerliche Verlustvortrage, die im Detailplanungszeitraum sowie wahrend der
Konvergenzphase voraussichtlich nicht genutzt werden konnen, werden gesondert
bewertet (vgl. Abschnitt Sonderwert) und im Rahmen der Ermittlung des
Unternehmenswerts der Instapro Il AG werterhohend einbezogen.

* Vereinfachend auf Basis der letzten Feststellung hochgerechnet.

Ergebnis der Planungsanalyse

>

Die Planungsrechnung der Instapro Il stammt aus dem regularen Planungsprozess und
ist damit grundsatzlich fur Bewertungszwecke geeignet.

Die Untersuchung der Planungstreue hat keine Anzeichen ergeben, die auf
systematische Planungsverzerrungen hinweisen.

Vor dem Hintergrund der sukzessiven und im Jahr 2024 abgeschlossenen Migration der
operativen Gesellschaften auf die Instapro Plattform erscheint das fur 2024 erwartete
starke Umsatzwachstum sowie das in den nachfolgenden Jahren abgeschwachte
Wachstum realistisch. Die wachstumssteigernden Effekte aus der Migration sowie der
in manchen Regionen durchgefiihrten Preiserhohungen sind einmaliger Natur, so dass
das fur das Jahr 2024 erwartete Umsatzwachstum nicht fir die folgenden Planjahre
fortgeschrieben werden kann. Ab dem Planjahr 2027 liegt das prognostizierte
Umsatzwachstum der Instapro Il wieder oberhalb des Medians der Vergleichsgruppe.

Das fiir die Instapro Il erwartete Umsatzwachstum spiegelt die Chancen, die sich aus
dem fortschreitenden Digitalisierungstrend und dem demographischen Wandel sowie
dem wachsenden Markt flir digitale Plattformen fir Haushaltsdienstleistungen ergeben,
angemessen wider (vgl. SWOT S. 51 ff. , Markt- und Wettbewerbsanalyse S. 41 ff.).

Die Analyse der EBIT-Marge der Jahre 2021 bis 2023 zeigt, dass die Instapro Il infolge
der effizienzsteigernden MaBnahmen, insbesondere der Migration der operativen
Gesellschaften auf die Instapro Plattform, sowie die im Jahr 2023 optimierte
Marketingstrategie, deutlich profitabler war als die Peer Group (gemessen am Median).

Unter Beriicksichtigung der in der Vergangenheit realisierten Geschaftsentwicklung
sowie im Vergleich zur Peer Group erscheint die in der Planungsrechnung erwartete
Profitabilitat ambitioniert, aber bei strikter Umsetzung des geplanten
Kostenmanagements erreichbar.

Im Ergebnis ist festzustellen, dass das am Ende des Detailplanungszeitraum erwartete
Profitabilitatsniveau nachhaltig erzielbar erscheint. Aufgrund der fortschreitenden
Digitalisierung erachten wir ein Umsatzwachstum oberhalb der Inflationsrate auch
Uber den Prognosehorizont der Planungsrechnung hinaus als realistisch, weswegen wir
fur Bewertungszwecke eine Konvergenzphase von vier Jahren zur Erfassung dieses
erhohten Wachstumspotentials im Unternehmenswert berticksichtigt haben.

STRENG VERTRAULICH |

13. MAI 2024

110

| GUTACHTLICHE STELLUNGNAHME



Kapitel 7 Unternehmenswert

KONVERGENZPHASE UND EWIGE RENTE
Instapro Il

Instapro Il 2029 2030 2031 2032 2033 2028-2032 Konvergenzphase und ewige Rente
Gewinn- und Verlustrechnun
TEUR : lee  Cemn  (Emn  CEmz W Sl » Die Wachstumsdynamik der operativen
Umsatzerlgse 86.323  98.336 103.007 110.061 120.337 130.908 140.298 148.135 153.991 157.529 159.105 4,7% Gesellschaften spiegelt im Planjahr 2028 noch
Pay-per-use Erlose 79.607 90.251 94.592 101.075 110.421 120.036 kein nachha[tiges Niveau wider. Entsprechend
Erlose aus nicht genutzten Prepaid Guthaben 6.147 7.408 7.710 8.233 9.086 9.966 halten wir fur die Ertragswertermittlung ein
Sonstige Umsatzerlose 569 676 705 753 829 906 Dreiphasenmodell flr angemessen
Umsatzkosten (26.048) (25.031) (26.513) (28.825) (31.651) (34.592) .
Direkte Marketingaufwendungen (11.244) (12.037) (13.111) (14.648) (16.428) (18.331) (Detaﬂplanungs-, Konvergenz- und
Aufwendungen fiir Forderungsausfalle (8.894) (6.878) (7.213) (7.721) (8.467) (9.227) Fortfiihrungsphase).
Handlergebiihren und sonstigg (666) (571) (601) (643) (704) (765) » Die sogenannte Konvergenzphase dient dazu, die
Personalaufwand Kundenservice (5.244) (5.546) (5.588) (5.812) (6.052) (6.269) . .
Bruttoergebnis 60.275 73.305 76.495 81.236 88.686 96.316 P!anungsrechnung au.f €in nac'hhalt!'ges, )
Vertriebskosten (9.863) (11.208) (11.999) (12.847) (13.680) (14.483) eingeschwungenes Niveau zu Uberfiihren. Die
Direkte Vertriebskosten (7.320) (8.234) (8.969) (9.712) (10.455) (11.188) Konvergenzphase umfasst die Jahre 2029 bis
Personalaufwand Vertrieb (2.479) (2.893) (2.943) (3.043) (3.126) (3.190) 2032.
Sonstige Vertriebskosten (63) (81) (86) (92) (99) (105) . L . .
Linderergebnis 50.412 62.097 64.496 68.389 75.005 81.833 87.799 92.784 96.514 98.774 99.762 48% *> Hierzu haben wir in Abstimmung mit dem
Plattform- und Technologiekosten (21.505) (25.716) (26.419) (27.492) (28.621) (29.775) Vorstand der Instapro Il angenommen, dass das
Allgemeine Vertriebs- und Verwaltungskosten (10.948) (12.718) (12.983) (13.761) (14.743) (15.206) Umsatzwachstum der operativen Gesellschaften
Steuern auf digitale Dienstleistungen und sonstige Abgaben (225) (19) (75) (142) (212) (284) sich Uber einen Zeitraum von 5 Jahren
Ergebni.s aus ko.nzerninterner Leistungsverre.chnung (2.384) (642) (637) (716) (795) (837) kontinuierlich dem nachhaltigen
iz::rn:b::; Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 15.3(3;)) 23.0((;:) 24.3(:) 26.2(:3) 30.6(2::) 35.7(113:) 38.?164‘: 40.(516216) 42.(21147) 43.(217:; 43.(61547) ‘(t),’?): Waghstumsm’veau in Hohe von 1% annahert (S.
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 15.271 22.937 24.331 26.264 30.620 35.716 38.350 40.551 42.203 43.210 43.642 4,9% Kapital Wachstumsabschlag).
Finanzergebnis (666)  (548)  (449)  (398)  (366)  (325)  (281)  (250)  (229)  (222) (1.1% ,  Auf Basis der Ergebnisse unserer Analysen sowie
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 22.271 23.783 25.815 30.223 35.351 38.025 40.270 41.953 42.981 43.420 5,0% der Erlauterungen des Managements erachten wir
Steuern vom Einkommen und Ertrag (7.516) (7.716) (8.048) (8.739) (9.619) (10.330) (10.925) (11.372) (11.651) (11.740) 4,9% - )
Konzernergebnis 14.755 16.067 17.767 21.484 25.731 27.695 29.346 30.580 31.330 31.680 505  das Margenniveau der operativen Gesellschaften
— — - am Ende des Planungshorizonts (2028) unter
i\;e;az::r,;l’rr:ialirznes’:;zrlose (in % des Vorjahres) 12,9% 13,9% 4,8% 6,8% 9,3% 8,8% 7,2% 5,6% 4,0% 2,3% 1,0% Abwégung der Chancep und Risiken de_r jeweiligen
Bruttoergebnis 69,8%  T45%  743%  73.8%  T3,7%  73,6% Auspragung des Geschaftsmodells sowie der
Lénderergebnis 58,4%  63,1%  62,6%  62,1%  62,3%  62,5%  62,6%  62,6%  62,7%  62,7%  62,7% erwarteten Markt- und Wettbewerbsentwicklung
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 17,8%  23,4%  23,7%  23,9%  255%  27,3%  27,3%  27,4%  27,4%  27.4%  27,4% als nachhaltig erzielbar.
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 17,7% 23,3% 23,6% 23,9% 25,4% 27,3% 27,3% 27,4% 27,4% 27,4% 27,4% . ) . .
Konzernergebnis B 50%  t56% 161%  17,9%  197%  19,7%  19,8%  19,9%  19,9%  19,9% » Fur die Fortfuhrungsphase (in der Tabelle als TV
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse bezeichnet) wurde ein nachhaltiges Wachstum

von 1% angenommen.
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ABLEITUNG DER ZU DISKONTIERENDEN FINANZIELLEN UBERSCHUSSE
Instapro Il

Instapro Il 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Zu diskontierende finanzielle Uberschiisse

—n Plan Plan Plan Plan E] Konv. Konv. Konv.

Konzernergebnis 14.755 16.067 17.767 21.484 25.731 27.695 29.346 30.580 31.330 31.680

Wachstumsbedingte Thesaurierung (561)

Zu kapitalisierendes Ergebnis vor personlichen Ertragsteuern 14.755 16.067 17.767 21.484 25.731 27.695 29.346 30.580 31.330 31.120
davon Ausschiittung - - - - - 2.770 5.869 9.174 12.532  15.280
Ausschiittungsquote 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,06  10,0%  20,0%  30,0%  40,0%  50,0%
Personliche Ertragsteuern auf Ausschiittung - - - - - (730) (1.548) (2.420) (3.305) (4.030)

Ausschiittung nach personlichen Ertragsteuern - - - - - 2.039 4.321 6.754 9.227 11.250
davon Wertbeitrag aus Thesaurierung 14.755 16.067 17.767  21.484  25.731 24.926 23.476  21.406 18.798  15.840
Personliche Ertragsteuern auf Wertbeitrag (1.946) (2.119) (2.343) (2.833) (3.393) (3.287) (3.096) (2.823) (2.479) (2.089)
Persbnli;he Ertragsteuern auf inflationsbedingte (361)
Wertsteigerungen

Wertbeitrag aus Thesaurierung nach personlichen Ertragsteuern 12.810 13.948 15.424 18.651 22.338 21.639 20.380 18.583 16.319 13.751

Zu diskontierende finanzielle Uberschiisse 12.810 13.948 15.424 18.651 22.338 23.678 24.702 25.338 25.546 24.640

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Ableitung der zu diskontierenden finanziellen Uberschiisse » Das am Markt beobachtbare Ausschiittungsverhalten bildet auch die AusgangsgroBe zur

» Bei der Ermittlung des objektivierten Unternehmenswerts ist das erwartete Bemessung der Ausschiittungsquote in der Fortflihrungsphase (TV).

Ausschuttungsverhalten abzubilden, um die Belastung mit personlichen Ertragsteuern » Fir Bewertungszwecke wurde nachhaltig eine marktiibliche Ausschuttungsquote von
sachgerecht erfassen zu konnen. 50% angenommen (IDW, WPH Edition, Bewertung und Transaktionsberatung, Kap. A.

» Die Instapro Il AG hat in den Jahren 2021 bis 2023 keine Ausschittungen getatigt, auch Tz. 280; Mittelwert der dort benannten Bandbreite).

sind fiir die Jahre 2024 bis 2028 keine Ausschiittungen geplant. Entsprechend wurde » In der Fortfiihrungsphase (TV) wurde zudem ein fiir das angenommene nachhaltige
von einer Thesaurierung der Mittel ausgegangen. Unternehmenswachstum erforderlicher Reinvestitionsbetrag in Form der sogenannten

» Nachdem fiir die Verwendung der thesaurierten Betrage keine Planungen im Sinne wachstumsbedingten Thesaurierung i.H.v. TEUR 561 beriicksichtigt.

einer investiven Mittelverwendung vorliegt, wurden die thesaurierten Mittel den » Ausschiittungen werden fiir Bewertungszwecke mit Abgeltungssteuer zzgl.

Aktionaren als Wertbeitrag aus Thesaurierung unmittelbar hinzugerechnet. Solidaritatszuschlag (26,375%) belastet, fiktiv zugerechnete Thesaurierungen sowie
inflationsbedingte Unternehmenswertsteigerungen mit der halftigen Abgeltungssteuer
zzgl. Solidaritatszuschlag, um die effektive Steuerlast einer
VerauBerungsgewinnbesteuerung abzubilden (13,1875%).

» Fiir die Konvergenzphase wurde angenommen, dass sich das erwartete
Ausschiittungsverhalten sukzessive dem am Markt beobachtbaren
Ausschiittungsverhalten annahert.

» Dem Abzug einer VerauBerungsgewinnbesteuerung in dieser Hohe liegt die Annahme
zugrunde, dass die Anteilseigner Kursgewinne in Folge von Thesaurierungen weder
kurzfristig realisieren noch die Aktien unendlich lange halten werden.
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ABLEITUNG DER ZU DISKONTIERENDEN FINANZIELLEN UBERSCHUSSE
Instapro Il

Instapro Il 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Zu diskontierende finanzielle Uberschiisse

—n Plan Plan Plan Plan E] Konv. Konv. Konv.

Konzernergebnis 14.755 16.067 17.767 21.484 25.731 27.695 29.346 30.580 31.330 31.680

Wachstumsbedingte Thesaurierung (561)

Zu kapitalisierendes Ergebnis vor personlichen Ertragsteuern 14.755 16.067 17.767 21.484 25.731 27.695 29.346 30.580 31.330 31.120
davon Ausschiittung - - - - - 2.770 5.869 9.174 12.532  15.280
Ausschiittungsquote 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,06  10,0%  20,0%  30,0%  40,0%  50,0%
Personliche Ertragsteuern auf Ausschiittung - - - - - (730) (1.548) (2.420) (3.305) (4.030)

Ausschiittung nach personlichen Ertragsteuern - - - - - 2.039 4.321 6.754 9.227 11.250
davon Wertbeitrag aus Thesaurierung 14.755 16.067 17.767  21.484  25.731 24.926 23.476  21.406 18.798  15.840
Personliche Ertragsteuern auf Wertbeitrag (1.946) (2.119) (2.343) (2.833) (3.393) (3.287) (3.096) (2.823) (2.479) (2.089)
Persbnli;he Ertragsteuern auf inflationsbedingte (361)
Wertsteigerungen

Wertbeitrag aus Thesaurierung nach personlichen Ertragsteuern 12.810 13.948 15.424 18.651 22.338 21.639 20.380 18.583 16.319 13.751

Zu diskontierende finanzielle Uberschiisse 12.810 13.948 15.424 18.651 22.338 23.678 24.702 25.338 25.546 24.640

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Ableitung der zu diskontierenden finanziellen Uberschiisse » In den Jahren 2029 bis 2031 ubersteigen die erwarteten Dividenden den

ausschuttbaren Gewinn nach § 27 Abs. 1 S. 5 KStG. Den entsprechenden Wert des
Steuerstundungseffekts der Ausschiittungen aus dem steuerlichen Einlagekonto haben
wir separat als Sonderwert ausgewiesen (vgl. S.115).

» Der Anteil des zu kapitalisierenden Ergebnis vor personlichen Ertragsteuern, den wir
als Dividende berticksichtigt haben, ist aufgrund des steuerlichen Einlagekontos der
Instapro 1l AG i.H.v. EUR 258,0 Mio. zum 31. Dezember 2023 teilweise von der

Abgeltungssteuer zzgl. Soldiaritatszuschlag befreit (vgl. S. 10). Steuerlich werden » Die erwarteten Ausschiittungen der MyHammer (Uibersteigen den ausschiittbaren
Dividenden, die den ausschiittbaren Gewinn nach § 27 Abs. 1 S. 5 KStG Ubersteigen, als Gewinn nach § 27 Abs. 1 S. 5 KStG in keinem Jahr, so dass sich hieraus kein
Einlagenriickgewahr behandelt und zunachst nicht mit Abgeltungssteuer zzgl. werterhohender Steuerstundungseffekt ergibt.

Soldiaritatszuschlag belastet.

» Die steuerliche Einlagenriickgewahr fiihrt jedoch gleichzeitig zu einer Reduzierung der
steuerlichen Anschaffungskosten, so dass bei der VerauBerung der Anteile durch
Aktionare ein entsprechend erhohter VerauBerungsgewinn realisiert wird, der
wiederum den personlichen Ertragsteuern unterliegt. Somit ergibt sich aus dem
steuerlichen Einlagekonto lediglich ein Steuerstundungseffekt und keine
Steuerersparnis.

» Analog zu den Annahmen bei der fiktiven Hinzurechnung der Thesaurierungen haben
wir diesen Steuerstundungseffekt durch den halftigen Steuersatz i.H.v. 13,1875%
berlicksichtigt.
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ERMITTLUNG DES UNTERNEHMENSWERTS
Instapro Il AG

Instapro Il AG Ermittlung des Unternehmenswerts
Ertragswert

» Die Ermittlung des Ertragswerts des
betriebsnotwendigen Vermogens der Instapro Il

TEUR

Zu diskontierende finanzielle Uberschiisse 12.810 13.948 15.424 18.651 22.338 23.678 24.702 25.338 25.546 24.640 T L.

— — AG zum 31. Dezember 2023 ist in der
Basiszinssatz vor personlicher Ertragsteuern 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

o nebenstehenden Tabelle dargestellt.
Personliche Ertragsteuern (0,66%) (0,66%) (0,66%) (0,66%) (0,66%) (0,66%) (0,66%) (0,66%) (0,66%) (0,66%)
Basiszinssatz nach personlichen Ertragsteuern 1,84% 1,84% 1,84% 1,84% 1,84% 1,84% 1,84% 1,84% 1,84% 1,84% » Der Ertragswert des betriebsnotwendigen
Marktrisikopramie 5,75%  5,75%  5,75%  575%  5,75%  575%  575%  5,75%  575%  5,75% Vermogens der Instapro Il AG zum
Betfaktor (unverschuldet) 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 31. Dezember 2023 ergibt sich ausgehend von
Verschuldungsgrad 4,63%  453%  414%  3,68%  3,26%  2,95%  2,58%  2,24%  1,99%  1,84% den zu diskontierenden finanziellen
Betafaktor (verschuldet) 1,44 1,45 1,45 1,44 1,44 1,44 1,43 1,43 1,42 1,42 Uberschiissen unter Beriicksichtigung des
Risikozuschlag 8,29%  8,33%  8,32%  8,30%  827%  825%  823%  8,20% 819%  8,17% erwarteten Ausschiittungsverhaltens sowie der
Wachstumsrate (1,00%) daraus resultierenden Belastung mit
Diskontierungszinssatz 10,13% 10,17% 10,16% 10,14% 10,11% 10,09% 10,07% 10,04% 10,03% 9,01% personlichen Ertragsteuern durch Diskontierung
Diskontierungsfaktoren 0,908 0,824 0,748 0,679 0,617 0,560 0,509 0,463 0,420 4,666 mit dem periodenspezifischen
Barwerte 11.631  11.496  11.540 12.669 13.781 13.268 12.576 11.722 10.742 114.961 Kapitalisierungszinssatz.
Ertragswert des betriebsnotwendigen Vermogens zum 31. Dezember 2023 224.387

» Die, die operativ erforderliche Mindestkasse
(vgl. S. 110) Ubersteigenden, liquiden Mittel
(Uberschussliquiditat) wurden
bewertungstechnisch bei der Ermittlung des
Verschuldungsgrades berlicksichtigt. Der
Wertbeitrag der Uberschussliquiditdt wird damit
unmittelbar bei der Ermittlung des Ertragswerts
abgebildet.

Quelle: BDO Analyse

STRENG VERTRAULICH | 13. MAI 2024 114 | GUTACHTLICHE STELLUNGNAHME



Kapitel 7 Unternehmenswert

SONDERWERTE

Sonderwerte zum 26. Juni 2024
TEUR

Steuerliche Verlustvortrage 3.512
Steuerliches Einlagekonto 1.180
Sonderwerte 4.692

Quelle: BDO Analyse

Sonderwerte

>

Als Sonderwerte sind nachfolgende Sachverhalte identifiziert und erganzend zum
Ertragswert bei der Bestimmung des Unternehmenswerts beriicksichtigt worden.

Steuerliche Verlustvortrage

>

Fur die Werkspot wird fur den Planungszeitraum 2025 bis 2032 ein weiterer
Aufbau der steuerlichen Verlustvortrage auf EUR 58,5 Mio. bis zum 31. Dezember
2032 erwartet.

Fir die Travaux wird fir den Planungszeitraum 2025 bis 2032 ein Abbau der
steuerlichen Verlustvortrage auf EUR 2,3 Mio. zum 31. Dezember 2032 erwartet.

Flr Bewertungszwecke wurde eine Nutzbarkeit der steuerlichen Verlustvortrage
der operativen Gesellschaften fur die Jahre ab 2033 unterstellt. Hierzu erfolgte
die vereinfachende Annahme, dass die operativen Gesellschaften nachhaltig
Uber eine vergleichbare Profitabilitat verfligen wiirden, so dass die steuerlichen
Verlustvortrage genutzt werden konnten und im Rahmen der Ermittlung des
Unternehmenswerts der Instapro Il AG werterhohend einbezogen werden
konnen.

Die infolge der unterstellten Nutzbarkeit der steuerlichen Verlustvortrage
erwarteten Steuerersparnisse der Werkspot bzw. der Travaux in den Jahren 2033
bis 2040 bzw. im Jahr 2033 wurden auf den Bewertungsstichtag diskontiert. Die
Ermittlung des Sonderwerts der steuerlichen Verlustvortrage der operativen
Gesellschaften erfolgte unter Beriicksichtigung personlicher Ertragsteuern.

Die Instapro Il AG erwirtschaftet als Holdinggesellschaft keine steuerpflichtigen
Einklinfte. Insofern ist eine vollstandige Nutzung der steuerlichen
Verlustvortrage der Instapro Il AG nicht zu erwarten. Entsprechend wurde auf
Ebene der Holdinggesellschaft Instapro Il AG nachhaltig keine Steuerbelastung
angenommen.

Der Wert des Steuerstundungseffekts fiir Ausschiittungen aus dem steuerlichen
Einlagekonto haben wir als weiteren Sonderwert beriicksichtigt (vgl. S.113).
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ABLEITUNG DES UNTERNEHMENSWERTS UND WERT JE AKTIE - INSTAPRO Il AG

Instapro Il AG
Wert je Aktie

Unternehmenswert und Wert je Aktie

» Der Unternehmenswert der Instapro Il AG bestimmt sich durch den Ertragswert
des betriebsnotwendigen Vermogens (in nebenstehender Tabelle als Ertragswert
bezeichnet) unter erganzender Einbeziehung etwaiger Sonderwerte zum 26. Juni
2024.

» Der Wertbeitrag der Uberschussliquiditat wurde unmittelbar bei der
Ertragswertermittlung erfasst.

» Der auf den technischen Bewertungsstichtag 31. Dezember 2023 ermittelte
Ertragswert des betriebsnotwendigen Vermogens der Instapro Il AG betragt
EUR 224,4 Mio., aufgezinst auf den Bewertungsstichtag 26. Juni 2024 betragt der
Ertragswert EUR 235,2 Mio.

» Als Ergebnis unserer Arbeiten haben wir unter Berucksichtigung der Sonderwerte
auf den Bewertungsstichtag 26. Juni 2024 einen Unternehmenswert der
Instapro Il AG i.H.v. EUR 239,9 Mio. ermittelt.

» Unter Berlicksichtigung der zum Bewertungsstichtag ausstehenden Aktien ergibt
sich ein Wert je Aktie von EUR 20,63.

Ertragswert zum 31. Dezember 2023 (TEUR) 224.387
Aufzinsungsfaktor 1,0482
Ertragswert zum 26. Juni 2024 (TEUR) 235.198
Sonderwerte zum 26. Juni 2024 (TEUR) 4.692
Unternehmenswert zum 26. Juni 2024 (TEUR) 239.890
Anzahl der ausstehenden Aktien (in Tsd. Stk.) 11.625
Wert je Aktie zum 26. Juni 2024 (EUR) 20,63
Quelle: BDO Analyse
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Kapitel 8 Vergleichende Marktbewertung

VERGLEICHENDE MARKTBEWERTUNG
Multiplikatorbewertung

Plausibilisierung des Unternehmenswerts auf Basis von Multiplikatoren

» Zur Plausibilisierung der vorstehend dargestellten Ermittlung des Unternehmenswerts
der Instapro Il AG haben wir eine vergleichende Unternehmensbewertung auf Basis von
Multiplikatoren durchgefiihrt. GemaB IDW S1 konnen solche vereinfachte
Preisfindungen einen Anhaltspunkt fiir Plausibilitatsbeurteilungen bieten. Sie konnen
jedoch nicht an die Stelle einer fundamentalen Unternehmensbewertung treten.

» Multiplikatoren konnen dabei aus Kapitalmarktdaten borsennotierter
Vergleichsunternehmen (sog. Peer Group) oder aus vergleichbaren Transaktionen
abgeleitet und auf das zu bewertende Unternehmen ubertragen werden.

» Da die Hohe der Transaktionsmultiplikatoren, welche auf tatsachlich gezahlten
Transaktionspreisen fur Vergleichsunternehmen basieren, ublicherweise in
bedeutendem Umfang von den subjektiven Interessenlagen und den Handlungsoptionen
der Verhandlungspartner abhangen, ist deren Aussagekraft fiir die Beurteilung
objektivierter Unternehmenswerte grundsatzlich eingeschrankt. Sie sind oftmals
beispielsweise in erheblichem MaBe durch erwartete Synergieeffekte und subjektive
Erwartungen beeinflusst. Insofern ist die Aussagekraft dieses Ansatzes gegeniiber aus
Borsenkursen abgeleiteten Multiplikatoren fur die Plausibilisierung eines objektivierten
Unternehmenswerts regelmaBig begrenzt.

» Wahrend bei der Ertragswertmethode die in der Zukunft erwarteten finanziellen
Uberschiisse unmittelbar in die Bestimmung des Unternehmenswerts eingehen,
basieren Borsenmultiplikatoren in der Regel jeweils auf lediglich einer realisierten
bzw. prognostizierten Umsatz- oder ErgebnisgroRe eines in der Gegenwart oder in der
nahen Zukunft liegenden Basisjahrs.

» Die langerfristigen Ertragserwartungen, der charakteristische Ertragsverlauf und das
spezifische Risiko finden ihren Niederschlag lediglich im Multiplikator. Bereits dies
setzt fur ein zutreffendes Bewertungsergebnis mittels Multiplikatorverfahren ein
besonders hohes MaB an Vergleichbarkeit des Bewertungsobjekts mit den Peer Group
Unternehmen voraus. Grundsatzlich ist darauf hinzuweisen, dass in der Regel kein
Unternehmen mit einem anderen Unternehmen vollstandig vergleichbar ist. Das
Ergebnis der Multiplikatorbewertung kann deshalb im Regelfall nur eine Bandbreite
moglicher Werte darstellen, in der sich das Bewertungsergebnis wiederfinden sollte.

Plausibilisierung des Unternehmenswerts auf Basis von Multiplikatoren

» Unter bestimmten Pramissen konnen investitionstheoretische Bewertungsverfahren und
Multiplikatoren ineinander Uberfiihrt werden. Dabei wird deutlich, dass Unternehmen
insbesondere hinsichtlich ihrer Kapitalrenditen, Wachstumserwartungen und Risiken
vergleichbar sein miissen, um ein aussagekraftiges Bewertungsergebnis zu erzielen.
Zudem durfen die verwendeten ErfolgsgroBen keine signifikanten
Rechnungslegungsunterschiede aufweisen.

» Im Rahmen einer vergleichenden Marktbewertung konnen als ReferenzgroBen
Umsatzmultiplikatoren, EBITDA- und EBIT-Multiplikatoren sowie das Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (KGV) Verwendung finden. Wir haben die vergleichende Marktbewertung
anhand von EBITDA Multiplikatoren durchgefihrt.

» Die Instapro Il aktiviert die Aufwendungen fiir die Entwicklung, Optimierung bzw.
Instandhaltung der Plattformsoftware nicht. Innerhalb der Peer Group ist
diesbezigliche keine einheitliche Vorgehensweise ersichtlich.

» Der Unternehmensgesamtwert als Basis der Multiplikatoren wurde aus der
Borsenkapitalisierung zuziglich des verzinslichen Fremdkapitals (einschlieBlich
Pensionsrickstellungen), ausstehender Optionen, Vorzugsanteile und
Minderheitsanteilen der Vergleichsunternehmen und abziiglich vorhandener Liquiditat
ermittelt.

» Fir Zwecke der vergleichenden Marktbewertung anhand von Borsenmultiplikatoren
wurden diejenigen Vergleichsunternehmen, die auch bei der Bestimmung des
Betafaktors herangezogen wurden, verwendet.

» Datengrundlage bilden Kapitalmarkt- und Finanzdaten sowie Konsens-Schatzungen fir
die Jahre 2023 bis 2025 gemaB Finanzinformationsdienstleister S&P Capital 1Q.
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Kapitel 8 Vergleichende Marktbewertung

VERGLEICHENDE MARKTBEWERTUNG
Multiplikatorbewertung

Wertbandbreiten auf Basis von Borsenmultiplikatoren (in EUR Mio.) Plausibilisierung des Unternehmenswerts auf Basis von Multiplikatoren
Ugtc;rnRer;menswgrt » In der nebenstehenden Grafik sind die auf Basis von Borsenmultiplikatoren ermittelten
rd. EUR 239,9 Mio. Bandbreiten fur den Unternehmenswert von Instapro Il AG zusammenfassend

dargestellt.

» Die Kernbandbreite von EUR 231,1 Mio. bis EUR 270,3 Mio. ergibt sich aus dem Median

der Wertbandbreiten der Jahre 2023 und 2025.
2025E 172,7 285,8
» Aus der Plausibilisierung anhand von Multiplikatoren ergeben sich bei einer
Gesamtwiurdigung aller Aspekte keine Anhaltspunkte dafir, dass der auf Basis des
Ertragswertverfahrens ermittelte Wert je Aktie nicht angemessen ware.

150 170 190 210 230 250 270 290 310 330 350
C—=3Kernbandbreite e | Jnternehmenswert

EBITDA

Quelle: S&P Capital 1Q, BDO Analyse
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Kapitel 9 Schlussbemerkung

SCHLUSSBEMERKUNG

Zusammenfassung unserer Arbeiten

>

Entsprechend unserer Beauftragung haben wir eine Gutachtliche Stellungnahme zum
Unternehmenswert der Instapro Il AG sowie zu der angemessenen Barabfindung gemaR
§ 327 a Abs. 1, 327b AktG der Minderheitsaktionare erstellt.

Der Unternehmenswert wurde unter Beachtung des IDW Standard S1 ,,Grundsatze zur
Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen“ des Instituts der Wirtschaftspriifer in
Deutschland e.V. (,,IDW S$1%) ermittelt.

Der objektivierte Unternehmenswert wurde auf Grundlage der aktuellen, im regularen
Planungsprozess der Instapro Il Gruppe erstellten Planungsrechnung ermittelt.

Stichtag der Unternehmensbewertung ist der 26. Juni 2024, der Tag der geplanten
ordentlichen Hauptversammlung der Instapro Il AG.

Fir die Instapro Il AG wurde ein Unternehmenswert in Hohe von EUR 239,9 Mio.
ermittelt.

Unter Berlicksichtigung der Anzahl der Aktien der Instapro Il AG von 11.625.466
ermittelt sich ein Wert der Aktie in Hohe von EUR 20,63.

Zusammenfassung unserer Arbeiten (Forts.)

>

Wir haben unsere Gutachtliche Stellungnahme auf der Grundlage der uns zur Verfligung
gestellten Unterlagen und der uns erteilten Auskiinfte sowie der Ergebnisse eigener
Untersuchungen erstellt.

Der Ermittlung der Unternehmenswerts liegen die uns bis zum Ende der
Bewertungsarbeiten von der Instapro Il AG zur Verfugung gestellten Informationen zu
Grunde. Sollten wertrelevante Ereignisse zwischen der Unterzeichnung unserer
Gutachtlichen Stellungnahme und dem Tag der Hauptversammlung der Instapro Il AG
eintreten, so ist die Ermittlung des Unternehmenswerts der Instapro Il AG zu
aktualisieren.

Die Vorstande der Instapro | AG und der Instapro Il AG haben uns jeweils eine
Vollstandigkeitserklarung mit dem Inhalt abgegeben, dass uns alle Angaben, die fur die
Erstellung dieser Gutachtlichen Stellungnahme von Bedeutung sind, richtig und
vollstandig erteilt wurden.

Wir erstatten diese Gutachtliche Stellungnahme nach bestem Wissen und Gewissen
unter Bezugnahme auf die Grundsatze, wie sie in den §§ 2 und 43 der
Wirtschaftspriferordnung niedergelegt sind.

BDO AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Frankfurt am Main, 13. Mai 2024

Hartmut Paulus
Wirtschaftspriifer Steuerberater

174

Thomas Kiihl
Wirtschaftspriifer Steuerberater

1‘._2,3
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE A
Uberleitung der Management Accounts - MyHammer

Uberleitungsrechnung

MyHammer
TEUR

Jahresergebnis gemaB Management Accounts 4.941 5.972 9.502
MyHammer Holding AG Jahresfehlbetrag 270 -
Hoherer Abschreibungsbetrag nach HGB (14) -
Anpassungen nach Audit 13 -
Aktivierte Provisionen 22 226 -
Steuer Anpassungen 1.443 1.154 -
Differenzen Oracle Ledger Local GAAP vs. 17 1) -
US GAAP

Rechnungsabgrenzungsposten und

Riickstellungen i (489) 263
Aktivierung von Aufwendungen nach HGB (163)
Summe Anpassungen 1.750 890 473
Jahresergebnis gemaB HGB-Abschluss 6.691 6.861 9.975

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Uberleitung der Management Accounts

» Die Gesellschaft hat ausgehend vom Jahresergebnis gemaB Management Accounts
eine sachverhaltsbezogene Uberleitungsrechnung zum Jahresergebnis nach HGB

erstellt.

» Nebenstehende Tabelle zeigt eine Zusammenfassung der Uberleitungsrechnung

nach Einzelsachverhalten.
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE A

Uberleitung der Management Accounts - HomeAdvisor

Uberleitungsrechnung

HomeAdvisor
TGBP
Konzernergebnis nach Management Accounts

Uberleitung der Management Accounts

» Die Gesellschaft hat ausgehend vom Konzernergebnis gemah Management Accounts
eine sachverhaltsbezogene Uberleitungsrechnung zum Konzernergebnis nach UK
GAAP erstellt.

. (6.834) (651) 7.585 .
in TEUR » Nebenstehende Tabelle zeigt eine Zusammenfassung der Uberleitungsrechnung
Konzernergebnis nach Management Accounts (5.772) (496) 6.613 nach Sachverhalten.

Buy-out des Managements 6.941 - -

Steuern fur Digitale Services 38 -

Sonstige Anpassungen (13) -

Kostenkorrektur FS20 zu Oracle FS21 (171) - -

Anpassung der Korperschaftssteuer (516) (1.821) (944)

Konzerninterne Ausschuttung - 5.991 10.513

Anpassung konzerninterner

Leistungsverrechnung - 728 _

Anpassung der latenten Steuern - 540 -

Periodenabgrenzung - 105 1.426

Anpassung Barwert des Gesellschafterdarlehens - - (798)

Summe Anpassungen 6.278 5.542 10.196

Ergebnis nach Local GAAP-Abschliissen 507 5.046 16.809

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE A
Uberleitung der Management Accounts - Werkspot

Uberleitungsrechnung Uberleitung der Management Accounts

Werkspot

» Die Gesellschaft hat ausgehend vom Jahresergebnis gemaB Management Accounts
TEUR eine sachverhaltsbezogene Uberleitungsrechnung zum Jahresergebnis nach Dutch

Jahresergebnis gemaB Management Accounts (9.062) (8.540) (6.700) GAAP erstellt.

Steuerforderung 177 - » Nebenstehende Tabelle zeigt eine Zusammenfassung der Uberleitungsrechnung
Anpassungen in Bezug auf Riickstellungen 31 332 - nach Einzelsachverhalten.

Differenz Oracle Ledger Local GAAP vs.
US GAAP

Periodenabgrenzung - (94) (304)
Wertberichtigungen auf zweifelhafte
Forderungen

Anpassung latente Steuern - (125) (266)
Anpassung Leasing - 194
Aktivierung von Aufwendungen - - 4.421
Anpassung nach Audit 67

Summe Anpassungen 296 98 4.102
Jahresergebnis gemaB Local GAAP-Abschluss (8.767) (8.442) (2.598)

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

22 - 57

(15)
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE A

Uberleitung der Management Accounts - Travaux

Uberleitungsrechnung

Travaux
TEUR

Uberleitung der Management Accounts

» Die Gesellschaft hat ausgehend vom Jahresergebnis gemaB Management Accounts
eine sachverhaltsbezogene Uberleitungsrechnung zum Jahresergebnis nach French
GAAP erstellt.

Jahresergebnis gemaB Management Accounts (3.237) (1.606) 628
Sozialplan (1.108) _ » Nebenstehende Tabelle zeigt eine Zusammenfassung der Uberleitungsrechnung
’ nach Einzelsachverhalten.
Transfer Pricing Korrektur 37 -
Cyrus-Korrektur 747 -
Fremdwahrungsergebnisse 90 -
Anpassungen nach Audit 428 -
Differenz Oracle Ledger Local GAAP vs. 3 1
US GAAP
Aufwendungen fur uneinbringliche
. .. 90 369 -
Forderungen und sonstige Riickstellungen
Periodenabgrenzungen 66 (382) (142)
Steuerliche Anpassungen (514) (161)
Weitere Anpassungen zu French GAAP 130 44
Summe Anpassungen 354 (397) (248)
Jahresergebnis gemaB Local GAAP-Abschluss (2.883) (2.004) 381

Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE B
MyHammer GmbH

MyHammer GmbH Historische Vermogenslage
Bilanz jeweils zum 31. Dezember » Die historische Vermogenslage der MyHammer GmbH wurde anhand der Bilanzen
TEUR zum 31. Dezember der Jahre 2021 bis 2023 analysiert.
Anlagevermadgen 1.348 1.180 443 » Datengrundlage bilden fiir die Bilanzstichtage zum 31. Dezember 2021 und 2022 die
Umlaufvermogen 17.205 27.102 40.046 Jahresabschliisse der MyHammer GmbH und fiir den Bilanzstichtag zum
davon: Zahlungsmittel 15.180 23.650 37.632 31. Dezember 2023 der noch nicht festgestellte Jahresabschluss der MyHammer
Summe Aktiva 18.553 28.282 40.489 GmbH. Die Rechnungslegung erfolgte nach HGB.
Eigenkapital 15.526 22.388 32.363
Gezeichnetes Kapital 95 95 95
Kapitalriicklage 16.414 16.414 16.410
Gewinnrlicklagen 4 4 4
Verlustvortrag - (987) 5.875
Jahresuiberschuss - 6.861 9.979
Bilanzgewinn (987) - -
Ruckstellungen 1.637 3.161 6.956
Verbindlichkeiten 970 2.107 602
Rechnungsabgrenzungsposten 419 627 568
Summe Passiva 18.553 28.282 40.489

*) Die Angaben zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2023 basieren auf einem zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Berichts noch nicht festgestellten Jahresabschluss
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE B
MyBuilder Limited

MyBuilder Limited 2021 2022 2023 Historische Vermogenslage
Bilanz jeweils zum 31. Dezember Local GAAP Local GAAP Local GAAP » Die historische Vermogenslage der operativen Tochtergesellschaft der
TGBP Ist Ist Ist* HomeAdvisor, der MyBuilder Limited, wurde anhand der Bilanzen zum
Anlagevermogen 68 11 4 31. Dezember der Jahre 2021 bis 2023 analysiert.
Umlaufvermaogen 13.808 11.521 9.029 » Datengrundlage bilden fiir die Bilanzstichtage zum 31. Dezember 2021 bis 2022 und
davon: Zahlungsmittel 11.562 8.011 4.159 fur den Bilanzstichtag zum 31. Dezember 2023 der noch nicht festgestellte
Summe Aktiva 13.876 11.532 9.033 Jahresabschluss. Die Rechnungslegung erfolgte nach lokalen
Rechnungslegungsstandards (Local-GAAP).
Eigenkapital 12.142 8.372 4.183
Gezeichnetes Kapital 28 28 28
Kapitalriicklage 1.336 1.336 1.336
Ergebnisvortrag 10.777 7.008 2.819
Rickstellungen 2 - 757
Verbindlichkeiten 1.732 3.160 4.093
Summe Passiva 13.876 11.532 9.033

*) Die Angaben zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2023 basieren auf einem zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Berichts noch nicht festgestellten Jahresabschluss
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

STRENG VERTRAULICH | 13. MAI 2024 128 | GUTACHTLICHE STELLUNGNAHME



Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE B
Werkspot

Werkspot 2021 2022 2023
Bilanz jeweils zum 31. Dezember Local GAAP Local GAAP Local GAAP
TEUR Ist Ist Ist*
Anlagevermogen 2.978 786 5.284
Umlaufvermogen 1.685 6.938 2.651
davon: Zahlungsmittel 4 4.616 0
Summe Aktiva 4.664 7.725 7.935
Eigenkapital (12.395) 1.163 (1.435)
Gezeichnetes Kapital 18 18 18
Kapitalriicklage 27.060 49.060 49.060
Gesetzliche Riicklage 1.901 - -
Sonstige Riicklage (41.374) (47.915) (50.513)
Ruckstellungen 2.273 1.784 3.389
Verbindlichkeiten 14.786 4.778 5.982
Summe Passiva 4.664 7.725 7.935

*) Die Angaben zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2023 basieren auf einem zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Berichts noch nicht festgestellten Jahresabschluss
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse

Historische Vermogenslage

» Die historische Vermogenslage der Werkspot wurde anhand der Bilanzen zum

31. Dezember der Jahre 2021 bis 2023 analysiert.

» Datengrundlage bilden fiir die Bilanzstichtage zum 31. Dezember 2021 bis 2022 und
fir den Bilanzstichtag zum 31. Dezember 2023 der noch nicht festgestellte

Jahresabschluss. Die Rechnungslegung erfolgte nach lokalen
Rechnungslegungsstandards (Local-GAAP).
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE B
Travaux

Travaux 2021 2022 2023 Historische Vermogenslage
A RRTEIS Al Sl (DA ST EERERET [l (Sl et » Die historische Vermogenslage der Travaux wurde anhand der Bilanzen zum
TEUR Ist Ist Ist* 31. Dezember der Jahre 2021 bis 2023 analysiert.
Anlagevermogen 1.378 1.291 1.192 » Datengrundlage bilden fiir die Bilanzstichtage zum 31. Dezember 2021 bis 2022 und
Umlaufvermadgen 9.022 11.716 14.302 fiir den Bilanzstichtag zum 31. Dezember 2023 der noch nicht festgestellte
davon: Zahlungsmittel 1.329 243 430 Jahresabschluss. Die Rechnungslegung erfolgte nach lokalen
ST A e 10.400 13.007 15.494 Rechnungslegungsstandards (Local-GAAP).
Eigenkapital 2.359 355 736
Gezeichnetes Kapital 1.600 1.600 1.600
Riicklagen 3.642 3.642 3.642
Verlustvortrag - (2.883) (4.887)
Jahresergebnis (2.883) (2.004) 381
Ruckstellungen 216 59 46
Verbindlichkeiten 7.825 12.592 14.712
Summe Passiva 10.400 13.007 15.494

*) Die Angaben zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2023 basieren auf einem zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Berichts noch nicht festgestellten Jahresabschluss
Quelle: Unternehmensinformationen, BDO Analyse
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE C
Betafaktor - Peer Group (1/3)

Betafaktor verschuldet

Unternehmen Land 2024 2024 2023 2022 2021 Mittelwert 2024 2023 2022 2021 2020 Mittelwert
5m 2w 2w 2w 2w 1w 1w 1w 1w 1w

Angi Inc. us 1,97 1,88 1,58 1,02 1,50 2,15 1,81 1,05 1,67
Auto Trader Group plc GB 0,70 1,22 1,06 0,77 1,01 1,16 1,35 0,36 1,00 0,97
CarGurus, Inc. us 1,57 1,22 1,17 1,69 1,39 1,37 1,72 1,03 1,51 1,92 1,19 1,47
Cars.com Inc. us 2,05 0,98 0,91 2,45 2,04 1,60 1,81 0,74 1,31 3,15 1,54 1,71
Fiverr International Ltd. IL 1,70 2,26 2,31 2,01 1,49 2,02 1,53 2,47 1,92 1,78 1,34 1,81
Frontdoor, Inc. us 0,89 0,91 0,75 0,80 0,87 0,83 1,22 0,84 0,92 0,86 0,96
Rightmove plc GB 1,04 1,29 0,99 0,73 0,99 1,00 1,29 1,39 0,83 1,09 1,15
Tripadvisor, Inc. us 1,56 1,23 1,03 1,75 1,62 1,41 1,61 1,08 2,17 1,34 1,55
Yelp Inc. us 1,44 1,06 1,06 1,75 1,54 1,35 1,18 1,00 1,20 2,08 1,30 1,35
Auction Technology Group plc GB 1,47 1,67 1,57 1,23 1,52 1,87 1,54
Hemnet Group AB (publ) SE 1,07 1,01 1,04 0,89 1,14 1,01

Median 1,56 1,22 1,06 1,75 1,39 1,37 1,29 1,14 1,51 1,85 1,19 1,47

Min 0,70 0,91 0,75 0,73 0,77 0,83 0,89 0,74 1,20 0,36 0,86 0,96

Mittelwert 1,43 1,33 1,23 1,60 1,30 1,36 1,43 1,31 1,56 1,65 1,19 1,43

Max 2,05 2,26 2,31 2,45 2,04 2,02 2,15 2,47 1,92 3,15 1,54 1,81

Quelle: S&P Capital 1Q, BDO Analyse

Datengrundlage:

» Die Datenerhebung erfolgte unter Verwendung der Datenbank Capital 1Q des Finanzinformationsdienstleisters S&P Global Ratings auf Basis der Kapitalmarktdaten bis einschlieBlich
3. Mai 2024.

» Bei den erhoben Betafaktoren handelt es sich um sogenannte Raw Betas.

» Folgende Unternehmen waren nicht Uber den gesamten Analysezeitraum borsennotiert:
o Fivver International Ltd.; borsennotiert ab 13. Juni 2019
» Auction Technology Group plc; borsennotiert ab 23. Februar 2021
o Hemnet Group AB (publ); borsennotiert ab 27. April 2021
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE C
Betafaktor - Peer Group (2/3)

Betafaktor unverschuldet

Unternehmen Land 2024 2023 2022 2021 Mittelwert 2024 2023 2022 2020 Mittelwert
2w 2w i\ i\ 1w 1w

Angi Inc. us @ 4,79 1,55 1,03 1,46 @ 1,06 1,60

Auto Trader Group plc GB 0,68 1,21 1,06 0,74 1,00 1,15 1,35 0,35 0,94 0,95
CarGurus, Inc. us 1,66 1,34 1,25 1,77 1,45 1,45 1,88 1,14 1,57 2,02 1,22 1,57
Cars.com Inc. us 1,32 0,72 0,67 1,45 1,22 1,01 1,40 0,51 0,98 1,61 1,06 1,11
Fiverr International Ltd. IL 1,76 2,27 2,29 2,10 1,70 2,09 1,55 2,48 1,93 1,94 1,63 1,91
Frontdoor, Inc. us 0,85 0,85 0,71 0,78 0,85 0,80 1,15 0,77 0,90 0,84 0,91
Rightmove plc GB 1,05 1,30 1,00 0,73 1,00 1,01 1,30 1,40 0,84 1,10 1,16
Tripadvisor, Inc. us 1,64 1,36 1,06 1,75 1,71 1,47 1,86 1,13 2,20 1,49 1,67
Yelp Inc. us 1,67 1,22 1,23 2,11 1,81 1,59 1,35 1,16 1,39 2,64 1,43 1,59
Auction Technology Group plc GB 1,30 1,65 1,47 1,07 1,36 2,04 1,49
Hemnet Group AB (publ) SE 1,05 1,00 /1,_(& 0,87 1,12 1,00
Median (1,64) (1,30) 1,06 1,75 1,22 (1,45) (1,35) 1,16 1,57 1,77 1,10 (C1,49)
Min 0,68 0,72 0,67 0,73 0,74 0,80 0,87 0,51 0,98 0,35 0,84 0,91
Mittelwert 1,39 1,31 1,22 1,53 1,28 1,33 1,41 1,29 1,58 1,56 1,20 1,41
Max 1,90 2,27 2,29 2,11 1,81 2,09 1,95 2,48 2,04 2,64 1,63 1,91

Quelle: S&P Capital 1Q, BDO Analyse

MaBgeblicher Betafaktor:

» Die Analyse zeigt im Zeitverlauf schwankend eine Bandbreite der unverschuldeten Betafaktoren im Median von 1,06 (2023 (2w): 2-Jahreszeitraum bei wochentlichen
Renditeintervallen) bis 1,77 (2021 (1w): 1-Jahreszeitraum bei wochentlichen Renditeintervallen).

» Aufgrund der COVID-19 Pandemie konnen sich nach dem 21. Februar 2020, ab diesem Zeitpunkt kam es zu erheblichen Auswirkungen auf die Kapitalmarkte, bzw. nach dem Angriff
Russlands auf die Ukraine am 24. Februar 2022, Verzerrungen in den beobachtbaren Unternehmens- und Marktrenditen ergeben haben, welche sich insbesondere durch sehr hohe
Renditespriinge auBern. Einer Betrachtung der Betafaktoren vor dem 21. Februar 2020 oder dem 24. Februar 2022 mangelt es jedoch am Stichtagsbezug.

» Fir die zeitlich aktuelleren Beobachtungszeitraume war zuletzt ein deutlicher Anstieg des Medians der unverschuldeten Betafaktoren auf 1,30 (2w) bzw. 1,35 (1w) festzustellen. Die
Analyse Uiber den gesamten Beobachtungszeitraum (Median der Mittelwerte liber die analysierten 2- bzw. 1-Jahresscheiben (jeweils farblich markiert) zeigt hingegen noch deutlich
hohere unverschuldete Betafaktoren in einer Bandbreite von 1,45 bis 1,49 bzw. fur den 5-Jahreszeitraum zum 30. April 2024 in Hohe von 1,64.

STRENG VERTRAULICH | 13. MAI 2024 132 | GUTACHTLICHE STELLUNGNAHME



Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE C
Betafaktor - Peer Group (3/3)

Betafaktor unverschuldet

Unternehmen Land 2024 2023 2022 2021 Mittelwert 2024 2023 2022 2020 Mittelwert
2w 2w 2w 1w 1w 1w i\

Angi Inc. us w 1,03 1,46 @ 1,06 1,60

Auto Trader Group plc GB 1,21 1,06 0,74 1,00 1,15 1,35 0,35 0,94 0,95
CarGurus, Inc. us 1,66 1,34 1,25 1,77 1,45 1,45 1,88 1,14 1,57 2,02 1,22 1,57
Cars.com Inc. us 1,32 0,72 0,67 1,45 1,22 1,01 1,40 0,51 0,98 1,61 1,06 1,11
Fiverr International Ltd. IL 1,76 2,27 2,29 2,10 1,70 2,09 1,55 2,48 1,93 1,94 1,63 1,91
Frontdoor, Inc. us 0,85 0,85 0,71 0,78 0,85 0,80 1,15 0,77 0,90 0,84 0,91
Rightmove plc GB 1,05 1,30 1,00 0,73 1,00 1,01 1,30 1,40 0,84 1,10 1,16
Tripadvisor, Inc. us 1,64 1,36 1,06 1,75 1,71 1,47 1,86 1,13 2,20 1,49 1,67
Yelp Inc. us 1,67 1,22 1,23 2,11 1,81 1,59 1,35 1,16 1,39 2,64 1,43 1,59
Auction Technology Group plc GB 1,30 1,65 1,47 1,07 1,36 2,04 1,49
Hemnet Group AB (publ) SE 1,05 1,00 ,1,_(£ 0,87 1,12 1,00
Median (1,64) (1,30) 1,06 1,75 1,22 (1,45) (1,35) 1,16 1,57 1,77 1,10 (1,49)
Min 0,68 0,72 0,67 0,73 0,74 0,80 0,87 0,51 0,98 0,35 0,84 0,91
Mittelwert 1,39 1,31 1,22 1,53 1,28 1,33 1,41 1,29 1,58 1,56 1,20 1,41
Max 1,90 2,27 2,29 2,11 1,81 2,09 1,95 2,48 2,04 2,64 1,63 1,91

Quelle: S&P Capital 1Q, BDO Analyse

MaBgeblicher Betafaktor (Forts.):
» Angi Inc., die Konzernobergesellschaft der Instapro I, weist unverschuldete Betafaktoren auf, die zuletzt in einer GroBenordnung von 1,55 (2023 (2w)) bis 1,95 (2024 (1w)) lagen.

» In einer Gesamtwiirdigung der auf Basis unterschiedlicher Beobachtungszeitraume und Renditeintervalle fir die Peer Group-Unternehmen sowie die borsennotierte Muttergesellschaft
der Instapro Il - Angi Inc. - ermittelten unverschuldeten Betafaktoren erachten wir einen unverschuldeten Betafaktor von 1,4 fur die Unternehmensbewertung der Instapro Il AG als
geeigneten Schatzer fiur das zukiinftig zu erwartende systematische Risiko.

STRENG VERTRAULICH | 13. MAI 2024 133 | GUTACHTLICHE STELLUNGNAHME



Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE D
Peer Group Unternehmen

Angi Inc. Vereinigte Staaten Angi Inc. verbindet Heimdienstleister mit Verbrauchern in den Vereinigten Staaten und international. Der Geschaftsbereich Angi Ads, der Verbraucher
Uber das landesweite Online-Verzeichnis Angi mit Dienstleistungsfachleuten fiir lokale Dienstleistungen in verschiedenen Dienstleistungskategorien
verbindet, bietet Verbrauchern wertvolle Tools, Dienstleistungen und Inhalte, einschlieBlich verifizierter Bewertungen, um ihnen bei der Recherche,
beim Einkauf und bei der Beauftragung lokaler Dienstleistungen zu helfen, verkauft begriffsbasierte Website-, Mobil- und digitale Zeitschriftenwerbung an
Dienstleistungsfachleute und bietet Angebots-, Rechnungs- und Zahlungsdienste. Das Unternehmen besitzt und betreibt auBerdem den digitalen
Marktplatz Angi Leads, der Verbraucher mit Service-Profis fiir Reparatur-, Wartungs- und Verschonerungsprojekte in Verbindung bringt; er bietet
Verbrauchern Tools und Ressourcen, um lokale, vorab gepriifte und von Kunden bewertete Service-Profis zu finden, sowie Online-Terminbuchungen;
zudem verbindet es Verbraucher mit Service-Profis per Telefon und heimdienstleistungs-verbundenen Ressourcen. Dariiber hinaus betreibt das
Unternehmen Handy, eine Plattform fir Haushaltsdienstleistungen, vor allem fiir Reinigungs- und Handwerkerdienste, Angi Roofing, das
Dacherneuerungen und -reparaturen anbietet, sowie Plattformen fiir Haushaltsdienstleistungen unter den Namen Travaux, MyHammer, Werkspot,
MyBuilder und Instapro. Zum 31. Dezember 2021 verfiigte das Unternehmen Uber ein Netzwerk von ca. 206.000 Geschaftspartnern und ca. 38.000
Werbepartnern. Das Unternehmen war friiher unter dem Namen ANGI Homeservices Inc. bekannt und anderte im Marz 2021 seinen Namen in Angi Inc. Das
Unternehmen wurde im Jahr 2017 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Denver, Colorado. Angi Inc. ist eine Tochtergesellschaft von
IAC/InterActiveCorp.

Auto Trader Group  GroBbritannien Auto Trader Group plc ist auf dem digitalen Automobilmarkt im Vereinigten Konigreich und Irland tatig. Das Unternehmen bietet seine Produkte

plc Einzelhandlern, Heimwerkern und Logistikunternehmen an; Fahrzeugwerbung auf seinen Websites fiir Privatverkaufer sowie Versicherungs- und
Kreditfinanzierungsprodukte fiir Verbraucher; und Display-Werbung auf seinen Websites flir Hersteller und deren Werbeagenturen. Die Auto Trader Group
plc wurde 1977 gegriindet und hat ihren Hauptsitz in Manchester, Vereinigtes Konigreich.

CarGurus, Inc. Vereinigte Staaten CarGurus, Inc. betreibt einen Online-Automobilmarktplatz, der Kaufer und Verkaufer von Neu- und Gebrauchtwagen in den Vereinigten Staaten und
international verbindet. Das Unternehmen bietet Verbrauchern einen Online-Automobilmarktplatz, auf dem sie nach Neu- und Gebrauchtwagenangeboten
von Handlern suchen und ihr Auto auf der Plattform verkaufen konnen. Der Marktplatz verbindet Handler mit einem groBen Publikum von informierten
Verbrauchern. Das Unternehmen betreibt Online-Marktplatze unter der Marke CarGurus in Kanada und im Vereinigten Konigreich sowie die Online-
Verkaufsplattformen Autolist und PistonHeads als unabhangige Marken in den Vereinigten Staaten und im Vereinigten Konigreich. CarGurus, Inc. wurde im
Jahr 2005 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Cambridge, Massachusetts.

Cars.com Inc. Vereinigte Staaten Cars.com Inc. ist ein digitaler Marktplatz, der Losungen fiir die Automobilbranche anbietet. Seine Plattform bringt Autokaufer mit Verkaufern zusammen.
Uber seinen Marktplatz, seine Handler-Websites und andere digitale Produkte présentiert das Unternehmen Handlerbestinde, hebt die Marken von
Handlern und Automobilherstellern (OEMs) hervor und starkt sie, verbindet Verkaufer mit einem kaufbereiten Publikum und gibt Kaufern die Ressourcen
und Informationen an die Hand, die sie fiir ihre Kaufentscheidung benctigen. Dariiber hinaus bietet es Marktplatzprodukte wie Marktplatz-
Abonnementwerbung und Social-Selling-Dienste, digitale Losungen wie Website-Plattform-Hosting, KI-Chat-Tool, digitaler Einzelhandel und Bewertungs-
und Reputationsmanagement sowie Werbung, darunter Display-Werbung, Sofortkreditpriifung und -genehmigung, digitale Werbung und Audiodienste auf
dem Markt. Zum 31. Dezember 2021 betreute das Unternehmen 19.179 Handlerkunden in 50 Bundesstaaten, darunter Franchise- und unabhangige
Handler mit digitalen und stationaren Geschaften, sowie primare Automobilhersteller, die Fahrzeuge in den Vereinigten Staaten verkaufen. Seine Kunden
sind lokale Autohandler, OEMs und andere nationale Werbetreibende. Cars.com Inc. wurde 1998 gegriindet und hat seinen Sitz in Chicago, Illinois.

Quelle: S&P Capital 1Q
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Fiverr Israel Fiverr International Ltd. betreibt einen weltweiten Online-Marktplatz, der Verkaufer und potentielle Kaufer von Dienstleistungen verbindet. Die Plattform

International Ltd. des Unternehmens umfasst etwa 550 Kategorien in neun unterschiedlichen Bereichen, darunter Grafik und Design, digitales Marketing, Schreiben und
Ubersetzung, Video und Animation, Musik und Audio, Programmierung und Technologie, Business, Daten und Lifestyle. AuRerdem bietet Fiverr
Workspace, eine Softwareldsung fur Freiberufler zur Verwaltung von Rechnungen, Vertragen, Zeiterfassung und Organisation von Arbeitsablaufen; Fiverr
Learn und CreativeLive, die Lern- und Entwicklungsangebote fiir Freiberufler bieten; ClearVoice, eine abonnementbasierte Content-Marketing-Plattform;
und Stoke Talent, ein System zur Verwaltung von Freiberuflern. Dariiber hinaus bietet das Unternehmen Backoffice- und Kreativtalent-Plattformen an.
Kaufer sind Unternehmen unterschiedlicher GroBe, Verkaufern sind Gruppen von Freiberuflern und kleinen Unternehmen. Das Unternehmen wurde im
Jahr 2010 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Tel Aviv-Yafo, Israel.

Frontdoor, Inc. Vereinigte Staaten Frontdoor, Inc. bietet in den Vereinigten Staaten Hausdienstleistungskonzepte an. Die Heimservice-Plane des Unternehmens decken die Reparatur oder
den Austausch von Hauptkomponenten von etwa 20 Haushaltssystemen und -geraten ab, darunter Elektrik, Sanitaranlagen, Wassererhitzer, Kiihlschranke,
Geschirrspliler und Herde/Ofen/Kochfelder sowie Elektronik, Pools, Spas und Pumpen und zentrale Heizungs-, Liiftungs- und Klimaanlagen. Dariiber
hinaus bietet das Unternehmen ProConnect, einen On-Demand-Service fiir Haushalte, und Streem, eine Technologieplattform, die Augmented Reality,
Computer Vision und maschinelles Lernen einsetzt, um professionellen Heimdienstleistern zu helfen, Pannen schnell und prazise zu diagnostizieren und
Reparaturen durchzufiihren. Das Unternehmen betreut Hauseigentiimer unter den Marken American Home Shield, HSA, Landmark Home Warranty,
OneGuard, Frontdoor und Streem. Das Unternehmen wurde 1971 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Memphis, Tennessee.

Rightmove plc GroRbritannien Rightmove plc betreibt zusammen mit seinen Tochtergesellschaften Immobilienportale im Vereinigten Konigreich und international. Das Unternehmen ist
in den Segmenten Agency, New Homes und anderen tatig. Das Segment "Agency" bietet auf seinen Plattformen Dienstleistungen fiir den Wiederverkauf
und die Vermietung von Immobilien an. AuBerdem bietet es Vermietern Mieterreferenzen und Mietgarantieversicherungen an. Das Segment New Homes
bietet auf seinen Plattformen Immobilienanzeigen fiir Bautrager und Wohnungsbaugesellschaften an. Ein anderes Segment bietet Werbedienstleistungen
fir Auslands- und Gewerbeimmobilien sowie Werbedienstleistungen fiir Nicht-Immobilien an, die Werbe- und Datendienste von Dritten umfassen.
Rightmove bedient Immobilienmakler, Vermietungsagenturen und Bautrager. Rightmove plc wurde im Jahr 2000 gegriindet und hat seinen Sitz in Milton
Keynes, Vereinigtes Konigreich.

Quelle: S&P Capital 1Q
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Tripadvisor, Inc. Vereinigte Staaten TripAdvisor, Inc. ist ein Online-Reiseunternehmen. Es betreibt in zwei Segmenten, Hotels, Medien & Plattform; und Erfahrungen & Dining. Das
Unternehmen betreibt unter der Marke TripAdvisor Webseiten, einschlieBlich tripadvisor.com, in den Vereinigten Staaten und lokal angepasste Versionen
der Website in 40 Tourismus-Markten und 20 Sprachen. Es verwaltet und betreibt auch andere Reisemedienmarken, die den Nutzern umfassende
Ressourcen fiir die Reiseplanung und -durchfiihrung in der Reisebranche bieten, wie bokun.io, cruisecritic.com, flipkey.com, thefork.com, helloreco.com,
holidaylettings.co.uk, holidaywatchdog.com, housetrip.com, jetsetter.com, niumba.com, seatguru.com, singleplatform.com, vacationhomerentals.com
und viator.com. Dariiber hinaus bietet das Unternehmen Informationen und Dienstleistungen fiir Verbraucher an, um Restaurants in Reisezielen zu
recherchieren und zu buchen, sowie Ferien- und Kurzzeitmietobjekte, einschlieBlich kompletter Hauser, Eigentumswohnungen, Villen,
Strandgrundstiicke, Hitten und Ferienhauser. Zum 31. Dezember 2020 enthielt es 1 Milliarde Bewertungen und Meinungen zu 1 Milliarde Hotels und
anderen Unterkiinften, Restaurants, Erlebnissen, Fluggesellschaften und Kreuzfahrten. TripAdvisor, Inc. wurde im Jahr 2000 gegriindet und hat seinen
Hauptsitz in Needham, Massachusetts.

Yelp Inc. Vereinigte Staaten Yelp Inc. betreibt eine Plattform, die Verbraucher mit lokalen Unternehmen in den Vereinigten Staaten und international verbindet. Die Plattform des
Unternehmens deckt verschiedene lokale Geschaftskategorien ab, darunter Restaurants, Shopping, Schonheit und Fitness, Gesundheit und andere
Kategorien sowie Haus-, Orts-, Auto-, Berufs-, Haustier-, Veranstaltungs-, Immobilien- und Finanzdienstleistungen. Das Unternehmen bietet kostenlose
und kostenpflichtige Werbeprodukte fur Unternehmen an, darunter Cost-per-Click-Suchwerbung und standortiibergreifende Werbeprodukte, die es
Unternehmen ermoglichen, gezielte Werbung fiir lokale Zielgruppen zu schalten, sowie Geschaften, ihre Produkte einzustellen. Das Unternehmen bietet
auch andere Dienstleistungen an, darunter Yelp Reservations, die Online-Reservierungen fiir Restaurants, Nachtleben und andere Veranstaltungsorte
direkt von ihren Yelp-Geschéaftsseiten aus ermoglichen; Yelp Waitlist, eine abonnementbasierte Losung zur Verwaltung von Wartelisten, die es
Verbrauchern ermoglicht, Wartezeiten zu Uberpriifen und sich aus der Ferne in Wartelisten einzutragen, sowie Unternehmen, Sitzplatze und
Kellnernotwendigkeit zu verwalten; das Programm Yelp Knowledge, das Geschaftsinhabern lokale Analysen und Einblicke durch den Zugriff auf seine
historischen Daten und andere proprietare Inhalte bietet; und Yelp Fusion, das kostenlosen und kostenpflichtigen Zugang zu Inhalten und Daten fiir die
verbraucherorientierte Unternehmensnutzung liber o6ffentlich verfiigbare APIs bietet. Darliber hinaus bietet Yelp die Lizenzierung von Inhalten an und
ermoglicht Drittanbietern die Aktualisierung und Verwaltung von Unternehmensdaten im Namen von Unternehmen. Dariiber hinaus bietet das
Unternehmen seine Produkte direkt liber seine Vertriebsmitarbeiter, indirekt iber Partner und online Uber seine Website sowie liber werbefreie
Partnervereinbarungen an. Yelp ist eine strategische Partnerschaft mit Grubhub eingegangen, um Verbrauchern die Moglichkeit zu bieten,
Essensbestellungen zur Abholung und Lieferung aufzugeben. Yelp Inc. wurde im Jahr 2004 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in San Francisco,
Kalifornien.

Adevinta ASA Norwegen Adevinta ASA besitzt und betreibt Online-Kleinanzeigenseiten. Zu den Produkten und Dienstleistungen des Unternehmens gehoren allgemeine
Kleinanzeigen, spezialisierte Immobilien-, Motor- und Jobseiten. Adevinta betreibt verschiedene Online-Kleinanzeigen-Websites unter den Namen
Adverts.ie, Agriaffaires, A Vendre a Louer, Autonavigator.hu, Automobile.it, Autotrader, carsguide, coches.net, daft.ie, 2dehands/2ememain, DoneDeal,
hotel, Locasun, MachineryZone, Marktplaats, Milanuncios, mobile.de, motos.net, OLX Brasil, Paycar, Segundamano, subito, Truckscorner, Vide Dressing,
vivanuncios, Willhaben, L'Argus, und Pilgo brands. Das Unternehmen wurde im Jahr 2018 gegriindet und hat seinen Sitz in Oslo, Norwegen.

Quelle: S&P Capital 1Q
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Auction GroBbritannien Auction Technology Group plc betreibt Marktplatze und eine eigene Auktionsplattform vor allem im Vereinigten Konigreich, in Nordamerika und in
Technology Group Deutschland. Das Unternehmen ist in vier Segmenten tatig: Kunst und Antiquitaten, Industrie und Handel, Auktionsdienste und Inhalte. Es bietet Uhren,
plc Schmuck, Mobel, Kunst, dekorative Kunst, Oldtimer, Sammlerstiicke und Modeprodukte; gebrauchte Gerate, Nutzfahrzeuge und Maschinen fir die

Bereiche Labor und Pharmazie, Lagerhaltung, Ol und Gas, Immobilien, Bauwesen, Landwirtschaft, Kunststoffverarbeitung, Metallverarbeitung,
Holzverarbeitung und Lebensmittel- und Getrankeherstellung; sowie Elektronik, Bekleidung, Haushaltswaren und Mobel. Das Unternehmen betreibt auch
Marktplatze wie Proxibid.com, BidSpotter.com, BidSpotter.co.uk, thesaleroom.com, lot-tissimo.com, liveauctioneers.com und i-bidder.com. Dariiber
hinaus bietet das Unternehmen Wavebid, eine Produktreihe fiir die Verwaltung von Auktionshausern, Auction Mobility, die digitale Auktionstechnologie
fir Auktionshauser wie maBgeschneiderte Auktionssoftware, Website-Design und E-Commerce-Losungen bereitstellt, Global Auction Platform, einen
digitalen Marktplatz fir Audio- und Videoubertragungen in Echtzeit, und Antiques Trade Gazette, ein wochentlich erscheinendes Fachmagazin und Kunst-
und Antiquitatenfiihrer. Das Unternehmen bietet einen kuratierten Online-Marktplatz, der Bieter und Auktionshauser in den Bereichen Kunst und
Antiquitaten, Industrie und Handel sowie Konsumgiiter und Retouren miteinander verbindet. Das Unternehmen wurde 1971 gegriindet und hat seinen
Hauptsitz in London, Vereinigtes Konigreich.

Hemnet Group AB Schweden Hemnet Group AB (publ) betreibt eine Immobilienplattform. Die Plattform bringt verschiedene Immobilienkaufer, -verkaufer und Immobilienmakler an
einem Ort zusammen. Das Unternehmen wurde 1998 gegriindet und hat seinen Sitz in Stockholm, Schweden.

trivago N.V. Deutschland trivago N.V. betreibt zusammen mit seinen Tochtergesellschaften eine Plattform fiir die Suche nach Hotels und Unterkiinften in den Vereinigten Staaten,
Deutschland, dem Vereinigten Konigreich und international. Es bietet eine Online-Metasuche fiir Hotels und Unterkiinfte liber Online-Reisebiiros,
Hotelketten und unabhangige Hotels. Das Unternehmen bietet Zugang zu seiner Plattform tber 53 lokalisierte Websites und Apps in 31 Sprachen. Zum 31.
Dezember 2021 bot die Hotelsuchplattform Zugang zu etwa 5,0 Millionen Hotels und anderen Unterkunftsarten weltweit. Das Unternehmen wurde 2005
gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Disseldorf, Deutschland. trivago N.V. ist eine Tochtergesellschaft von Expedia Lodging Partner Services Sarl.

Quelle: S&P Capital 1Q
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Wesentliche Unterlagen

>

Vom Vorstand der Instapro Il AG am 18. April 2024 verabschiedete und vom
Aufsichtsrat am 3. Mai 2024 genehmigte Unternehmensplanung der Instapro Il AG fir
die Geschaftsjahre 2024 bis 2028

Von den Geschéftsfuhrern der MyHammer GmbH am 18. April 2024 verabschiedete
Unternehmensplanung der MyHammer GmbH fiir die Geschaftsjahre 2024 bis 2028

Von den Geschaftsfuhrern der MyBuilder Limited am 18. April 2024 verabschiedete
Unternehmensplanung der HomeAdvisor fiir die Geschaftsjahre 2024 bis 2028

Von den Geschaftsfihrern der Travaux am 18. April 2024 verabschiedete
Unternehmensplanung der Travaux fiir die Geschaftsjahre 2024 bis 2028

Von den Geschaftsfuhrern der Werkspot am 18. April 2024 verabschiedete
Unternehmensplanung der Werkspot fur die Geschaftsjahre 2024 bis 2028

Uberleitung der Management Accounts zu den Jahresabschliissen fiir die
Geschaftsjahre 2022 und 2023 der MyHammer, HomeAdvisor, Travaux und Werkspot

Management Accounts fur die Geschaftsjahre 2021 bis 2023 sowie Planungsrechnung
der MyHammer, Werkspot, Travaux und HomeAdyvisor fir die Jahre 2024 bis 2028

Informationen zu auBerordentlichen Ertragen und Aufwendungen in den
Geschaftsjahren 2021 bis 2023

Satzung der Instapro Il AG in der Fassung vom 20. Juni 2023
Protokolle des Aufsichtsrat der Instapro Il AG der Jahre 2023 und 2024

Handelsregisterauszug des Amtsgericht Dusseldorf fur die Instapro Il AG vom
23. Februar 2024

Vertragliche Vereinbarungen uber das Cash Pooling im Konzern zwischen der HAI
Holding B.V. und der operativen Gesellschaften der Instapro Il AG vom 9. Oktober
2020

Wesentliche Unterlagen

>

>

Ungepriifter Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2021 der Instapro Il AG

Erstellungsbericht fiir den Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2022 der Instapro Il AG
von KBHT Steuer- und Wirtschaftsberatung GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Neuss

Bericht Uber die priiferische Durchsicht des Jahresabschlusses des Geschaftsjahres
2023 der Instapro Il AG von ACCONSIS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Minchen
(,yAcconsis®)

Ungepriifte konsolidierte Bilanz und GuV der Instapro Il fur die Geschaftsjahre 2021,
2022 und 2023

Priifungsbericht des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2021 der MyHammer AG
von Acconsis

Erstellungsbericht des Jahresabschlusses des Geschaftsjahres 2022 der MyHammer
GmbH der KBHT Kalus + Hilger PartG mbB, Neuss

Erstellungsberichte der Jahresabschliisse der Geschaftsjahre 2021 und 2022 der MH
Handwerksleistungen UG der KBHT Kalus + Hilger PartG mbB

Ungepriifter Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2023 der MyHammer GmbH

Prifungsberichte der Jahresabschlusse der Geschaftsjahre 2021 und 2022 der
HomeAdvisor Limited von Azets Audit Services Limited, London, Vereinigtes
Konigreich (,,Azets Audit Services*)

Ungepriufter Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2023 der HomeAdvisor Limited

Prifungsberichte der Jahresabschlisse der Geschaftsjahre 2021 und 2022 der
MyBuilder Limited von Azets Audit Services

Ungepriufter Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2023 der MyBuilder Limited

Prifungsbericht der Jahresabschlisse der Geschaftsjahre 2021 und 2022 der MyBuilder
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE E
Grundlagen unserer Gutachtlichen Stellungnahme

Wesentliche Unterlagen

» Gepriifter Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2021 der Travaux von BDO
Méditerranée, Marseille, Frankreich

» Ungeprifte Jahresabschlisse fir die Geschaftsjahre 2022 und 2023 der Travaux

» Gepriifter Jahresabschluss der Geschaftsjahre 2021 und 2022 der Werkspot von ESJ
Audit & Assurance B.V., Breda, Niederlande

» Ungepriufter Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2023 der Werkspot
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE F
Grundlagen unserer Gutachtlichen Stellungnahme

Als Ansprechpartner standen uns zur Verfiigung:

» Frau Samantha Morin (Vorstand der Instapro Il AG)

» Frau Kelly Yamamoto (Vorstand der Instapro Il AG)

» Herr Robert Rip (Instapro Il, Financial Planning and Analysis)

» Herr Tim Adema (Instapro II, Financial Controlling)
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE G
Glossar und Abkurzungsverzeichnis

Allgemeine Auftragsbedingungen CAPM Capital Asset Pricing Model
AB Aktiebolag (Schwedische Aktiengesellschaft) CDAX Composite-DAX
Abs. Absolut CEO Chief Executive Officer
Abs. Absatz co2 Kohlenstoffdioxid
AG Aktiengesellschaft Corp. Corporation
AktG Aktiengesetz COvID Corona Virus Disease
Angi Angi Inc. CPA Cost per Acquisition (Kosten zur Auftragsakquisition)
ASA Allmennaksjeselskap (Norwegische Allgemeine Aktiengesellschaft) d.h. das heiBt
ATI Able-to-interact (Interaktionsfahige Handwerker bzw. Dienstleister) DAX Deutscher Aktien Index
B.V. ?ﬁis;gz?{]é;fj?sr‘c%?zc:saeﬁlgﬁgfbter';?{ lg:;ﬁp;ﬁ&:fw:fﬁ?g) DSA Digital Services Act (Gesetz Uber digitale Dienste)
B2C Business-to-Consumer e.V. Eingetragener Verein
BAB Besondere Auftragsbedingungen EBIT Earnings before Interest and Taxes
BIP Bruttoinlandsprodukt EBITDA Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization
e o (rccicie ree errebsosten gy
CAGR Compound Annual Growth Rate EU Europaische Union
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ANLAGE G
Glossar und Abkurzungsverzeichnis

EUR

Euro IBIS IBIS Inc. (Marktforschungsunternehmen)
EZB Europaische Zentralbank ID Identification
FAUB Fachausschuss fiir Unternehmensbewertung und Betriebswirtschaft IDW Institut der Wirtschaftsprifer
ff. fortfolgende IMF International Monetary Fund (Internationaler Wahrungsfond)
Forts. Fortsetzung Inc. Incorporated
FTE Full Time Equivalent ISIN International Securities Identification Number
GAAP Generally Accepted Accounting Principles IT Informationstechnologie
GBP Britsche Pfund J.P. Morgan J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
ggu. gegeniiber Kap. Kapitel
GmbH Gesellschaft mit beschrankter Haftung KG Kommanditgesellschaft
HR Hochrechnung KGV Kurs-Gewinn-Verhaltnis
i.d.F. in der Fassung Konv. Konvergenzphase
i.S.d. Im Sinne des/der Ltd. Limited (englische Gesellschaft mit beschrankter Haftung)
i.V.m. in Verbindung mit Mio. Millionen
IAC InterActive Corp. Mrd. Milliarden
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE G
Glossar und Abkurzungsverzeichnis

Naamlooze Vennootschap (Niederlandische Aktiengesellschaft) Stiick
n.v. nicht verfligbar TEUR in Tausend Euro
Norm normalisiert Tsd. in Tausend
Nr. Nummer TV Terminal Value
p.a. per annum Tz. Textziffer
PH Priifungshinweis UG Unternehmergesellschaft (haftungsbeschrankt)
plc Public Limited Company (Britische Aktiengesellschaft) UmwG Umwandlungsgesetz
S&P Standard & Poor's Corporation vgl. vergleiche
S. Seite Vj. Vorjahr
s. Siehe VPI Verbraucherpreisindex
S.ar.L / SARL Soc1et§. a responsabilié limitée (franzosische Gesellschaft mit WKN Wertpapierkennnummer
beschrankter Haftung)
S.A. Société Anonyme (Luxemburgische Aktiengesellschaft)
Société par actions simplifée (Vereinfachte Aktiengesellschaft nach
SAS / S.A.S. S
franzosischem Recht)
SEM Suchmaschinenmarketing
SEO Suchmaschinenoptimierung
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ANLAGE H
Auftragsbedingungen BAB

- Besondere Auftragsbedingungen -

1. Aligemeines

‘Wir werden Ihren Wunsch prifen und uns ggf. mit unserem Haftpflichtversi-
cherer

, abstimmen. Kommt es in diesem Zusammenhang 24 einem geson-

2Zweck werden Sie uns ausreichend quallfizierte fi die er-
fordertichen

den Leistungen benennen.

7. Besondere Regelungen flir die Steverberatung

ft Rechts oder haften mit diesen gesamtschuld-
nerisch.

11. Geldwiischegesetz, Sanktionen

wwmmkntnnugnhmmumnm“m&

(a) Wi erbringen unsere Leistungen auf Basis (i) des Auftragsschreibens und erlangen, P msere
etwaiger, dem Auftragsschreiben beigeflgter spezifischer Anlagen (insbeson-  derten Primienaufwand, so ist dieser von Ihnen zu tragen. f:lﬁ"“ n mﬂ:’"ﬁ' gl (GWG) u.a. verpflichtet, maem*:;ﬂdm
ige fiir Verbrau- verpfli
cher und Portalnutzungsbedingungen) (i) dieser Besonderen Auftragsbedin- |z)w1rmfuenamnn-mva;mwmc)(z)mm bel der sustindigen Scelle der mﬁmmmrec i
m(au)m(m)derul«nrmmmymmlmmmm (“) mmwmnmmmabmmsmwm teren Verlauf der u Auf
nachf M"“" lich. Der Widerruf bedarf mindestens der T i 3

Diosyltmnmmﬁldaumw der ggf. it I
erbracht wurde.

mmmmwmm.mmmm

schreibens, die BAB o nm wenn wir einer

4. Unsere Arbeitsergebnisse

unter (2.8. im Rahmen

die schriftlich oder in Textform darzustellen und zu un-

{b) Sofern nichts anderes vereinbart ist, finden die BAB und AAB auch dann
Anwendung, wenn wir iber die im Auftragsschreiben oder in etwalgen Anla-

, sind nur verbindlich, wenn sie von zwel Mitarbeites/-innen
in E-Mails

original
terzeichiner benannt sind. Sofern nichts andeses vereinbart wird und keine
oder Regelungen sind wir

(b) Die Obersendung fristbehafteter Schriftstiicke verpflichtet uns nur dann
das B0O Glo-

ur Mainahmen,

bal Portal, per Post oder per Fax ibermittelt werden.
8. Elektronische Kommunikation, Virenschutz und Datensicherhest

(a) Fiir die elektronische Kommunikation gilt Nummer 12 der AAB. lhnen ist

darber hinaus bekannt, dass Daten, die Uber das Internet versendet werden,
nicht zuverlissig gegen Zugriffe Dritter geschiltzt werden, verloren gehen,

einschligigen Regelungen des GwG weisen wir ausdrickiich hin. Femes wei-
sen wir darauf hin, dass wir unsere Geschaftsbeziehungen u.a. auch im Hin-
blick auf elnschiégige nationale bzw. lntemationale Sanktionen Gberprtifen.
Vir behalten uns vor, die Geschaftsbeziehung durch fristlose Kindigung zu
beenden, sofern wir im Rahmen der Sanktionsprifungen feststellen, dass Sie
und/oder etwaige Sie beherrschende Gesellschafter von einschidgigen Sank-
tionen betroffen sind.

12. Marketing

L il 5""" ENeR gy (M R e R veszigert iibermitteit oder mit Viren befallen sein kinen., fm Rahmen des M Sie uns schriftlich nicht anders anweisen und keine hichstpersanli-

2. Vergiitung, Filligheit iy lich Zulassi i oder Mandate von 1.5.d. § 13 BGB be-
' 5. Weitergabe unserer Arbeitsergebnisse, Nutzungsrechte tung fr s R‘:ﬁ:{; i e !m"m sind, gestatten Sie uns, den Mlnlslnh-ll mmmhm:-;en DT

(a) Unsere Rechnungen, m,mm und Vorschussrechnungen, o e it e ke o broc D Sesic sachii

werden in Euro ersteit (a) Fir die Hubery deren 0 e i i 4

mmmwmwlmmmmnm Verwendung 2u Werbezwecken git Nummer 6 der AAB. L g ysteme gelang 3 Score Cards).

nung. (h) phichtet, (wie bei- 13 Verjahrung

(b) Fir die Anforderung von Vorschissen gitt Nummer 13 (1) Satz 2 AAB. Im
wir berechtigt, t angemessene Abschlige auf Honorare
oder Gebihren und Auslagen sowle Nebenkosten in Rechiung zu stellen.

k) llm 2um voraussichtlich anfallenden Honorar verstehen sich grund-

(b) Unsere Arbeitsergebnisse dienen einzig dem vertraglich vereinbarten
2weck, sind daher ausschileBlich an Ske gerichtet, dirfen zu keinem anderen
Dk v, ctglag e i wsce vofher s s, de
mindestens in Textform zu ertellen ks, an Dritte weitergegeben werden.

m Eine Zustimmung zur Weltergabe unserer Arbeitsergebnisse an Dritte er-
folgt regelmabig

. bel denen nicht

m
15, cas sch diese auch il s ik,
9. BDO Netzwerk, Sole Recourse

() Wir sind Mitglied von BDO Interational Limited, einer britischen Gesell-

(-)mavmmﬁmmmwmnum7m
der AAB. Im Ubrigen geiten fii die Verjihung die nachfolgenden Absitze.

v die nicht die

Korper, rmmmm:mwmmmmm
sofern nicht nur unter der Bedingung der vorherigen Unterzeichnung ei- schalt ikt Bige oegen uns {iche ein Jhv.
verelbart ist. Ein Pauschalhonorar fUr efnen Prifungs- oder rch den oder mmr«mﬁ.m unabhangiger Mitgliedsfirmen. BDO ist
trag darf in Ubereinstimmung mit § 43 Abs. 2 BS WP/vP (Berufssatzung der umum‘mmmmraummmmm.mmmn (LBOOFim*). Zur  (c) Die et S e i on
werden, wenn durch fr edne: { beginnt
wmmwmmmmmm der Anspruch entstanden st und Sie von den anspruchsbegriindenden U
enzmmmmm die nicht in unserem Verantwor- - Weitergabe auf Grundiage der Nummer 6 (1) letzter Halbsatz der AAB -
pasbiglnyorofi: b el i gesbiprisraatier schalten, mmlmm&ms&mmummmm stinden und der Person des SchuAdners Kenntnis erangt haben oder one
einer Yoo ey

oder grob fatdsige Unkenntris verfahren die Ansprikche nach Ablaut einer

qme-Mummwmmmm.mawwmm den bs. gal 5.d. 5 15 AG, gesetz- (b) Sle erkennen an, dass wir in diesen Fallen die alleinige Verantwortung  Frist von flinf Jahren ab threr Entstehung sowle ohne Ricksicht auf ihre Ent-
in entstandenen Zeitaufwand abzurechnen, sofern die Beendigung der liche Abschiussprifer oder sonstige zur verpflichtete i 00 P st T i
olcik duc) e Neren eerenschs Sie gegen elne BDO Firm, die wir als haben  der Handiung, der Sch
verschuldet wurde. Auch im letzteren Fall kann aber der bisherige Zeitauf- Zusammenhang mit den erbrachiten Leistungen bendtigen, wobei Sie poick 2o Mabigablich 5t & frther s
wand abgerechnet werden, sofern und sowelt die erbrachte Leistung trotz vervnmex sind, dass die Vices BVBA), keine Anspriiche Jedweder Art geltend machen. Dies gilt nicht Sl .
der vorzeitigen Vertragsbeendigung verwertbar ist. ‘Zusatzliche Verantwortung oder Haftung fiir uns zur Folge hat. x G

(e) Die StBVV findet nur Anwendung, sofern und soweit dies ausdricklich
schriftlich vereinbart fst. Sofer Sie uns nach Abschiuss der Mandatsverein-
barung mit weiteren, iiber das

(d) Eine Weitergabe unserer Arbeitsergebnisse darf stets nur in vollem Wort-
Laut fokl. aller Antagen erfolgen. § 334 BGB bieibt von einer Weitergabe un-
berthrt.

fir Ansprische, die sich auf strafbares und/oder vorsitaiches Handeln bezie-
hen, sowle auf etwaige weitere Anspriiche, die nach dem Recht der Bundes-
republik Kennen.

(d) I Dxrigen verbleidt es bei den gesetalichen Vorschriften.

14. Gerichtsstand, Formerfordernis, Salvatorische Klausel

c) Die nach der Mandatsvereinbarung zur Anwendung kommenden Regelun- , eine § oder

b"‘”*"- gen 2ur Haftung und uch 2u- el
‘sesonderten mit den in e (e le s vrplcet, s v st cien fsbton, e s e RO e ek o g pagds o
:"ﬂ" Je e inon b fegelungen gemilb Nummer 5 (a) bis. () sich unmittelbar auf die Regelungen in vorstehender Nummer 9 (b) BAB be-  sammenhang mit der Mandatsvereinbarung nach unserer Wahi (i) Hamburg,
hrch s mitee. i nfen. (1) das Gericht an dem Ort, an dem die streitgegenstindiichen Arbeiten er-
bracht wurden, oder (i) das Gericht, in dessen Zustindigkeftsbereich Sie Ih-

S ek et s () ell .
H|§K'|lll t ein, ‘Sm chts des 2 s igen Man- 10. BDO Lega! Rechtsanwaltsgeselischaft mbH (BDO Legal), BDO Konzern ren Sitz oder Wohnort haben.
einer Bebtde, Re.  datevereibarung erorcert

gutierungs- walmuuzum(wPK PCAOB, DPR) oder anderen Dritten zur
Verfligung zu stellen (dies schiiefit Vernehmungen unserer Mitarbeiter als
Zeugen ein), difen wi Zeitaut-
‘wand in Rechnung stellen. Wir werden fir diese Tatigkeiten, die mit lhnen in

3. Haftungsbeschrinkung

(2) Soweit in dieser Nummer 3 BAB nichts anderes bestimit st, bemisst sich

mv(z)ma(s;oerwmunuermmakswwmm:mm
einheitlich ein Betrag von € 5 Mio. Nummer 9 (1) der
AAB bleib stets unbesitut.

(b) Sofer Sie der Auffassung sind, dass das unserer Leistungserbringung in-
5 Mio. nicht nur

6. Grundiagen unserer Zusammenarbeit, Unabhangigkeit

Jadation zugrunde licgende Zeitautwand hingt maboculm v 20, b e
Voraussetzungen gemih Nummer 3 (1) der AAB vostiegen.

()

lungen oder sonstigen Vorschriften sowie einschiigigen Standards nichts an-

deres ergibt, sind wir nicht verpflichtet, die uns zur Verfligung gestellten
ut igheit und

c) Wir
nicht als Ihe Mitarbeiter, Stellvertreter, Organ oder Gesellschafter. Sie haben
die uueinlge Verantwortung fur die im Zusammenhang mit urseren Leistun-

werden Sie uns den von lhen gewdinschten Haftungshichstbetrag mitteilen.

aunnu |mx«mummnzmmw 2u diesem

© 800, 1. Januar 2024

(a) Sofern Sie im Zusammenhang mit unseren Leistungen auch die BDO Legal

oder
diesen ggil. bereits jetzt bzgl. aller auftragsrelevanten Informationen von der
Verschwiegenheitspflicht, um eine moglichst refbungslose und effiziente
Leistungserbringung zu erméglichen.

(b) Jede Anderung, Erginzung oder Aufhebung der Mandatsvereinbarung be-
darf mindestens der Textform. Dies gitt auch filr eine Anderung, Erginzung
‘oder Aufhebung dieser Nummer 14 (b) BAB.

welse nichtig oder undurchfiihrbar sein, berlhrt dies nicht die Wirksamkeit

(b) Wir sind von der %
rechtlich unabhingig.
i deren Handlungen oder Unterlassungen, md!be'mvdrmnﬂm

der iibrigen An die Stelle der nichtige

mmmmmmdmmm die den gewlnschien,
von den
Dies gilt entsprechend im Falle einer Vertragsllicke.

©BDO, 1. Januar 2024
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Kapitel 10 Anlagen

ANLAGE |
Auftragsbedingungen AAB

Alo Rachte vorbehalten O Genehmigung des Verlages st es nicht gestattel, di Vordrucke ganz oder tedwose

undodes zu verbresten

Woge 2u

© IDW Verlag GmbH - Tersteegonstralie 14 - 40474 Dusseldor!. 50341/1

jor

ode

nachzudrucken tew. auf

Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wmschaﬂspruferlnnen er\schanspruter und

Wir

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich
(1) Die Aufiragsbedingungen geflen for Vertrage zwischen Wirtschafts-
prufennnen, oder

(im

Prufungen, . Beratungen in wirt-
schaftichen Angelegenheiten und sonstige Auftrage, soweit nicht etwas
anderes ausdrickich in Textform vereibart oder gesetzlich zwingend

vorgeschrieben ist
(2) Dritte konnen nur dann Anspriche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
und Auftraggeber hedeften, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
dies uch diesen Dritten

Sofem nicht vertragiich
vereinbart, sind mandiiche Erklarungen und Auskunfie des Wirtschafts-
prufers nur dann verbindiich, wenn sie in Textform bestatigt werden. Er-
Kiarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprfers auflerhalb des ertesten
Auftrags sind stets unverbindich.

6 Auberung des

(1) D Wetergabe beruficher Auerungen des Witschaftsprfers
mmnmm)mummmnm
mwmmumnmwmmmmmmndu
&5 56 denn, der

gegenuber. Einreden und aus dem mit
dem stehen dem Dritten
2

2. Umtang und Ausfihrung des Auftrags
(1) Gegenstand des Aufirags ist e vereinbarte Leistung, mcht ein
bestimmter wirtschafticher Erfolg. Der Aufirag wird nach den Grundsat-

ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
verpfichtet

@ De A =]

die i das fur den Auf-

traggeber zu s5ig.

7. Mingelbeseitigung

0] Mangein hat der Anspruch auf Nacherful-
ubemimmt im mit seinen Lé Nur
der Geschaftsfbhrung. Der Wirtschaftsprufer ist fur die Nutzung oder oder des
Umsetzung der Lesstungen nicht verantwortich. Naauﬁlumkxmud-vmmnmwmmv-magmn
sich zur Verbraucher

a«mwnummmmdsmmmvmnm

verstandiger
(2)kammmhmﬂ au!e'bet hﬂwﬂdﬂmhlmmﬁFM\sm
Profungen - der 10r ihn ohne Inte-
Textform. resse ist gitt
(3) Andent sich die Sach. oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie. N 9
Aut soist der pf ) En aus Abs. 1 muss
tet, oige. extiorm gemacht werden, Nacheringaansors-
rungen hinzuweisen ch!lud\Abs 1, mnmaﬂwmmﬂmmﬂ ver-
3) Offenbare und
3. Mitwirkungspfiichten des Aufiraggebers 6
formefie Mangel, dmnwmmmw(wam
(1) Der Aufiraggeber hat dafur zu sorgen, dass dem und ol des ntfiaten sind, ifeen jedeczell vom
Sie v che Almihaing des Atvags Unkiringen umc welle: Wil o ki gsgundio bkt woron
ren Informationen rechtzeitig ubermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die for die Ausfuhrung 7 , . ,“
des. 'von Bedeutung sein konnen. Dies gilt auch fur die Unterla. 3:;‘"‘::& m 2% l:::: e
gen und weiteren In , Vorgange und Umstande, die erstwah- %00 it Ve St Nodes
rend

ber wird dem benennen
(2) Auf Vertangen des Wistschaftsprufers hat der Aufiraggeber de Voll-
standigke der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskunfte und Erklarungen in einer vom Wirt-

8. Schweigepfiicht gegenber Dritten, Datenschutz
(1) Der Wirtschafisprufer ist nach Maligabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 SIGB) verpfiichtet, Gber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden,

sonstigen vom bestimmien Form

4. Sicherung der Unabhingigkeit
(1) Der Auftraggeber hat alies 2u unterassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbester des Wirtschaftsprufers gefahrdet. Dies gilt for die Daver

2u bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.
(2) Der wird bei der
wmdnmmmmnwamm
utz beachten

Ubermahme von Organfunktionen und for . Aufirage af eigene  ° Heftung
R mmo’“'m AR, (1) For gesetzich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprafers,
(2) Solte die des Aufirags die des Wirt- gen,
ulers, die der mit ihm seines Netz- des.
‘werkuntemehmen oder solcher mit ihm assozierten Untemehmen, auf 3 323 Abs 2 HGB
Hae gleich finden  (2) Sofem weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Amwendung
wie auf den ufer, in anderen beein- c st
Ww-:r:p\ zur pedfer auf Ersatz fahrlassig verur-
e sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Korper , die eine
§. Berichterstattung und mindliche Auskdnfte des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begrinden, gemafl § 54a Abs. 1
Sowedt der Ne. 2 WPO auf 4 Mo, emmcaemes fir Anspriiche, e Dritte:
Auftrags in g Te istal-  aus oder im iber dem
len diese Darstellung madgebend. Entwarfe solcher sind o
50341
0172024

Lizenziert fur/Licensed to: BDO AG
Wirtschal

ftsprufungsgeselischaflen im Konzem/in lhe group

(5) Sofem der Wirtschaftsprofer auch Steuerberater ist und die Steuer-

fur die Bemessung der Vergutung

anzuwen-
den ist, kann eine hohere oder niedrigere ais die gesetzliche Vergtung in
werden

@) L be-

stehenden aus einer Pfiichtver-

et o gitder in Abs. 2

for e betreflenden Anspriiche afler Textform vereinbart

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich aul einen einzeinen Scha-
denstall Ein einzener Schadensfall ist auch bezaglich emes aus mehveren
einheitiichen Schadens gegeben. Der ein-

(6) Die besmuem der Kor-
sowie aller Fragen
der Umsatzsteues, Lohnstever, mmmwmnmml

zelne Schadensfall umfasst samtiiche Foigen einer ohne.
Racksicht darauf, ob Schaden in emem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei giit mehrfaches auf gleicher oder

Aufirags. Dies gitt auch fur
) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z B. auf

Tun oder
b) de M und Vertre Verfahren vor den Gerichien der
e be o o) de Miwrtung tung in vor
rechtichem oder wirtschaftiichem Zusammenhang stchen. In diesem Fall
Kann der Wirtschaftsprofer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in Anspruch ge- ©) """’""‘""“’M"T:_'?"“'"z""'“""s":"" L
nommen werden iy s,
(5) Eim Schadensersatzanspruch erscht, wenn nich innerhalb von sechs. | quidaton und derglechen und
- 9 bei der Erfullung von Anzeige- und Dokumentations-
git nicht fur e aut Ve ol
uhren sind, g von Leben, Kor- (7). Soweil auch die als

mh!'mﬂheglmden Das Recht, e Einrede der Venahrung gel-
tend zu machen, bleibt unberohrt

(6) § 323 HGB bleibt von den Regetungen in Abs. 2 bis § unberahrt

10.
(1) Andert der den durch den

mtanmmm gehort dazy nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob
alle in Betracht
wahrgenommen worden sind. Eine Gewahe fur die volistandige Erfassung
der Untertagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wid nicht ober-
nommen.

gepruien und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschiuss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftsprufer einen Bestatigungsvermerk nicht erleill, 5o ist
ein Hinweis auf die durch den Profung im

12

Die und dem

kann auch per E-Mail erfolgen Soweit der Aufiraggeber eine Kommunika-
bon per E-Mad micht winscht oder besondere Sicherhetsanforderungen

Lagebericht oder an anderer fur die Offentichkeit bestmmter Stefle nur mit
in gesetziicher Schriftform ertedter Einwiligung des Wirtschaftsprfers und
mit dem von ihm genehmigten Wortiaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprufer den Bestatigungsvermerk, so darf der

steit, die von E-Mails, wird der Auftraggeber den
u in

13. Vergitung

(1) Der hat neben seiner Gebahren- oder Honorarforde-

cht werden. Hat der
den Bestatigungsvermerk bereds verwendet, 5o hat er auf Vertangen des

fung Anspruch amsmmmmmmu-m die Umsatzsteuer wird 2u-
satziich berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergutung und

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Wete- ngen und di seiner Leistung von der vok-
hatten als Gesamtschuldner

il % (z)mmnmwmnvmmso;’mmmmm

(1) Der Wirtschafisprafer ist berechtigt. sowohi bei der Beratung in stever- 2ulassig

lichen Einzelfragen ais auch i Falle der Daverberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen,

1.

insbesondere
Volistandig zugrunde 2u legen; dies giit auch for €r

 insbesondere Steuerbescheide, so rechtzerig vorzulegen, dass
eine. it zur Verfgung

steht
(3) Mangeis einer

folgende, in die falenden Tatigkeilen

a)

gen, Bilanzen, for

stever und Gewerbestever, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschiosse und sonstiger far die Besteverung
erforderiichen Aufstellungen und Nachweise

C] mit den im mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Beschexden
d) Mitwirkung bei Betriebsprafungen und Auswertung der Ergebnisse von
unter Stevemn

) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtiich der
unter a) genannten Steuem
Der bei den Aufgaben die

und
(4) Erhalt der Wintschafisprufer for die laufende Steverberatung ein
in Text-

50 sind
form e unter Abs. 3 Buchst. d) und €) genanaten Tabgkeiten
2u honorieren

Der Wirtschaftsprfer ist nicht bereit, an Streitbeliegungsvertahren vor einer
Verbraucherschiichiungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei.
legungsgesetzes teilzunehmen

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Aufirag, seine Durchfuhrung und die sich hieraus ergebenden
Ansprische gitt nur deutsches Recht.

und alle all

Lizenziert fur/Licensed to: BDO AG
Wirtschaftsprufus

ingsgeselischaften im Konzemvin the group
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Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Hanauer LandstraBe 115

60314 Frankfurt am Main




Anlage5:

Schreiben der Instapro | AG an den Vorstand der Instapro |l AG vom 13. Mai 2024

(konkretisiertes Verlangen nach 8§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m. 8§ 327a Abs. 1 Satz 1
AktG)



Instapro| AG
Franklinstr. 28/29
10587 Berlin, Deutschland/Germany

An/To

den Vorstand der /

the Management Board of
Instapro Il AG
Franklinstr. 28/29

10587 Berlin

Germany

Datum/ Date: 13. Mai/May 2024

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Instapro | AG ("Instapro1"), eingetra-
gen im Handelsregister des Amtsgerichts
Dusseldorf unter der Nummer HRB 104300,
halt gemald dem als Anlage 1 beigeflgten
Depotauszug unmittelbar 10.932.751 auf
den Inhaber lautende Stiickaktien an der In-
stapro Il AG ("Instapro I1"). Das Grundka-
pital der Instapro Il betragt
EUR 11.625.466,00 und ist eingeteilt in
11.625.466 auf den Inhaber lautende Stlick-
aktien. Die Instapro Il hdt nach unserer
Kenntnis keine eigenen Aktien. Die Insta
pro | ist damit mit rund 94,04 % am Grund-
kapital der Instapro |1 beteiligt.

Wie wir lhnen bereits mit Schreiben vom
27. Méarz 2024 mitgeteilt haben, beabsich-
tigt die Instapro | eine Verschmelzung der
Instapro Il (als Ubertragender Rechtstréger)
auf die Instaprol (als Ubernehmender
Rechtstrager) durchzufthren, in deren Zu-
sammenhang ein Ausschluss der Minder-
heitsaktiondre der Instaproll nach §62
Abs.1 und Abs 5 Umwandlungsgesetz
(UmwG) i.V.m. §327a ff. Aktiengesetz
(AktG) erfolgen soll. Hierzu werden die In-
stapro | und die Instapro Il voraussichtlich

Vorsitzender des Aufsichtsrats: Jeffrey W. Kip
Vorstand: Dr. Christian Dieter Borsche, Deborah Angel

Dear Sir or Madam,

According to the securities deposit state-
ment attached as Annex 1, Instapro|l AG
("Instapro 1), registered with the Commer-
cial Register of the Local Court of Dussel-
dorf under number HRB 104300, directly
holds 10,932,751 no-par value bearer shares
inInstapro Il AG ("Instapro I1"). The share
capitad of Instaproll amounts to
EUR 11,625,466.00 and is divided into
11,625,466 no-par value bearer shares. To
our knowledge, Instapro Il does not hold
any treasury shares. Instaprol therefore
holds around 94.04 % of Instapro Il's share

capital.

As dready laid out in our letter dated 27
March 2024, Instapro | intends to carry out
a merger of Instapro Il (as the transferring
legal entity) into Instapro | (as the acquiring
legal entity) for the purpose of simplifying
the group structure, in connection with
which the minority shareholders of Instapro
Il shall be squeezed-out in accordance with
Section 62 para. 1 and para. 5 of the German
Reorganization Act (UmwG) in conjunction
with Sections 327a et seg. of the German
Stock Corporation Act (AktG). To thisend,

Instapro | AG, Dusseldorf
Handelsregister: AG Dusseldorf, HRB 104300



am 14. Ma 2024 den im Entwurf as An-
lage 2 beigefligten Verschmelzungsvertrag
abschlief3en, auf den wir uns verstandigt ha-
ben.

Da der Instaprol unmittelbar Aktien in
Hohe von mehr as neun Zehnteln des
Grundkapitals der Instapro |l gehoren, ist
die Instaprol as ubernehmende Gesell-
schaft im Rahmen der Verschmelzung zu-
gleich Hauptaktiondrin der Instaproll als
Ubertragende Gesedllschaft im Sinne von
8§62 Abs. 5 Satz 1 UmwG. Der Verschmel-
zungsvertrag (sowie sein Entwurf) enthalt
daher die Angabe, dass im Zusammenhang
mit der Verschmelzung ein Ausschluss der
dbrigen Aktiondre (Minderheitsaktionare)
der Instaproll nach 8§62 Abs. 5 UmwG
i.V.m. 88 327a ff. AktG erfolgen soll.

Nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m.
88 327a ff. AktG kann die Hauptversamm-
lung der Instapro Il innerhalb von drel Mo-
naten nach Abschluss des Verschmelzungs-
vertrags die Ubertragung der Aktien der (ib-
rigen Aktiondre (Minderheitsaktionére) der
Instapro Il auf die Instapro | as Hauptaktio-
nérin gegen Gewahrung einer angemesse-
nen Barabfindung beschlief3en. Die Eintra-
gung des Ubertragungsbeschlusses wird ge-
maR § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG mit dem Ver-
merk versehen, dass der Ubertragungsbe-
schluss erst gleichzeitig mit der Eintragung
der Verschmelzung im Handelsregister
wirksam wird.

Die Instapro | fordert den Vorstand der In-
stapro 11 hiermit in Bestdtigung und Konkre-
tiserung ihrer durch Schreitben vom
27. Mérz 2024 an den Vorstand mitgeteilten
Absicht zur Herbeifihrung eines Ausschlus-
ses der Minderheitsaktionare der Instapro |1
auf, eine Hauptversammlung auf einen Ter-
min einzuberufen, der nicht spéter als drel
Monate nach dem Abschluss des Ver-
schmelzungsvertrags liegt, und folgenden

Instapro | and Instapro Il are expected to en-
ter into the agreed upon draft merger agree-
ment attached as Annex 2 on 14 May 2024.

As Instapro | directly owns shares amount-
ing to more than nine tenths of Instapro I1's
share capital, Instapro I, as the acquiring le-
gal entity, isaso the main shareholder of In-
stapro |1, as the transferring legal entity,
within the meaning of Section 62 para. 5
sentence 1 UmwG. The merger agreement
therefore contains the information that, in
connection with the merger, the other share-
holders (minority shareholders) of In-
stapro Il are to be squeezed-out pursuant to
Section 62 para. 5 UmwG in conjunction
with Sections 327a et seq. AktG.

Pursuant to Section 62 para. 5 sentence 1
UmwG in conjunction with Sections 327a et
seg. AktG, the general meeting of In-
stapro Il can resolve within three months of
the conclusion of the merger agreement to
transfer the shares of the minority share-
holders of Instapro Il to Instapro | as the
main shareholder in exchange for an appro-
priate cash compensation. In accordance
with Section 62 para. 5 sentence 7 UmwG,
the entry of the transfer resolution will in-
clude the note that the transfer resolution
will only take effect simultaneously with the
entry of the merger in the commercial regis-
ter.

Instapro | hereby requests from the Manage-
ment Board of Instapro I, in confirmation
and specification of its intention to cause an
exclusion of the minority shareholdersof In-
stapro |1, communicated to the Management
Board by letter dated 27 March 2024, to
convene ageneral meeting on adate no later
than three months after the conclusion of the
merger agreement and to place thefollowing
item on the agenda of this genera meeting:



Tagesordnungspunkt auf die Tagesordnung
dieser Hauptversammlung zu setzen:

"Beschlussfassung (ber die Ubertragung
der Aktien der Ubrigen Aktiondre (Minder-
heitsaktionare) der Instapro Il AG mit Stz
in Dusseldorf auf die Instapro | AG mit Stz
in Dusseldorf (Hauptaktionarin) gegen Ge-
wahrung einer angemessenen Barabfindung
gemald § 62 Absatz 1 und 5 Umwandlungs-
gesetzin Verbindung mit 88 327a ff. Aktien-
gesetz (ver schmel zungsrechtlicher Squeeze-
out)"

DieInstapro | hat mittlerweile die Barabfin-
dung je auf den Inhaber lautende Stiickaktie
der Instapro |1 auf EUR 20,63 festgel egt.

Der vorgesehene Ubertragungsbeschluss
soll wiefolgt lauten:

"Die auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
der Ubrigen Aktiondre der Instapro Il AG
(Minderheitsaktionare) werden gemal § 62
Absatz 5 Umwandlungsgesetz in Verbin-
dung mit 88 327a ff. Aktiengesetz gegen Ge-
wahrung einer von der Instapro | AG mit
Stzin Dusseldorf (Hauptaktionarin) zu zah-
lenden angemessenen Barabfindung in
Hohevon EUR 20,63 je auf den Inhaber lau-
tender Sttickaktie der Gesellschaft auf die
Hauptaktionarin Ubertragen.”

Wir haben eine Erklérung der BNP Paribas
S.A. Niederlassung Deutschland, Frankfurt
am Main, als Anlage 3 beigeflgt, durch die
diese gemdl? § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG in
Verbindung mit § 327b Abs. 3 AktG die Ge-
waéhrleistung fur die Erfillung der Ver-
pflichtung der Instapro | Ubernimmt, den
Minderheitsaktiondren unverziglich nach
Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlus-
ses gemdld 862 Abs. 5 Satz7 UmwG in
Verbindung mit § 327e Abs. 3 Satz 1 AktG,
d.h. nachdem zum einen der Ubertragungs-
beschluss im Handel sregister der Instapro 11

"Resolution regarding the transfer of shares
of the other shareholders (minority share-
holders) of Instapro I AG with its corporate
seat in Dusseldorf to Instapro | AG with its
corporate seat in Dusseldorf (majority
shareholder) in return for an appropriate
cash compensation pursuant to Section 62
para. 1 and 5 UmwG in conjunction with
Sections 327a et seg. AktG (sgueeze-out un-
der merger law)."

Instapro | has meanwhile set the cash com-
pensation at EUR 20.63 per no-par value
bearer share of Instapro Il.

The proposed transfer resolution should
read as follows:

"The no-par value bearer shares of the re-
mai ning shareholdersof Instapro 11 AG (mi-
nority shareholders) will be transferred to
Instapro | AG, Dusseldorf (main share-
holder) in accordance with Section 62 para.
5 UmwG in conjunction with Section 327a
et seq. AktG against payment of an appro-
priate cash compensation of EUR 20.63 per
no-par value bearer share of the company to
be paid by the main shareholder."

We have attached a declaration by BNP
Paribas S.A. Niederlassung Deutschland,
Frankfurt am Main, as Annex 3, by which it
guarantees the fulfillment of Instapro I's ob-
ligation pursuant to Section 62 para. 5 sen-
tence 8 UmwG in conjunction with Section
327b para. 3 AktG to pay the minority share-
holders the set cash compensation without
undue delay in the amount of EUR 20.63 for
each share of Instapro Il transferred to In-
stapro | after the transfer resol ution becomes
effective pursuant to Section 62 para. 5 sen-
tence 7 UmwG in conjunction with § 327e



und zum anderen die Verschmelzung im
Handelsregister der Instapro | eingetragen
sind, die festgelegte Barabfindung in Hohe
von EUR 20,63 je auf die Instapro | Uberge-
gangener Aktien der Instapro Il zu zahlen.

Wir werden Ihnen den schriftlichen Bericht
der Instapro | an die Hauptversammlung der
Instapro 11, der die Voraussetzungen fur die
Ubertragung der Aktien der Minderheitsak-
tionédre darlegt und die Angemessenheit der
Barabfindung erlautert und begriindet, ge-
sondert zukommen lassen. Die Angemes-
senheit der festgelegten Barabfindung wird
durch den gemdl? 8 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG
i.V.m. §327c Abs. 2 Satz 2, 3 und 4 AktG
i.V.m. §293c Abs.1 Satz3 AktG i.V.m.
8§71 Abs. 2Nr. 41it. b), Abs. 4 GVGi.V.m.
§ 1 Nr. 4 Konzentrations-V O Gesellschafts-
recht NRW vom Landgericht Duisseldorf
ausgewahlten und bestellten sachverstandi-
gen Prifer RSM Ebner Stolz GmbH & Co.
KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steu-
erberatungsgesel |schaft, Kéln, Holzmarkt 1,
50676 Kadln, gepruift.

Ein Handelsregisterauszug der Instapro |
vom heutigen Tag ist diesem Schreiben zum
Nachweis der Rechtsform der Instapro | so-
wie der Vertretungsberechtigung als An-
lage 4 beigefiigt.

para. 3 sentence 1 AktG, i.e., after the trans-
fer resolution has been registered in the
commercia register of Instapro Il and the
merger has been registered in the commer-
cial register of Instapro I.

Separately, we will send you the written re-
port of Instapro | to the general meeting of
Instapro I, which sets out the conditions for
the transfer of the shares of the minority
shareholders and explains and justifies the
appropriateness of the cash compensation.
The appropriateness of the set cash compen-
sation is audited by the auditor RSM Ebner
Stolz GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerber-
atungsgesellschaft, Cologne, Holzmarkt 1,
50676 Cologne, selected and appointed by
the Regional Court of Dusseldorf pursuant
to Section 62 para. 5 sentence 8 UmwG in
conjunction with Section 327c para. 2 sen-
tence 2, 3 and 4 AktG in conjunction with
Section 293c para. 1 sentence 3 AktG in
conjunction with Section 71 para. 2 no. 4
lit. b), para. 4 GV G in conjunction with Sec-
tion 1 no. 4 of the Judicial Competence Or-
dinance in Matters of Company Law and in
Mattersof Mutual Insurance Associations of
the State of North Rhine-Westphalia

An excerpt from the commercia register of
Instapro | asof today is attached to this|etter
as Annex 4 as proof of Instaprol's legal
form and the authorization of the signatory
to represent the company.



Mit freundlichen GriiBen

Instapro I AG

p—

Yeborah Angel
Mitglied des Vorstands /
Member of the Management Board

Y ours sincerely,



Anlage1/Annex 1



ﬁ BNP PARIBAS

BNP PARIBAS - Postfach 10 03 63 - 60003 Frankfurt am Main

Instapro | AG

Franklinstr. 28/29

10587 Berlin

Gesprachspartner Tel. +49 (0)69
Patrick Wiefett 15205 666

Fax +49 (0)69
15205 277

Die Bank
for eine Welt
im Wandel

Corporate & Institutional Banking
Securities Services

Adresse: Senckenberganlage 19
60325 Frankfurt am Main
Telefon: +49 69 15205 0
Telefax: +49 69 15205 550
Bankleitzahl 500 305 00
SWIFT PARBDEFF
E-Mail Frankfurt/Main,

frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com 13. Mai 2024

Local Custody Nummer (LCN) 656017 der Instapro | AG - Saledenbestétigung per 13. Mai 2024 -

Konto 6560170000

Sehr geehrte Damen und Herren,

zum Zeitpunkt dieser Bestatigung verwahren wir unter der o0.a. Kontonummer fiir die Instapro | AG

folgenden Gesamtbestand:

-10,932,751- Aktien der Instapro Il AG, ISIN DEOGOA3DRKK8

Mit freundlichen Griien

Frank Bohlander ——
C)

/

Mark Liem

Corporate & Institutional Banking ist ein Geschéftsbereich der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland

BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland

Standort Frankfurt: Senckenberganlage 19 - 60325 Frankfurt am Main - Telefon +49 (0)69 1520 0 - AG Frankfurt am Main HRB 40950 www.bnpparibas.de - USt-

IdNr. DE191 528 929

Sitz der BNP Paribas S.A. (Aktiengesellschaft franzdsischen Rechts): 16, boulevard des italiens = 75009 Paris = Frankreich = Registergericht: R.C.S. Paris 662 042
449 - Président du Conseil d’Administration (Prasident des Verwaltungsrates): Jean Lemierre = Directeur Général (Generaldirektor): lean-Laurent Bonnafé
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VERSCHMELZUNGSVERTRAG

zwischen der

Instapro | AG
Dusseldorf,
Geschéftsanschrift: Franklinstral3e 28/29, 10587 Berlin
(nachfolgend auch "Instapro ™)

als Ubernehmendem Rechtstrager

und der

Instapro Il AG
Dusseldorf,
Geschéftsanschrift: Franklinstral3e 28/29, 10587 Berlin
(nachfolgend auch "Instapro 11™)

als Ubertragendem Rechtstrager.

(Instapro | und Instapro Il auch als "Parteien” oder einzeln als "Parte" bezeichnet)



Vorbemerkung

A. Die Instapro | ist eine im Handel sregister des Amtsgerichts Disseldorf unter HRB 104300
eingetragene, nicht borsennotierte Aktiengesell schaft deutschen Rechts mit Sitz in DUssel-
dorf. Das Grundkapital der Instapro | betrégt EUR 50.000,00 und ist eingeteilt in 50.000
auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie. Geschaftgahr der Instapro | ist das Kalenderjahr. Alleinige Aktionarin
der Instapro | ist die im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 144294
eingetragene HomeAdvisor GmbH mit Sitz in Ismaning.

B. Die Instapro 1l ist eine im Handel sregister des Amtsgerichts Disseldorf unter HRB 90821
eingetragene, nicht borsennotierte Aktiengesell schaft deutschen Rechts mit Sitz in Dissel-
dorf. Das Grundkapital der Instapro Il betrégt EUR 11.625.466,00 und ist eingetellt in
11.625.466 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundka-
pital von EUR 1,00 je Aktie. Geschéaftgahr der Instapro |1 ist das Kalenderjahr.

C. Die Instapro | halt derzeit unmittelbar 10.932.751 Aktien der Instapro Il. Dies entspricht
rund 94,04% des Grundkapitals der Instapro I1. Die Instapro | ist damit Hauptaktiondrin der
Instapro 1l im Sinne von 8§ 62 Abs. 5 Satz 1 Umwandlungsgesetz (UmwG). Die Instapro |
und die Instapro |1 beabsichtigen, das Vermdgen der Instapro Il als Ganzes im Wege der
Verschmelzung durch Aufnahme auf die Instapro | zu Ubertragen. Im Zusammenhang mit
der Verschmelzung soll ein Ausschluss der tbrigen Aktionére der Instapro Il neben der
Instapro | ("Minderheitsaktionare") gemal3 8 62 Abs. 5 UmwG i.V.m. 88 327a bis 327f
Aktiengesetz (AktG) erfolgen. Zu diesem Zweck soll die Hauptversammlung der Instapro
Il innerhalb von drei Monaten nach Abschluss dieses Vertrags iiber die Ubertragung der
Aktien der Minderheitsaktiondre auf die Instapro | gegen Gewahrung einer angemessenen
Barabfindung beschlief}en. Die V erschmel zung soll nur wirksam werden, wenn gleichzeitig
auch der Ausschluss der Minderheitsaktionare der Instapro |1 und damit die Ubertragung
aller Aktien der Minderheitsaktiondre der Instapro |1 auf die Instapro | als Hauptaktionérin
wirksam wird, was durch eine aufschiebende Bedingung fur die Wirksamkeit dieses Ver-
trags sichergestellt wird. Umgekehrt werden auch der Ausschluss der Minderheitsaktionare
und damit die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére der Instapro |1 auf die In-
stapro | als Hauptaktionédrin gemal3 § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG nur gleichzeitig mit der Ein-
tragung der Verschmelzung im Handelsregister der Instapro | wirksam. Da die Instapro |
bei Wirksamwerden der Verschmelzung alleinige Aktionarin der Instapro Il sein wird, un-
terbleibt eine Gewahrung von Anteilen an der Instapro | an die Anteilsinhaber der Instapro
[1. Eine Kapitalerhohung der Instapro | zur Durchfihrung der Verschmelzung findet nicht
Statt.

Dies vorausgeschickt vereinbaren Instapro | und Instapro 11 was folgt:



1.1.

1.2.

1.3.

2.1

2.2.

§1
Vermogensiibertragung; Schlussbilanz; Verschmelzungsstichtag

Die Instapro Il Ubertragt ihr Vermogen als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter
Auflésung ohne Abwicklung nach 88 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG auf die Instapro | nach néherer
Mal3gabe der Bestimmungen dieses Vertrages (Verschmel zung durch Aufnahme). Mit der
Eintragung der Verschmelzung gehen auch die Verbindlichkeiten der Instapro 11 auf die
Instapro | Uber (8 20 Abs. 1 Nr. 1 UmwG).

Der Verschmelzung wird — vorbehaltlich der in 8 6 dieses Vertrages getroffenen Regelun-
gen — die festgestellte Bilanz der Instapro 11 zum 31. Dezember 2023 als Schlussbilanz zu-
grunde gelegt.

Die Ubernahme des Vermogens der Instapro |1 als tibertragendem Rechtstrager durch die
Instapro | al's Ubernehmendem Rechtstrager erfolgt — vorbehaltlich der in § 6 dieses Vertra-
ges getroffenen Regelungen — im Innenverhaltnis zwischen den Parteien mit Wirkung zum
Ablauf des 31. Dezember 2023. Vom Beginn des 1. Januar 2024 ("Ver schmelzungsstich-
tag") an gelten alle Handlungen und Geschéfte der Instapro Il als fir Rechnung der Insta-
pro | vorgenommen.

§2
Ausschlussder Minderheitsaktionére der Instapro |l

Die Minderheitsaktionare der Instapro |1 sollen im Zusammenhang mit der Verschmelzung
der Instapro |1 auf die Instapro | gemal3 § 62 Abs. 5 UmwG i.V.m. 88 327a bis 327f AktG
ausgeschlossen werden. Ausweidlich der diesem Vertrag als Anlage beigefligten Depotbe-
stétigung der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, Frankfurt am Main, halt die
Instapro | unmittelbar 10.932.751 der insgesamt 11.625.466 auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien der Instapro I1. Das entspricht ca. 94,04% des Grundkapitals der Instapro I1.

Esist beabsichtigt, dass die Hauptversammlung der Instapro |1 innerhalb von drei Monaten
nach Abschluss dieses Vertrags einen Beschluss nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m.
§ 327a Abs. 1 Satz 1 AktG ("Ubertragungsbeschluss') tiber die Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktiondre der Instapro |1 auf die Instapro | als Hauptaktionarin gegen Ge-
wahrung einer von der Instapro | zu zahlenden angemessenen, in dem Ubertragungsbe-
schluss betragsméaiig zu bestimmenden Barabfindung fasst. Die Eintragung des Ubertra-
gungsbeschlussesin das Handel sregister des Sitzesder Instapro |1 a's Ubertragender Rechts-
trager ist mit dem Vermerk zu versehen, dass er erst gleichzeitig mit der Eintragung der
Verschmelzung im Register des Sitzes der Instapro | as tUbernehmendem Rechtstrager
wirksam wird (8 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG).



§3
Keine Gegenleistung

DieInstapro | as tbernehmender Rechtstrager wird bel Wirksamwerden der V erschmel zung sémt-
liche Aktien an der Instapro Il halten. Das wird durch die aufschiebende Bedingung fur die Wirk-
samkeit dieses Vertrags gemal3 § 7.1 dieses Vertrags und die gesetzliche Bestimmung in 8§ 62
Abs. 5 Satz 7 UmwG sichergestellt. Somit ist im Rahmen der V erschmel zung keine Gegenleistung
zu gewahren. Die Instapro | a's Gbernehmender Rechtstrager wird gemal? 8 68 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
UmwG ihr Grundkapital zur Durchfihrung der Verschmelzung nicht erhéhen. Dementsprechend
entfallen gemal3 85 Abs. 2 UmwG dlein 85 Abs. 1 Nr. 2 bis 5 UmwG vorgesehenen Angaben
zum Umtausch der Anteile.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5

84
Besondere Rechteund Vorteile

Vorbehaltlich desin § 2 dieses Vertrages genannten Sachverhalts werden keine Rechte im
Sinne von 85 Abs. 1 Nr. 7 UmwG fir einzelne Aktionare oder fir Inhaber besonderer
Rechte gewéhrt. Es sind auch keine Mal3nahmen im Sinnevon 8 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG fir
solche Personen vorgesehen.

Abgesehen von den in § 4.3 bis § 4.5 dieses Vertrages genannten Sachverhalten werden
keine besonderen Vorteile im Sinne von § 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG fur ein Vorstands- oder
Aufsichtsratsmitglied, fiir einen Abschlussprifer oder fir eine sonstigein 8 5 Abs. 1 Nr. 8
UmwG genannte Person gewahrt.

Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung enden die Organstellung des Vorstands der
Instapro Il und die Mandate seiner Mitglieder. Unbeschadet der aktienrechtlichen Zustan-
digkeit des Aufsichtsrats der Instapro | ist beabsichtigt, die Vorstandsmitglieder der Insta-
pro 1l zu Vorstandsmitgliedern der Instapro | zu bestellen.

Sofern Anstellungsvertrage der Vorstandsmitglieder mit der Instapro 11 bestehen, gehen
diese im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die Instapro | Gber und werden dort fortge-
setzt.

Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung enden die Organstellung des Aufsichtsrats
der Instapro Il und die Mandate seiner Mitglieder. Sofern die Aufsichtsratsmitglieder der
Instapro Il nicht ohnehin schon in Personalunion Aufsichtsratsmitglieder der Instapro |
sind, ist eine Bestellung zum Mitglied des Aufsichtsrats der Instapro | nicht beabsichtigt.



§5
Folgen der Verschmelzung fir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen

5.1. Dielnstapro | unddieInstapro Il beschéftigen keine Arbeitnehmer. Weder bel der Instapro |
noch bel der Instapro |1 bestehen Arbeitnehmervertretungen. Die Verschmel zung hat daher
insoweit keine Folgen fur Arbeitnehmer oder deren Vertretungen.

5.2. Dielnstapro | und die Instapro Il sind derzeit nicht Mitglied in einem Arbeitgeberverband
und nicht an Tarifvertréage gebunden.

5.3. Die Verschmelzung wirkt sich nicht unmittelbar auf die von der Instapro Il abhangigen
Unternehmen aus. Die Rechtsverhaltnisse der Arbeitnehmer der abhéngigen Unternehmen
werden durch die Verschmelzung nicht unmittelbar berthrt.

54. Weder die Instapro | noch die Instapro Il hat einen mitbestimmen Aufsichtsrat. Die Ver-
schmelzung fuihrt insoweit zu keinen Veranderungen.

§6
Stichtagséanderung

Falls die Verschmel zung nicht vor Ablauf des 31. Mé&rz 2025 durch Eintragung in das Handel sre-
gister des Sitzes der Instapro | a's Ubernehmendem Rechtstréger wirksam geworden ist, wird der
Verschmelzung abweichend von 8§ 1.2 dieses Vertrages die Bilanz der Instapro 11 als Ubertragen-
dem Rechtstrager zum Stichtag 31. Dezember 2024 a's Schlussbilanz zugrunde gelegt und der Ver-
schmelzungsstichtag abweichend von § 1.3 dieses Vertrages auf den Beginn des 1. Januar 2025
verschoben. Bel einer weiteren Verzogerung des Wirksamwerdens der Verschmelzung Gber den
31. Mérz des jeweiligen Folgejahres hinaus verschieben sich die Stichtage entsprechend der vor-
stehenden Regelung jewells um ein Jahr.

§7
Aufschiebende Bedingung, Wirksamwer den

7.1. Das Wirksamwerden dieses Vertrags steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass ein
Beschluss der Hauptversammlung der Instapro Il nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m.
§ 327a Abs. 1 Satz 1 AktG Uber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare der
Instapro |1 auf die Instapro | als Hauptaktionarin in das Handel sregister des Sitzes der In-
stapro |1 mit dem Vermerk nach § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG, dass der Ubertragungsbeschluss
erst gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmel zung im Register des Sitzes der Instapro |
wirksam wird, eingetragen wird.

7.2.  Die Verschmelzung wird mit Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der Instapro |
wirksam. Einer Zustimmung der Hauptversammlung der Instapro Il zu diesem Vertrag



8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

bedarf es zum Wirksamwerden der Verschmelzung nach § 62 Abs. 4 Satz 1 und 2 UmwG
nicht, dadie Wirksamkeit dieses Vertrages nach § 7.1 unter der aufschiebenden Bedingung
steht, dass ein Ubertragungsbeschluss der Hauptversammlung der Instapro |1 as tbertra-
gendem Rechtstrager nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m. 8 327a Abs. 1 Satz 1 AktG
gefasst und der Beschluss mit einem Vermerk nach § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG in das Han-
delsregister des Sitzesder Instapro 11 eingetragen worden ist. Einer Zustimmung der Haupt-
versammlung der Instapro | zu diesem Vertrag bedarf es gemal3 § 62 Abs. 1i.V.m. Abs. 2
Satz 1 UmwG nur dann, wenn die Aktionére der Instapro |, deren Anteile zusammen 5 %
des Grundkapitals der Instapro | erreichen, die Einberufung einer Hauptversammlung ver-
langen, in der Uber die Zustimmung zu der Verschmel zung beschlossen wird. Die adleinige
Aktionarin der Instapro I, die HomeAdvisor GmbH, hat gegentber der Instapro | erklart,
von diesem Recht keinen Gebrauch machen zu wollen.

§8
Schlussbestimmungen

Die Parteien werden ale Erklarungen abgeben, alle Urkunden ausstellen und alle sonstigen
Handlungen vornehmen, die im Zusammenhang mit der Ubertragung des Vermdgens der
Instapro 11 zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der V erschmelzung auf die Instapro | oder
die Berichtigung von 6ffentlichen Registern oder sonstigen Verzeichnissen etwa noch er-
forderlich oder zweckdienlich sein sollten. Die Instapro |1 gewéhrt der Instapro | Vollmacht
im rechtlich weitestgehenden Umfang zur Abgabe aller Erklarungen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen nach diesem 8 8.1 erforderlich oder zweckdienlich sind. Diese Vollmacht
gilt Uber das Wirksamwerden der Verschmel zung hinaus.

Zum Vermogen der Instapro 11 gehoren Beteiligungen an Gesellschaften in der Rechtsform
der Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (GmbH) und der Unternehmergesellschaft (UG).
Die Instapro Il hat keinen Grundbesitz.

Die durch die Beurkundung dieses V ertrags entstehenden K osten — mit Ausnahme der Kos-
ten der Hauptversammlung der Instapro 11, die den Ubertragungsbeschluss fasst — werden
von der Instapro | getragen. Gleiches gilt fUr die Kosten des Vollzugs dieses Vertrags. Im
Ubrigen tragt jede Partei vorbehatlich einer anderweitigen Vereinbarung ihre Kosten
selbst. Diese Regel ungen gelten auch, fallsdie V erschmel zung nicht wirksam werden sollte.

Falls einzelne Bestimmungen dieses Vertrags unwirksam sein oder werden sollten oder
nicht durchgefiihrt werden konnen, wird dadurch die Wirksamkeit des Vertragsim Ubrigen
nicht bertihrt. Die Parteien verpflichten sich, anstelle der unwirksamen oder undurchfihr-
baren Bestimmung eine Regelung zu treffen, die wirksam und durchfihrbar ist und demin
rechtlich zuléssiger Weise am néchsten kommt, was die Parteien mit der unwirksamen oder
undurchfihrbaren Bestimmung wirtschaftlich beabsichtigt haben oder beabsichtigt hétten,



wenn sie die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit bedacht hétten. Entsprechendes gilt,
wenn Vertragsl ticken zu schlief3en sind.
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Sehr geehrte Damen und Herren,

zum Zeitpunkt dieser Bestatigung verwahren wir unter der o0.a. Kontonummer fiir die Instapro | AG

folgenden Gesamtbestand:

-10,932,751- Aktien der Instapro Il AG, ISIN DEOGOA3DRKK8

Mit freundlichen Griien

Frank Bohlander ——
C)

/

Mark Liem
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BNP Paribas - Senckenbergantage 19 - 60325 Frankfurt am Main

Instapro | AG
Franklinstrale 28/29
10587 Berlin
Deutschland

Frankfurt am Main, am 13. Mai 2024

Zur Ubermittlung an den Vorstand der Instapro Il AG, Diisseldorf

Gewidhrleistungserkldrung fiir die Barabfindungsverpflichtung der Hauptaktiondrin der
Instapro Il AG zugunsten der Minderheitsaktiondre der Instapro Il AG gemdR § 62 Abs. 5 Satz 8
UmwG i.V.m. § 327b Abs. 3 AktG

Die Instapro | AG mit Sitz in Dusseldorf, eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindete
und bestehende Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter
Registernummer HRB 104300, mit der Geschaftsanschrift Franklinstrale 28/29, 10587 Berlin, Deutschland
(im Folgenden ,Instapro |“ oder die ,Hauptaktiondrin®), hat uns mitgeteilt, dass Instapro| und die
Instapro Il AG, eine nach deutschem Recht gegriindete und bestehende Aktiengesellschaft, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter Registernummer HRB 90821, mit der
Geschaftsanschrift Franklinstrale 28/29, 10587 Berlin, Deutschland (im Folgenden ,lnstapro II*),
beabsichtigen, voraussichtlich am 14. Mai 2024 einen Verschmelzungsvertrag abzuschlieRfen, mit welchem
Instapro Il als Ubertragende Gesellschaft ihr Vermégen als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter
Auflésung ohne Abwicklung nach §§ 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG auf die Instapro | als ibernehmende Gesellschaft
Ubertragt (Verschmelzung zur Aufnahme).

Die Hauptaktionarin hat uns ferner mitgeteilt, dass ihr unmittelbar 10.932.751 der insgesamt ausgegebenen
11.625.466 auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stlickaktien (internationale Wertpapierkennnummer
(im Folgenden ,ISIN“) DEOOOA3DRKKS) (im Folgenden ,Stiickaktie*) von Instapro il gehéren. Dies
entspricht einem Anteil von rund 94,04 % des Grundkapitals von Instapro |l. Da sich damit Aktien in Hohe
von mindestens neun Zehnteln des Grundkapitals von Instapro Il unmittelbar in der Hand von Instapro |
befinden, ist die Instapro| als Ubernehmende Gesellschaft im Rahmen der Verschmelzung zugleich
Hauptaktionarin von Instapro |l als Ubertragende Gesellschaft im Sinne von § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG.

Der Verschmelzungsvertrag soll daher die Bestimmung enthalten, dass im Zusammenhang mit der
Verschmelzung ein Ausschluss der tbrigen Aktionare (im Folgenden ,Minderheitsaktiondre® und einzeln
jeweils ,Minderheitsaktionar*) der Instapro Il als Ubertragender Gesellschaft nach § 62 Abs. 5 UmwG
i.V.m. §§ 327a ff. AktG erfolgen soll.

Auf Verlangen der Hauptaktionérin soll in der ordentlichen Hauptversammlung der Instapro I,
voraussichtlich am 26. Juni 2024, gemaR § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. § 327a Abs. 1 AktG Uber die
Ubertragung der Stiickaktien der Minderheitsaktionare auf die Instapro | gegen Gewahrung der von der
Hauptaktionarin festgelegten Barabfindung in Héhe von EUR 20,63 (in Worten: zwanzig Euro
dreiundsechzig Cent) je Stiickaktie mit einem rechnerischen Betrag am Grundkapital der Instapro Il von
EUR 1,00 (in Worten: ein Euro) beschlossen werden.

Mit Wirksamwerden des Ubertragungsbeschiusses gehen kraft Gesetzes alle Stickaktien der
Minderheitsaktionare auf Instapro | als Hauptaktionarin Uber und die Minderheitsaktionare erhalten im
Gegenzug einen Anspruch gegen die Hauptaktiondrin auf unverzlgliche Zahlung der festgelegten
Barabfindung.

BNP PARIBAS S.A. Niederlassung Deutschland - Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 40950 - USt-IdNr. DE191 528 929

Standort Frankfurt: Senckenberganlage 19 - 60325 Frankfurt am Main * Telefon +49 (0)69 7193 0 - www.bnpparibas.de

Sitz der BNP Paribas S.A. (Aktiengesellschaft franzésischen Rechts): 16, boulevard des Italiens - 75009 Paris * Frankreich - Registergericht: R.C.S. Paris 662 042 449
Président du Conseil d'Administration (Prasident des Verwaltungsrates): Jean Lemierre - Directeur Général (Generaldirektor): Jean-Laurent Bonnafé
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Gemal § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 3 AktG hat die Hauptaktiondrin dem Vorstand der
Geselischaft vor Einberufung der Hauptversammiung, die Uber die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktiondre auf die Hauptaktionarin beschlieft, die Erklarung eines im Geltungsbereich des
Aktiengesetzes zum Geschéftsbetrieb befugten Kreditinstitutes zu Ubermitteln, durch die das Kreditinstitut
die Gewahrleistung fur die Erfullung der Verpflichtung der Hauptaktiondrin Gbernimmt, den
Minderheitsaktionaren unverziiglich die festgelegte Barabfindung fur die Ubergegangenen Aktien zu
zahlen, nachdem sowohl (i) der Ubertragungsbeschluss im Handelsregister der (bertragenden
Gesellschaft als auch (ii) die Verschmelzung im Handelsregister der Hauptaktionarin eingetragen sind und
damit der Ubertragungsbeschluss wirksam geworden ist (§ 62 Abs. 5 Satz 7, 8 UmwG i.V.m. § 327e Abs. 3
S. 1 AktG).

Dies vorausgeschickt, Ubernimmt die BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, eine
Zweigniederlassung der BNP Paribas S.A., einer Aktiengesellschaft franzésischen Rechts, und
Zweigniederlassung im Sinne von §53b Abs.1 S.1 KWG, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter Registernummer HRB 40950 (im Folgenden ,,BNP Paribas
Niederlassung Deutschland®) als im Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Geschéaftsbetrieb
befugtes Kreditinstitut hiermit nach § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 3 AktG gegeniber jedem
Minderheitsaktionar unbedingt und unwiderruflich die Gewahrleistung fiir die Erfullung der Verpflichtung
der Instapro | als Hauptaktionarin der instapro ll, den Minderheitsaktiondren unverziglich die festgelegte
Barabfindung in Hohe von EUR 20,63 (in Worten: zwanzig Euro dreiundsechzig Cent) je auf die
Hauptaktionarin (ibergegangener Stiickaktie zu zahlen, nachdem sowohl (i) der Ubertragungsbeschluss
der Hauptversammlung der Instapro li im Handelsregister der Instapro Il als auch (ii) die vorstehend
beschriebene Verschmelzung der Instapro ll auf die Instapro! im Handelsregister der Instapro |
eingetragen sind und damit der Ubertragungsbeschluss wirksam geworden ist (§ 62 Abs. 5 Satz 7, 8
UmwG i.V.m. § 327e Abs. 3 S. 1 AktG). Die BNP Paribas Niederlassung Deutschland ubernimmt dartber
hinaus die Gewabhrleistung fur die Verpflichtung der Instapro I, den Minderheitsaktiondren Zinsen gemaf
§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 2 AktG auf die festgelegte Barabfindung in Hohe von 5 (in
Worten: funf) Prozentpunkten Uber dem jeweiligen Basiszinssatz geman § 247 BGB p.a. zu zahlen.

Diese Gewahrleistung wird als selbstdndiges Garantieversprechen abgegeben und stellt einen echten
Vertrag zugunsten Dritter gemaf § 328 Abs. 1 BGB dar, aus dem jedem Minderheitsaktionar gegentber
BNP Paribas Niederlassung Deutschland ein unmittelbarer Zahlungsanspruch zusteht. BNP Paribas
Niederlassung Deutschland kann aus der Gewahrleistungserklarung nur insoweit in Anspruch genommen
werden, als der Anspruch auf Barabfindung jeweils besteht und nicht verjahrt ist. Im Verhaltnis zu jedem
Minderheitsaktionar sind Einwendungen und Einreden aus dem Verhaéltnis der BNP Paribas Niederiassung
Deutschland zur Hauptaktionarin ausgeschlossen.

Der BNP Paribas Niederlassung Deutschland gegeniber sind Erklarungen in deutscher oder englischer

Sprache abzugeben. Diese Gewadhrleistungserkldarung unterliegt ausschlieBlich dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Mit freundlichen GriiRen

BNP Paribas S.A.
Niedegassung Deutschland

C/Mértin Becker Thomas Theelen

Managing Director Director
Advisory Germany & Austria Advisory Germany & Austria
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CONVENIENCE TRANSLATION WITHOUT BINDING EFFECT

BNP Paribas - Senckenberganiage 19 - 60325 Frankfurt am Main

Instapro | AG
FranklinstraBe 28/29
10587 Berlin "

Germany

Frankfurt am Main, 13 May 2024

To be forwarded to the management board of Instapro Il AG, Disseldorf

Guarantee statement regarding the obligation for payment of cash compensation by the majority
shareholder of Instapro Il AG for the benefit of the minority shareholders of Instapro Il AG pursuant
to sec. 62 para.5 sent. 8 of the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz, UmwG) in
conjunction with sec. 327b para. 3 of the German Stock Corporation Act (Aktiengesetz, AktG)

Instapro | AG with registered office in Dusseldorf, a German stock corporation (Aktiengesellschaft),
incorporated and existing under the laws of the Federal Republic of Germany (“Germany”), registered in
the commercial register (Handelsregister) of the Local Court (Amtsgericht) of Dusseldorf under
HRB 104300 and having its business address at FranklinstralRe 28/29, 10587 Berlin, Germany, (hereinafter
“Instapro I” or “Majority Shareholder”) has informed us that instapro | and Instapro Il AG, a German
stock corporation (Aktiengesellschaft), incorporated and existing under the laws of Germany, registered in
the commercial register (Handelsregister) of the Local Court (Amisgericht) of Dusseldorf under HRB 90821
and having its registered office at Franklinstrafie 28/29, 10587 Berlin, Germany, (hereinafter “Instapro 11*)
intend to execute a merger agreement presumably on 14 May 2024, pursuant to which Instapro Il as
transferring entity will transfer its assets as a whole and all rights and obligations by way of dissolution
without liquidation according to secs. 2 no. 1, 60 et seqq. UmwG to Instapro | as absorbing entity (merger
by way of absorption).

The Majority Shareholder further informed us that it directly holds 10,932,751 of the total 11,625,466 issued
no-par value bearer shares (international securities identification number (hereinafter “ISIN“)
DEOOOA3DRKKS) (hereinafter “Shares”) of Instapro ll. This corresponds to approx. 94.04 % of the
nominal share capital of Instapro Il. Since, therefore, at least nine-tenth of the nominal share capital of
Instapro Il is directly held by Instapro |, Instapro | as absorbing entity is at the same time the majority
shareholder of Instapro ll as transferring entity within the meaning of sec. 62 para. 5 sent. 1 UmwG.

The merger agreement consequently shall contain the statement that, in the context of the merger, a
squeeze-out of the remaining shareholders (hereinafter “Minority Shareholders®) of Instapro I, as the
transferring entity, shall take place pursuant to sec. 62 para. 5 UmwG in conjunction with secs. 327a et
seqq. AktG.

At the request of the Majority Shareholder, the ordinary general meeting of Instapro Il shall, presumably on
26 June 2024, pursuant to sec. 62 para. 5 sent. 8 UmwG in conjunction with sec. 327a para. 1 AktG resolve
on the transfer of the Shares of the Minority Shareholders to Instapro |, each representing a pro-rata amount
of Instapro II's nominal share capital of EUR 1.00 (in words: one euro) per Share, against payment of the
cash compensation determined by the Majority Shareholder in the amount of EUR 20.63 (in words: fwenty
euro and sixty-three cent) per Share.

Upon effectiveness of the transfer resolution (Ubertragungsbeschiuss), all Shares of the Minority
Shareholders will be transferred by operation of law to Instapro | as majority shareholder and the Minority
Shareholders will, in return, receive a claim against the Majority Shareholder for payment of the determined
cash compensation without undue delay.

P PARIBAS S.A. Niederlassung Deutschland + Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 40950 * USt-1dNr. DE191 528 929

andort Frankfurt: Senckenberganlage 19 - 60325 Frankfurt am Main - Telefon +49 {0)69 7193 0 - www.bnpparibas.de

2 der BNP Paribas S.A. (Aktiengeselischaft franzésischen Rechts): 16, boulevard des ltaliens - 75009 Paris * Frankreich * Registergericht: R.C.S. Paris 662 042 449
Esident du Conseil d"Administration (Prasident des Verwaltungsrates): Jean Lemierre * Directeur Général (Generaldirektor): Jean-Laurent Bonnafé




. Die Bank
ﬁ BNP PARIBAS fiir eine Welt

im Wandel

Page 2 of our letter dated 13 May 2024

In accordance with sec. 62 para. 5 sent. 8 UmwG in conjunction with sec. 327b para. 3 AktG, the majority
shareholder has to provide to the management board of the company, prior to convening the generali
meeting which shall resolve on the transfer of the shares of the minority shareholders to the majority
shareholder, the statement of a bank institute which is authorized to operate within the scope of the German
Stock Corporation Act pursuant to which the bank institute guarantees for the fulfillment of the majority
shareholder’s obligation to pay to the minority shareholders without undue delay the determined cash
compensation for the transferred shares after (i) the transfer resolution (Ubertragungsbeschluss) has been
registered in the commercial register (Handelsregister) of the transferring company as well as (ii) the merger
has been registered in the commercial register (Handelsregister) of the majority shareholder and, thereby
the transfer resolution (Ubertragungsbeschluss) has become effective (sec. 62 para. 5 sents. 7, 8 UmwG
in conjunction with sec. 327e para. 3 sent. 1 AkiG).

Against this background, BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, a branch of the French stock
corporation BNP Paribas S.A., as well as a branch in accordance with sec. 53b para. 1 sent. 1 of the
German Banking Act (Kreditwesengesetz, KWG) and registered in the commercial register
(Handelsregister) of the Local Court (Amtsgericht) of Frankfurt am Main under HRB 40950 (hereinafter
“BNP Paribas Niederlassung Deutschland”), being a bank institute which is authorized to operate within
the scope of the German Stock Corporation Act, hereby guarantees, in accordance with sec. 62 para. 5
sent. 8 UmwG in conjunction with sec. 327b para. 3 AktG, to each Minority Shareholder, unconditionally
and irrevocably the fulfilment of the obligation of Instapro | as majority shareholder of Instapro Il, to pay to
the Minority Shareholders without undue delay the determined cash compensation in the amount of
EUR 20.63 (in words: twenty euro and sixty-three cent) per Share which has been transferred to the Majority
Shareholder following that (i) the transfer resolution (Ubertragungsbeschiuss) has been registered in the .
commercial register (Handelsregister) of Instapro Il as well as (ii) the merger of Instapro Il with and into
Instapro | as described above has been registered with the commercial register (Handelsregister) of
Instapro | and, thereby the transfer resolution (Ubertragungsbeschiuss) has become effective (sec. 62
para. 5 sents. 7, 8 UmwG in conjunction with sec. 327e para. 3 sent. 1 AktG). Furthermore, BNP Paribas
Niederlassung Deutschland guarantees the fulfilment of the obligation of Instapro | to pay the Minority
Shareholders annual interest on the determined cash compensation, in accordance with sec. 62 para. 5
sent. 8 UmwG in conjunction with sec. 327b para. 2 AktG, in the amount of 5 (in words: five) percentage
points above the respective base interest rate pursuant to sec. 247 of the German Civil Code (Blirgerliches
Gesetzbuch, BGB).

This guarantee statement is provided in the form of an independent guarantee (selbstédndiges
Garantieversprechen) and grants, by way of a genuine contract to the benefit of a third party (echtfer Vertrag
zugunsten Dritter) pursuant to sec. 328 para. 1 BGB, each Minority Shareholder a direct payment claim
against BNP Paribas Niederlassung Deutschland. Claims deriving from this guarantee statement can only
be brought against BNP Paribas Niederlassung Deutschland to the extent the claim to receive the cash
compensation is still valid and has not expired. Any defenses or objections deriving from the legal
relationship of BNP Paribas Niederlassung Deutschland with the Majority Shareholder may not be invoked
vis-a-vis any Minority Shareholder.

Declarations vis-a-vis BNP Paribas Niederlassung Deutschland have to be made either in German or
English language. This guarantee statement is governed exclusively by the laws of Germany.

Yours faithfully

BNP Paribas S.A.
Niederlassung Deutschland

[signature] [signature]
Martin Becker Thomas Theelen
Managing Director Director

Advisory Germany & Austria Advisory Germany & Austria



Nummer 78 des Urkundenverzeichnisses fiir 2024

Die Echtheit der vorstehenden, vor mir in meinen Amtsraumen am 13. Mai 2024 auf Seite 2
vollzogenen Unterschriften von

1)  Martin Becker, geboren am 23. Mai 1982, geschéaftsansassig: c/o BNP Paribas S.A.
Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main, ausge-
wiesen durch amtlichen Lichtbildausweis

und

2) Dr. Thomas Theelen, geboren am 3. Marz 1986, geschaftsansassig: c/o BNP Paribas
S.A. Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main,
/' ausgewiesen durch amtlichen Lichtbildausweis,

f'\\ wird hiermit von mir beglaubigt.
\ \\

\ Der Notar bescheinigt hiermit ferner gemafl § 21 Abs. 1 Nr. 1 BNotO aufgrund Einsichtnahme
(1 ags elektronische Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main am heutigen Tag,
da\‘\s\. rt unter HRB 40950 Folgendes eingetragen ist:

\
\-\\ \Nie BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland mit Sitz in Frankfurt am Main;
\Ma in Becker sowie Dr. Thomas Theelen jeweils als Prokuristen der Gesellschaft
mit\da\f\:\efugnis mit einem anderen Prokuristen oder einem standigen Vertreter zu
vertreten.§
\\\\

Ich habe die Erschienenen nac\ Erlauterung der Vorschrift gefragt, ob eine die Beglaubigung

ausschlieRende Vorbefassung im &‘me von § 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 BeurkG vorliegt. Die Er-

schienenen verneinten dies. \\.\

L
Ich weise darauf hin, dass ich ausschlief3lich die E theit der vorstehenden Unterschriften be-
glaubige. Der Inhalt des vorstehenden Dokuments wur&\@cht von mir geprift.
W \

Frankfurt am Main, den 13. Mai 2&4{\
N \ N\
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Handelsregister B des Abteilung B Nummer der Firma:
Amtsgerichts Dusseldorf Wiedergabe des aktuellen HRB 104300

Registerinhalts
Abruf vom 13.05.2024 14:33

Abdruck Seite 1 von 2
1. Anzahl der bisherigen Eintragungen:
1
2. a) Firma:
Instapro | AG

b) Sitz, Niederlassung, inlédndische Geschaftsanschrift, empfangsberechtigte Person, Zweigniederlassungen:

Dusseldorf
Geschéftsanschrift: Franklinstrale 28/29, 10587 Berlin

c) Gegenstand des Unternehmens:

Der Erwerb und die Leitung von Unternehmen und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen, die insbesondere
in folgenden Geschéftsfeldern im In- und/oder Ausland tatig sind: Erbringung und Vermarktung von Internet-,
Werbeagentur- und Mediendienstleistungen aller Art, Vermittlungsdienstleistungen in allen Bereichen, insbesondere
Handwerk, Handel und Dienstleistungen, Betrieb von eigenen und fremden Internetportalen bzw. Webseiten sowie von
mobilen (Telefon-)Diensten, Dienstleistungen auf dem Gebiet der Kommunikations- und Informationstechnologie,
Beratung bei und Entwicklung der Datenverarbeitung sowie die Erstellung und der Vertrieb von Erzeugnissen der
Datenverarbeitung.

3. Grund- oder Stammkapital:

50.000,00 EUR

4. a) Allgemeine Vertretungsregelung:

Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt es die Gesellschaft allein. Sind mehrere Vorstandsmitglieder bestellt, so
wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen
vertreten.

b) Vorstand, Leitungsorgan, geschéftsfihrende Direktoren, persdnlich haftender Gesellschafter, Geschéftsfiihrer,
Vertretungsberechtigte und besondere Vertretungsbefugnis:

Einzelvertretungsberechtigt mit der Befugnis im Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten
Rechtsgeschéafte abzuschlielRen:

Vorstand: Angel, Deborah, London / Vereinigtes Konigreich, *16.09.1982

Vorstand: Dr. Borsche, Christian Dieter, Rottach-Egern, *05.05.1961

5. Prokura:

6. a) Rechtsform, Beginn, Satzung oder Gesellschaftsvertrag:

Aktiengesellschaft




Handelsregister B des Abteilung B Nummer der Firma:
Amtsgerichts Dusseldorf Wiedergabe des aktuellen HRB 104300

Registerinhalts
Abruf vom 13.05.2024 14:33

Abdruck Seite 2 von 2

Satzung vom 19.08.2020
Zuletzt geandert durch Beschluss vom 16.04.2024

b) Sonstige Rechtsverhéltnisse:

7. a) Tag der letzten Eintragung:

24.04.2024



Anlage 6:

Gewahrleistungserklarung der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, Frankfurt
am Main, vom 13. Mai 2024 gemal3 8 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 3 AktG
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BNP Paribas - Senckenbergantage 19 - 60325 Frankfurt am Main

Instapro | AG
Franklinstrale 28/29
10587 Berlin
Deutschland

Frankfurt am Main, am 13. Mai 2024

Zur Ubermittlung an den Vorstand der Instapro Il AG, Diisseldorf

Gewidhrleistungserkldrung fiir die Barabfindungsverpflichtung der Hauptaktiondrin der
Instapro Il AG zugunsten der Minderheitsaktiondre der Instapro Il AG gemdR § 62 Abs. 5 Satz 8
UmwG i.V.m. § 327b Abs. 3 AktG

Die Instapro | AG mit Sitz in Dusseldorf, eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindete
und bestehende Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter
Registernummer HRB 104300, mit der Geschaftsanschrift Franklinstrale 28/29, 10587 Berlin, Deutschland
(im Folgenden ,Instapro |“ oder die ,Hauptaktiondrin®), hat uns mitgeteilt, dass Instapro| und die
Instapro Il AG, eine nach deutschem Recht gegriindete und bestehende Aktiengesellschaft, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter Registernummer HRB 90821, mit der
Geschaftsanschrift Franklinstrale 28/29, 10587 Berlin, Deutschland (im Folgenden ,lnstapro II*),
beabsichtigen, voraussichtlich am 14. Mai 2024 einen Verschmelzungsvertrag abzuschlieRfen, mit welchem
Instapro Il als Ubertragende Gesellschaft ihr Vermégen als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter
Auflésung ohne Abwicklung nach §§ 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG auf die Instapro | als ibernehmende Gesellschaft
Ubertragt (Verschmelzung zur Aufnahme).

Die Hauptaktionarin hat uns ferner mitgeteilt, dass ihr unmittelbar 10.932.751 der insgesamt ausgegebenen
11.625.466 auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stlickaktien (internationale Wertpapierkennnummer
(im Folgenden ,ISIN“) DEOOOA3DRKKS) (im Folgenden ,Stiickaktie*) von Instapro il gehéren. Dies
entspricht einem Anteil von rund 94,04 % des Grundkapitals von Instapro |l. Da sich damit Aktien in Hohe
von mindestens neun Zehnteln des Grundkapitals von Instapro Il unmittelbar in der Hand von Instapro |
befinden, ist die Instapro| als Ubernehmende Gesellschaft im Rahmen der Verschmelzung zugleich
Hauptaktionarin von Instapro |l als Ubertragende Gesellschaft im Sinne von § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG.

Der Verschmelzungsvertrag soll daher die Bestimmung enthalten, dass im Zusammenhang mit der
Verschmelzung ein Ausschluss der tbrigen Aktionare (im Folgenden ,Minderheitsaktiondre® und einzeln
jeweils ,Minderheitsaktionar*) der Instapro Il als Ubertragender Gesellschaft nach § 62 Abs. 5 UmwG
i.V.m. §§ 327a ff. AktG erfolgen soll.

Auf Verlangen der Hauptaktionérin soll in der ordentlichen Hauptversammlung der Instapro I,
voraussichtlich am 26. Juni 2024, gemaR § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. § 327a Abs. 1 AktG Uber die
Ubertragung der Stiickaktien der Minderheitsaktionare auf die Instapro | gegen Gewahrung der von der
Hauptaktionarin festgelegten Barabfindung in Héhe von EUR 20,63 (in Worten: zwanzig Euro
dreiundsechzig Cent) je Stiickaktie mit einem rechnerischen Betrag am Grundkapital der Instapro Il von
EUR 1,00 (in Worten: ein Euro) beschlossen werden.

Mit Wirksamwerden des Ubertragungsbeschiusses gehen kraft Gesetzes alle Stickaktien der
Minderheitsaktionare auf Instapro | als Hauptaktionarin Uber und die Minderheitsaktionare erhalten im
Gegenzug einen Anspruch gegen die Hauptaktiondrin auf unverzlgliche Zahlung der festgelegten
Barabfindung.

BNP PARIBAS S.A. Niederlassung Deutschland - Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 40950 - USt-IdNr. DE191 528 929

Standort Frankfurt: Senckenberganlage 19 - 60325 Frankfurt am Main * Telefon +49 (0)69 7193 0 - www.bnpparibas.de

Sitz der BNP Paribas S.A. (Aktiengesellschaft franzésischen Rechts): 16, boulevard des Italiens - 75009 Paris * Frankreich - Registergericht: R.C.S. Paris 662 042 449
Président du Conseil d'Administration (Prasident des Verwaltungsrates): Jean Lemierre - Directeur Général (Generaldirektor): Jean-Laurent Bonnafé
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Seite 2 zu unserem Schreiben vom 13. Mai 2024

Gemal § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 3 AktG hat die Hauptaktiondrin dem Vorstand der
Geselischaft vor Einberufung der Hauptversammiung, die Uber die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktiondre auf die Hauptaktionarin beschlieft, die Erklarung eines im Geltungsbereich des
Aktiengesetzes zum Geschéftsbetrieb befugten Kreditinstitutes zu Ubermitteln, durch die das Kreditinstitut
die Gewahrleistung fur die Erfullung der Verpflichtung der Hauptaktiondrin Gbernimmt, den
Minderheitsaktionaren unverziiglich die festgelegte Barabfindung fur die Ubergegangenen Aktien zu
zahlen, nachdem sowohl (i) der Ubertragungsbeschluss im Handelsregister der (bertragenden
Gesellschaft als auch (ii) die Verschmelzung im Handelsregister der Hauptaktionarin eingetragen sind und
damit der Ubertragungsbeschluss wirksam geworden ist (§ 62 Abs. 5 Satz 7, 8 UmwG i.V.m. § 327e Abs. 3
S. 1 AktG).

Dies vorausgeschickt, Ubernimmt die BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, eine
Zweigniederlassung der BNP Paribas S.A., einer Aktiengesellschaft franzésischen Rechts, und
Zweigniederlassung im Sinne von §53b Abs.1 S.1 KWG, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter Registernummer HRB 40950 (im Folgenden ,,BNP Paribas
Niederlassung Deutschland®) als im Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Geschéaftsbetrieb
befugtes Kreditinstitut hiermit nach § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 3 AktG gegeniber jedem
Minderheitsaktionar unbedingt und unwiderruflich die Gewahrleistung fiir die Erfullung der Verpflichtung
der Instapro | als Hauptaktionarin der instapro ll, den Minderheitsaktiondren unverziglich die festgelegte
Barabfindung in Hohe von EUR 20,63 (in Worten: zwanzig Euro dreiundsechzig Cent) je auf die
Hauptaktionarin (ibergegangener Stiickaktie zu zahlen, nachdem sowohl (i) der Ubertragungsbeschluss
der Hauptversammlung der Instapro li im Handelsregister der Instapro Il als auch (ii) die vorstehend
beschriebene Verschmelzung der Instapro ll auf die Instapro! im Handelsregister der Instapro |
eingetragen sind und damit der Ubertragungsbeschluss wirksam geworden ist (§ 62 Abs. 5 Satz 7, 8
UmwG i.V.m. § 327e Abs. 3 S. 1 AktG). Die BNP Paribas Niederlassung Deutschland ubernimmt dartber
hinaus die Gewabhrleistung fur die Verpflichtung der Instapro I, den Minderheitsaktiondren Zinsen gemaf
§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 2 AktG auf die festgelegte Barabfindung in Hohe von 5 (in
Worten: funf) Prozentpunkten Uber dem jeweiligen Basiszinssatz geman § 247 BGB p.a. zu zahlen.

Diese Gewahrleistung wird als selbstdndiges Garantieversprechen abgegeben und stellt einen echten
Vertrag zugunsten Dritter gemaf § 328 Abs. 1 BGB dar, aus dem jedem Minderheitsaktionar gegentber
BNP Paribas Niederlassung Deutschland ein unmittelbarer Zahlungsanspruch zusteht. BNP Paribas
Niederlassung Deutschland kann aus der Gewahrleistungserklarung nur insoweit in Anspruch genommen
werden, als der Anspruch auf Barabfindung jeweils besteht und nicht verjahrt ist. Im Verhaltnis zu jedem
Minderheitsaktionar sind Einwendungen und Einreden aus dem Verhaéltnis der BNP Paribas Niederiassung
Deutschland zur Hauptaktionarin ausgeschlossen.

Der BNP Paribas Niederlassung Deutschland gegeniber sind Erklarungen in deutscher oder englischer

Sprache abzugeben. Diese Gewadhrleistungserkldarung unterliegt ausschlieBlich dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Mit freundlichen GriiRen

BNP Paribas S.A.
Niedegassung Deutschland

C/Mértin Becker Thomas Theelen

Managing Director Director
Advisory Germany & Austria Advisory Germany & Austria



e Die Bank
E BNP PARIBAS fur eine Welt

im Wandel

CONVENIENCE TRANSLATION WITHOUT BINDING EFFECT

BNP Paribas - Senckenberganiage 19 - 60325 Frankfurt am Main

Instapro | AG
FranklinstraBe 28/29
10587 Berlin "

Germany

Frankfurt am Main, 13 May 2024

To be forwarded to the management board of Instapro Il AG, Disseldorf

Guarantee statement regarding the obligation for payment of cash compensation by the majority
shareholder of Instapro Il AG for the benefit of the minority shareholders of Instapro Il AG pursuant
to sec. 62 para.5 sent. 8 of the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz, UmwG) in
conjunction with sec. 327b para. 3 of the German Stock Corporation Act (Aktiengesetz, AktG)

Instapro | AG with registered office in Dusseldorf, a German stock corporation (Aktiengesellschaft),
incorporated and existing under the laws of the Federal Republic of Germany (“Germany”), registered in
the commercial register (Handelsregister) of the Local Court (Amtsgericht) of Dusseldorf under
HRB 104300 and having its business address at FranklinstralRe 28/29, 10587 Berlin, Germany, (hereinafter
“Instapro I” or “Majority Shareholder”) has informed us that instapro | and Instapro Il AG, a German
stock corporation (Aktiengesellschaft), incorporated and existing under the laws of Germany, registered in
the commercial register (Handelsregister) of the Local Court (Amisgericht) of Dusseldorf under HRB 90821
and having its registered office at Franklinstrafie 28/29, 10587 Berlin, Germany, (hereinafter “Instapro 11*)
intend to execute a merger agreement presumably on 14 May 2024, pursuant to which Instapro Il as
transferring entity will transfer its assets as a whole and all rights and obligations by way of dissolution
without liquidation according to secs. 2 no. 1, 60 et seqq. UmwG to Instapro | as absorbing entity (merger
by way of absorption).

The Majority Shareholder further informed us that it directly holds 10,932,751 of the total 11,625,466 issued
no-par value bearer shares (international securities identification number (hereinafter “ISIN“)
DEOOOA3DRKKS) (hereinafter “Shares”) of Instapro ll. This corresponds to approx. 94.04 % of the
nominal share capital of Instapro Il. Since, therefore, at least nine-tenth of the nominal share capital of
Instapro Il is directly held by Instapro |, Instapro | as absorbing entity is at the same time the majority
shareholder of Instapro ll as transferring entity within the meaning of sec. 62 para. 5 sent. 1 UmwG.

The merger agreement consequently shall contain the statement that, in the context of the merger, a
squeeze-out of the remaining shareholders (hereinafter “Minority Shareholders®) of Instapro I, as the
transferring entity, shall take place pursuant to sec. 62 para. 5 UmwG in conjunction with secs. 327a et
seqq. AktG.

At the request of the Majority Shareholder, the ordinary general meeting of Instapro Il shall, presumably on
26 June 2024, pursuant to sec. 62 para. 5 sent. 8 UmwG in conjunction with sec. 327a para. 1 AktG resolve
on the transfer of the Shares of the Minority Shareholders to Instapro |, each representing a pro-rata amount
of Instapro II's nominal share capital of EUR 1.00 (in words: one euro) per Share, against payment of the
cash compensation determined by the Majority Shareholder in the amount of EUR 20.63 (in words: fwenty
euro and sixty-three cent) per Share.

Upon effectiveness of the transfer resolution (Ubertragungsbeschiuss), all Shares of the Minority
Shareholders will be transferred by operation of law to Instapro | as majority shareholder and the Minority
Shareholders will, in return, receive a claim against the Majority Shareholder for payment of the determined
cash compensation without undue delay.

P PARIBAS S.A. Niederlassung Deutschland + Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 40950 * USt-1dNr. DE191 528 929

andort Frankfurt: Senckenberganlage 19 - 60325 Frankfurt am Main - Telefon +49 {0)69 7193 0 - www.bnpparibas.de

2 der BNP Paribas S.A. (Aktiengeselischaft franzésischen Rechts): 16, boulevard des ltaliens - 75009 Paris * Frankreich * Registergericht: R.C.S. Paris 662 042 449
Esident du Conseil d"Administration (Prasident des Verwaltungsrates): Jean Lemierre * Directeur Général (Generaldirektor): Jean-Laurent Bonnafé
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Page 2 of our letter dated 13 May 2024

In accordance with sec. 62 para. 5 sent. 8 UmwG in conjunction with sec. 327b para. 3 AktG, the majority
shareholder has to provide to the management board of the company, prior to convening the generali
meeting which shall resolve on the transfer of the shares of the minority shareholders to the majority
shareholder, the statement of a bank institute which is authorized to operate within the scope of the German
Stock Corporation Act pursuant to which the bank institute guarantees for the fulfillment of the majority
shareholder’s obligation to pay to the minority shareholders without undue delay the determined cash
compensation for the transferred shares after (i) the transfer resolution (Ubertragungsbeschluss) has been
registered in the commercial register (Handelsregister) of the transferring company as well as (ii) the merger
has been registered in the commercial register (Handelsregister) of the majority shareholder and, thereby
the transfer resolution (Ubertragungsbeschluss) has become effective (sec. 62 para. 5 sents. 7, 8 UmwG
in conjunction with sec. 327e para. 3 sent. 1 AkiG).

Against this background, BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, a branch of the French stock
corporation BNP Paribas S.A., as well as a branch in accordance with sec. 53b para. 1 sent. 1 of the
German Banking Act (Kreditwesengesetz, KWG) and registered in the commercial register
(Handelsregister) of the Local Court (Amtsgericht) of Frankfurt am Main under HRB 40950 (hereinafter
“BNP Paribas Niederlassung Deutschland”), being a bank institute which is authorized to operate within
the scope of the German Stock Corporation Act, hereby guarantees, in accordance with sec. 62 para. 5
sent. 8 UmwG in conjunction with sec. 327b para. 3 AktG, to each Minority Shareholder, unconditionally
and irrevocably the fulfilment of the obligation of Instapro | as majority shareholder of Instapro Il, to pay to
the Minority Shareholders without undue delay the determined cash compensation in the amount of
EUR 20.63 (in words: twenty euro and sixty-three cent) per Share which has been transferred to the Majority
Shareholder following that (i) the transfer resolution (Ubertragungsbeschiuss) has been registered in the .
commercial register (Handelsregister) of Instapro Il as well as (ii) the merger of Instapro Il with and into
Instapro | as described above has been registered with the commercial register (Handelsregister) of
Instapro | and, thereby the transfer resolution (Ubertragungsbeschiuss) has become effective (sec. 62
para. 5 sents. 7, 8 UmwG in conjunction with sec. 327e para. 3 sent. 1 AktG). Furthermore, BNP Paribas
Niederlassung Deutschland guarantees the fulfilment of the obligation of Instapro | to pay the Minority
Shareholders annual interest on the determined cash compensation, in accordance with sec. 62 para. 5
sent. 8 UmwG in conjunction with sec. 327b para. 2 AktG, in the amount of 5 (in words: five) percentage
points above the respective base interest rate pursuant to sec. 247 of the German Civil Code (Blirgerliches
Gesetzbuch, BGB).

This guarantee statement is provided in the form of an independent guarantee (selbstédndiges
Garantieversprechen) and grants, by way of a genuine contract to the benefit of a third party (echtfer Vertrag
zugunsten Dritter) pursuant to sec. 328 para. 1 BGB, each Minority Shareholder a direct payment claim
against BNP Paribas Niederlassung Deutschland. Claims deriving from this guarantee statement can only
be brought against BNP Paribas Niederlassung Deutschland to the extent the claim to receive the cash
compensation is still valid and has not expired. Any defenses or objections deriving from the legal
relationship of BNP Paribas Niederlassung Deutschland with the Majority Shareholder may not be invoked
vis-a-vis any Minority Shareholder.

Declarations vis-a-vis BNP Paribas Niederlassung Deutschland have to be made either in German or
English language. This guarantee statement is governed exclusively by the laws of Germany.

Yours faithfully

BNP Paribas S.A.
Niederlassung Deutschland

[signature] [signature]
Martin Becker Thomas Theelen
Managing Director Director

Advisory Germany & Austria Advisory Germany & Austria
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Die Echtheit der vorstehenden, vor mir in meinen Amtsraumen am 13. Mai 2024 auf Seite 2
vollzogenen Unterschriften von

1)  Martin Becker, geboren am 23. Mai 1982, geschéaftsansassig: c/o BNP Paribas S.A.
Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main, ausge-
wiesen durch amtlichen Lichtbildausweis

und

2) Dr. Thomas Theelen, geboren am 3. Marz 1986, geschaftsansassig: c/o BNP Paribas
S.A. Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main,
/' ausgewiesen durch amtlichen Lichtbildausweis,

f'\\ wird hiermit von mir beglaubigt.
\ \\

\ Der Notar bescheinigt hiermit ferner gemafl § 21 Abs. 1 Nr. 1 BNotO aufgrund Einsichtnahme
(1 ags elektronische Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main am heutigen Tag,
da\‘\s\. rt unter HRB 40950 Folgendes eingetragen ist:

\
\-\\ \Nie BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland mit Sitz in Frankfurt am Main;
\Ma in Becker sowie Dr. Thomas Theelen jeweils als Prokuristen der Gesellschaft
mit\da\f\:\efugnis mit einem anderen Prokuristen oder einem standigen Vertreter zu
vertreten.§
\\\\

Ich habe die Erschienenen nac\ Erlauterung der Vorschrift gefragt, ob eine die Beglaubigung

ausschlieRende Vorbefassung im &‘me von § 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 BeurkG vorliegt. Die Er-

schienenen verneinten dies. \\.\

L
Ich weise darauf hin, dass ich ausschlief3lich die E theit der vorstehenden Unterschriften be-
glaubige. Der Inhalt des vorstehenden Dokuments wur&\@cht von mir geprift.
W \

Frankfurt am Main, den 13. Mai 2&4{\
N \ N\




Anlage 7:

Entwurf des Ubertragungsbeschlusses gemaR § 62 Abs. 5 Satz 8i.V.m. § 327a Abs. 1 Satz 1
AktG



ENTWURF
desin der Hauptversammlung der Instapro |l AG zu fassenden Ubertragungsbeschlusses

"Die auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Ubrigen Aktiondre der Instapro Il AG
(Minderheitsaktiondre) werden gemald § 62 Absatz 5 Umwandlungsgesetz in Verbindung mit
88 327a ff. Aktiengesetz gegen Gewahrung einer von der Instapro | AG mit Sitz in Disseldorf
(Hauptaktionarin) zu zahlenden angemessenen Barabfindung in Hohe von EUR 20,63 je auf den
Inhaber lautender Stiickaktie der Gesellschaft auf die Hauptaktiondrin Ubertragen.”





